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MKB Nyersanyag Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 44 561
ESZKOZOK (AKTIVAK) 352 201 794 583
A.) Befektetett eszk6z0k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
[I. Hosszu lejaratt bankbetétek 0 0
B.) Forgbeszkdzok 352 201 794 583
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kvetelések
értékelési kiilonbdzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 271 668 473 583
1. Ertékpapirok 235 404 337179
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 36264 136 404
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 36 264 136 404
I11. Pénzeszkozok 80 533 321 000
1. Pénzeszkdzok 80 533 321 000
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 352201 794 583
E.) Sajat
toke 349 350 792 790
L. Indulé téke 437322 829 690
1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 3474752 4070 879
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 3037430 3241189
11. Tékevaltozas (t6kendvekmény) -87 972 -36 900
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilénbozete -66 042 -106 978
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 36 264 136 404
3. El6z6 év(ek) eredménye -51 444 -58 194
4. Uzleti év eredménye -6 750 -8132
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 73 158
1. Hosszu lejaratt kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 73 158
I1I. Kulfsldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 2778 1635

A kiegészitd melléklet a mérleg elvéalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 10 022 7 645
II.  Pénziigyi miiveletek raforditésai 7752 3852
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Miukosdési ksltségek 9020 11925
V.  Egycb raforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -6 750 -8 132

(I-ITH+HII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2022. aprilis 29.
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ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: kbpa i

Web cim:

mibnannoniahu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Nyersanyag Szdarmaztatott Befektetési Alap (korabban MKB Nyersanyag
Alapok Alapja)

Az MKB Nyersanyag Alapok Alapja a Magyar Nemzeti Bank H-KE-II1-178/2019 szamu hatarozatanak
megfelelden, 2019. majus 27-t61 MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap néven miiksdik tovabb és
egyuttal médosult az Alap kezelési szabalyzata is.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégil ért€kpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Az alapkezeld tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgdlé és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Ddozsa Gydrgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Tor6 Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302
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Szamviteli politika

Az Alap kettés konyvvitelen alapuld éves beszamoldt készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartdsat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2021. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2022. januar 03.

s

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei it 92.

Az Alap éves jelentésének koényvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilo és
Tanacsadé Kft. auditalta.
A konyvvizsgélati dij mértéke 865.000 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamolojat az MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérésbanya u. 26-28. %.

Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilénb6z ellenérzések soran, egy adott tizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét ndveld-cskkent6 - értékének egylittes (el6jel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellenérzott iizleti év mérleg f66sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fo6sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kilfsldi pénzértekre sz6lo kovetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizadrfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolodé szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politik4ja alapjan - csak forgatasi c¢éld értékpapirokat vésarol.

B) Forgoeszkozok
[. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor kertil elszdmolasra, ha a kévetelés konyv szerinti értéke és
a varhato megtériilési értéke kozti kiilonbozet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsiild érték.

Az Alap tézsdei ligyletei m6gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez évadékba. Ennek kvetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kévetelés az Alapnél nem szerepel a beszdmoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kilfoldi pénzértékre sz616 kéveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbdzet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi milveletek bevételei vagy raforditasai kozott szdmolja el.
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekertilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozo6 koétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/-arfolyamar (nettd érték és névérték kiilonbdzete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételdr.

Az értékpapirok vasdrlasdndl felmeriild vételarban 1évé kamatot pénziigyi milveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vésarlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivdlja az
értékpapir értékében, hanem koltségként kerlilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozdsa az alabbiak szerint torténik:

o tozsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

o tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
dra a piaci ¢rték,

e t6zsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o tézsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsétd befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti killonbozetet értékkiilonbszetként szamolja el az Alap. Az
¢értékkiilonbozetet megbontjdk kamatokbdl, osztalékokbol szarmazo, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
[1I. Pénzeszk6zok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alébbi tételeket sorolja be:
e Forint folyoszamlak,
e Deviza folydszamlak.

A devizakészlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott drfolyam killonbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben kertil elszamolésra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolasként az Alap a targyid6szakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyid6szakot érint, de targyid6szakot kovetd évben, mérlegkészités elbtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozé részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridds tigyletek forduldnapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet osszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbdzetet az ligylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben.

A tdzsdén kiviil kotstt hataridés és opcids iigyleteket a kormanyrendelet elbirasai szerint kell értékelni a
lejérati id6 alatt és azok piaci értékét (az iigylet targyat képezd aru, pénzligyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hatéridds kotési ar kiilonbdzetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziligyi instrumentumértékelés
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napi piaci ara és az opcid delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb mdédon meghatérozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivdk)
E) Sajat tdke
I. Indulé t6ke
Indulé t6keként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel5td1 havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladési forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezelétél havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
II. Tékevaltozas (tdkendvekmeény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértekének €s a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavésarldsi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték killonbozete, melyet minden értékelés alkalméval elszamol az Alap a fokonyvi
nyilvéntartasban. Az értékelési kiillonbdzet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott tgyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkszok kozott szerepld értékpapirok

értékelési kiilonbozete sor €s a szarmaztatott ligyletek értékelési klildnbozete sor egyiittes dsszegével.

¢) Azlzleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepl6 értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejératu kételezettségek
A hosszu lejarata kételezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemz6en nem mertll fel hosszulejarata kételezettség.

II. Rovid lejaratt kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek kozott az Alap a kévetkezd tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett koltségszamlak Ssszege,
e  Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek,

A kulfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadoak.
H) Passziv idébeli elhatarolasok

Passziv idébeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyid6szakot érintd, nem szamlazott koltségeket.
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Az eredménykimutatds tagolasa, tételeinek tartalma

L. Pénziigyi miveletek bevételei

Pénziigyi miveletek bevételeként kerililnek elszdmoldsra az Alapnal a kovetkez6 tételek:
o Kamatbevételek (értékpapir, lekdtott betét, folydszamla),
o  Ertékpapir értékesitésébol eredé arfolyamnyereség,
e Kapott osztalékok,
o Hatarid6s tigyletek bevételei,
e Realizalt arfolyamnyereség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési ardban [évé felmertlt felhalmozott
kamat Gsszege.

I1. Pénzligyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miveletek raforditasaként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
o Kamatraforditasok,
e Hataridds tigyletek raforditasai,
e Realizalt arfolyamveszteség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e Opcids dij.
Az Alapkezel$ dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dfjat felmertiléskor elszamolja.

1. Miikodési koltségek

Mukadési koltségek kozétt az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezel6i dij,
o Letétkezeldi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Feltgyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

KELER dij.

I'V. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridés és opcids tigyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerz6dés szerinti hataridé bekdvetkezésekor, illetve
az Ugylet lezarésakor csak a k6tési ar és a zaraskori piaci érték koézotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

¢ Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
¢ Veszteség esetén kotelezettségként és pénzligyi miiveletek raforditdsaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridés tigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az iigylet kdnyv szerinti értéke kozo6tti kiilonbozetet a szarmaztatott {igyletek értékelési
kiilsnbozete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalé¢kaval szemben.
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A szérmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
o hatdridds tézsdei tigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozéan a Letétkezel6 altal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,
o t6zsdén kiviili hatdriddés deviza figyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,
o opciods ligyletnél a legutols6 napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kézéparfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott tigyletek Ugylettipusonkénti szerz6dés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap nem rendelkezik nyitott hataridés iigylettel.

Kolesonbe adott, illetve kélesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomdny Osszetétele

Felvétel Hitel

idopontja  Hitelez6  Osszege

Lejérat

ideje Osszeg

Héatralékos

Kamat

(%0)

Az Alap szamdra az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel$™) 30.000.000 Ft-

os folydszamlahitel szerzédést kotott a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bézisu kamatkondicidval.

Az Alapnak 2021. december 31-én nincs hitelbdl szarmazo kételezettsége.

2. Bevételek, rdaforditdsok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 6 543 511
Kapott osztalék 1 1537
Bankszamla kamata 430 2 475
Pénzeszk nem real. arf. kiilonb6zet 3048 3122
Osszesen: 10 022 7 645

b.) Rdforditdsok részletezése
eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 4 889 1082
Hitelkamat 0 0
Pénzeszknem real. arf.veszt. 2 857 2770
Hatdridds tigyletek vesztesége 6 0
Osszesen: 7752 3852

c.) Mikodési kbltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 6 692 8 883
Letétkezel$ dija 576 1 061
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoltség 249 222
Egyéb koltségek 1503 1759
Felugyeleti dij 113 209
Brokeri jut, 64 85
KELER dijak 40 19
Koényvvizsgélati dij 1071 1100
MNB engedélyezés dija 50 50
Befektetési alapok kiilénaddja 165 296
Osszesen: 9020 11925

10




MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2021. december 31.

3. Iddbeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idobeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Decemberi kamat 0 0
FX eredmény 0 0
Varhat6 osztalék 0 0
Fizetend6 forrasado 0 0
Osszesen: 0 0
Passziv id6beli elhatidrolasok eFt
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Koényvvizsgalati dij 534 549
Alapkezelési dij 2 189 969
Letétkezelési dij 55 114
KELER dij 0 3
Osszesen: 2778 1635
4. Ertékpapl'rok beszerzési dra és piaci értéke
2020.12.31 adatok eFt-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési Fordulénapi Erték-
Névérték érték mérlegérték | kiilonbozet
ETFS ALUMINIUM 16 800 13 282 14 223 941
ETFS BRENT CRUDE 2 920 17 667 17 961 294
ETFS COFFEE 20 100 7741 4943 -2 798
ETFS COPPER 2 550 16 247 23 863 7616
ETFS CORN 67 000 18 185 16 447 -1 738
ETFS COTTON 6 700 4110 4617 507
ETFS CRUDE OIL 20 000 14 619 25 460 10 841
ETFS GASOLINE 1100 6758 6 090 -668
ETFS GOLD 5260 22 479 32522 10 043
ETFS HEATING OIL 2100 5516 4753 -763
ETFS LEAN HOGS 35 200 6 090 316l -2929
ETFS LIVE CATTLE 4 200 7561 6942 -619
ETFS NICKEL 2 950 8 533 13 728 5195
ETFS SILVER 2700 13 422 19 341 5919
ETFS SOYBEANS 2950 17 386 19 996 2610
ETFS SOYBEANS OIL 16 800 18 794 21 059 2265
ETFS SUGAR 4 600 13 881 10 180 -3701
ETFS WHEAT 58 700 12 816 12 550 -266
ETFS ZINC 5 450 10 317 13 832 3515
Befektetési jegy Osszesen: 235 404 271 668 36 264
Ertékpapirok vsszesen: 235 404 271 668 36 264
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MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

Kiegészitd melléklet 2021, december 31.

2021.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapl’rfajta Darabszam/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilénbozet
MOL 125 15 000 33591 37 800 0 4209
Belfoldi részvény dsszesen: 33 591 37 800 0 4209
KGCUS 8 000 15389 15139 0 -250
USAU US 15 000 56 205 43 824 0 -12 381
Kiilfoldi részvények dsszesen: 71 594 58 963 0 -12 631
BRNT LN 2920 17 667 32707 0 15040
BULL LN 5260 22 479 33 661 0 11182
CATL LN 4200 7561 7577 0 16
COFF LN 20 100 7741 8 832 0 1091
COPA LN 2550 16 247 32504 0 16 257
CORN LN 67 000 18 185 24332 0 6147
COTN LN 6 700 4110 7165 0 3055
CRUD LN 20 000 14 619 46 707 0 32 088
ETFS ALUMINIUM 16 800 13282 21516 0 8234
HEAT LN 2100 5516 8259 0 21743
HOGS LN 35200 6 090 4523 0 -1 567
NICK LN 2950 8 533 18 619 0 10 086
SLVR LN 2700 13422 18 079 0 4657
SOYB LN 2950 17 385 23457 0 6072
SOYO LN 14 000 15 384 28767 0 13 383
SUGA LN 4 600 13 881 13 762 0 -119
UGAS LN 1100 6758 11 486 0 4728
WEAT LN 58 700 12 817 15 678 0 2 861
ZINCLN 5450 10 317 19 189 0 8872
Befektetési jegyek Osszesen: 231 994 376 820 0 144 826
Minddsszesen: 337179 473 583 0 136 404
5. Koitelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2020.12.31| 2021.12.31
(eFt) (eFt)
Feliigyeleti dij 30 66
Befektetési alapok kiilsnadoja 43 92
Osszesen: 73 158
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MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2021. december 31.

6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1111-337 MKB Nyersanyag Szarmaztatott
Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MXB-Pannénia Alapkezel6 zRt.
Letétkezel neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 349350353 HUF
Egy jegyre juté NEE 0,798841
Darabszam: 437321 390
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: Nettd eszkdzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0
L2. Egyéb kotelezettség (0sszes): 73 499 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Felligyeleti dij 30 000 0,0%
Befeketetési alap kiilonadoja 43 499 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 0 0,0%
1/3. Céltartalékok (Osszes): 0
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 2777 462 0,8%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 2 850 961 0,8%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyoszdamla, készpénz
(Osszes): 80 533 448 23,1%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla
HUF 16 350 686 4,7%
USD 64 182 762 18,4%
1172. Egyéb kovetelés (Osszes): 0 0,0%
1I/3. Lekotott bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz).
1I/3.2. 3 hémal hosszabb lekotort betét
I1/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 271 667 578 77,8%
/4.1 A'llampapl'rok (Osszes): HUF 0 0,0%
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MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2021. december 31.

11/4.1.1. K&tvények (6sszes):

11/4.1.2. Kincstérjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).

[1/4.1.4. Kulfsldi allampapirok
(6sszes).

11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%

11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
viszonyt megtestesité ép.:
1/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.3. Részvények (0sszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (8sszes):
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (Gsszes):

1I1/4.4. Jelzdaloglevelek (0sszes): HUF 0 0 0,0%

[1/4.4.1. Tézsdére bevez. (8sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (Gsszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 271 667 578 77,8%
[1/4.5.1. Tézsdére bevez. (8sszes): UsSDh 278 080 271 667 578

11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.6.Kdrpdtldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatdrolasok HUF 288 0,0%
11/6. Szarmaztatott iigyletek

értékelési kiilonbozete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 352 201 314 100,8%
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MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2021. december 31.

Portfélio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-337 MKB Nyersanyag Szarmaztatott
Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezel$ Zrt.
MKB Bank
Letétkezel6 neve: Nyrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 792 789 724 HUF
Egy jegyre juto
NEE 0,955525
Darabszam: 829 690 408
Netto
A targynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozértek
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelezd {(nap) 0,0%
1/2. Egyéb kitelezettség (0sszes): 158 154 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazéi dij miatt
KELER djj 0
Konyvvizsgaléi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 158 154 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség
173. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 1635114 0,2%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 1793 268 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
11/1. Folydszdmla, készpénz
(0sszes): 320 999 971 40,5%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 320 999 971 40,5%
HUF 319 129 646 40,3%
USD 1870 325
1172. Egyéb kivetelés (Osszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (Gssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz): 0 0,0%
1l73.2. 3 hénal hosszabb lekotott betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 473 583 022 59,7%
11/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF - 0,0%
11/4.1.1. Kotvények (8sszes): HUF

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (8sszes).
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MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2021. december 31.

11/4.1.4. Kulfsldi allampapirok
(6ssze8).
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 0 0,0%

11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kiilfsldi kotvények (6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.3. Részvények (0sszes): HUF 96 763 282 12,2%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(8sszes): HUF 15 000 37 800 000 4,8%
11/4.3.2. Kiilf6ldi részvények (6sszes): 58 963 282 7,4%

USD 23 000 58 963 282 7,4%

11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):

1I/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (0sszes):

11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 376 819 740 47,5%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes): 376 819 740 47,5%
uUsD 275280 376 819740 47,5%

11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatirolisok

(Osszes): HUF 0 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 794 582 993 100,2%
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MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2021. december 31.

7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2020.12.31 2021.12.31
1| Szokasos tevékenységhb6l szirmazo pénzeszkoz-valtozas 292 630 358 034
(Mikodési cash-tlow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -7 180 -12 144
2 | Elszdmolt amortizacié + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszdmolt értékelési killénbozet = 36 264 136 404
5 | Céltartalékképzés és felhasznalds kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 1 654 -572
8 | Befektetett eszk6z0k dllomanyvéltozsa = 0 0
9 | Forgoeszk6zok alloméanyvaltozasa = 266 452 235 404
10 | Rovid lejaratt kotelezettségek dllomanyvaltozasa = 4 85
11 | Hosszu lejérata kotelezettségek dllomanyvéltozésa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa = 48 0
13 | Passziv id6beli elhatdrolasok alloméanyvéltozasa + -4 612 -1143
I1 | Befektetési tevékenységhol szarmazo pénzeszkoz-viltozas -272 891 -469 000
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladdsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -326 838 -476 993
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltisa + 53 517 3982
19 | Kapott hozamok + 430 4011
I11 | Pénziigyi miiveletekb6l szirmazo pénzeszkiz-valtozas -14 179 351 433
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatés + 75 085 534 531
21 | Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavdsarldsa - -89 264 -183 098
23 | Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve ko6leson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdleson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkozok valtozasa (LILII) = 5 560 240 467
Pénzeszk6z0k nyito értéke 74 973 80 533
Pénzeszk6zok zard értéke 80 533 321 000
Pénzeszk6zok valtozéasa 5560 240 467
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MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészit melléklet 2021. december 31.

8. Szdrmaztatott iigyletek

Az Alap 2020. december 31-én nem tartalmaz szdrmaztatott tigyletet.
Az Alap 2021. december 31-én nem tartalmaz szarmaztatott tigyletet.

9. 2021. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szdma

2021. januar 1-én forgalomban Iévé befektetési jegyek 437 321390 db
2021. januar 1-december 31. k6z6tt eladott befektetési jegyek + 596 128 115 db
2021. januar 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 203 759097 db
2021. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 829 690 408 db

10. Konyvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2021. december 31-én:
0,955525 HUF

11. A befektetési alapkezelo miikodésében bekivetkezett viltozdsok
Az Alapkezel6 2021. december 17-i Kozgytlése dontstt az Alapkezeld és a Budapest Alapkezeld Zrt.
egyesiilési folyamatdnak meginditasarol. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyamén lezérul. Az

egyesiiléssel a hazai piacon a (az 6sszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari befektetések
kezelése terén piacvezetd alapkezeld jon 1étre Magyarorszégon.

18



MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap
Uzleti Jelentés 2021. december 31.

Uzleti/Vezetoségi jelentés

Uzleti kérnyezet

A 2020-as év covid évként, a 2021-es pedig a covid utani talpra allas éveként fog bevonulni a pénziigyi
torténelemkonyvekbe. A megugré novekedés az ultralaza fiskélis és monetaris programokkal egytitt
nagyon kedvez6 kdmyezetet teremett a részvényeknek és a nyersanyagoknak is, viszont a kétvényeknek
kevésbé. A drasztikus likviditasbdség a névekedéssel és a sziik munkaerékinalattal egytitt felfele nyomta
az inflaciét, amit sem a jegybanki, sem pedig a kormanyzati déntéshozok nem mertek ,,megfojtani”, hatha
ezzel letorik a térékeny novekedést. Mostanra kezd kikristalyosodni, hogy ezzel végzetes hibat kovettek
el, az inflacié szelleme kikeriilt a palackbdl és 2022 {6 témaja valdszinlileg az inflacié és ennek
megfékezése lesz.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alap az aru- és nyersanyagpiacok teljesitményébol valo részesedésre nyujt lehet6séget. Az Alap nem
kézvetleniil vasarolja meg az egyes nyersanyagokat, hanem kollektiv befektetési értékpapirokat vasarol,
nyersanyagokra és indexekre sz6ld szarmaztatott ligyleteket kot, illetve nyersanyag kapcsolt vallalati
részvényeket és kotvényeket tart. Az Alap nyersanyaghoz kapcsolt devizadkban (CAD, AUD, BRL, stb.)
is rendelkezhet vételi és eladdsi pozicidval. Az Alap eszkozeit bankbetétekben, tozsdei részvényekben és
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban is tarthatja.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcesolatos valtozasok és bizonytalansdgok

Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidészakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgdlojanak személye
a targyidészakban véltozott.

Targviddszakban elért eredmények és kildtisok
A mérleg lezdrasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerllt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzi
Az Alap 2021. évi hozama 20,62%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciok:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezel6nek nem kell
forditania.

Budapest, 2022. aprilis 29.

Tlchyné Digitally signed
Digitlisan alairta: . . by Tichyné
Bedeneksedenckmeinaa Szirmai Szitmai Beatrix

Détum:
i Beatrix Eszter
Melinda 220 Date: 2022.04.29

Eszter 11:04:47 +0200"
Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Nyersanyag Szdrmaztatott Befektetési Alap befektetbinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap (kordbban: MKB Nyersanyag Alapok
Alapja) (az ,,Alap”) 2021. évi éves jelentésének 1-17. pontjaban talalhato szamviteli informacidinak (a
nszamviteli informacidk™) kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végz6ds lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informéciok minden 1ényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szold 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli térvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szolo 2014, évi XVL
térvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozOlt szamviteli informacidkban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamoldsra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal O§sszhangban ¢és a
koényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények €s egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelGsséglink boévebb leirasat jelentésiink
A konywizsgdld éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidok komyvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétél, az MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.-t6l (az
~Alapkezel8™) a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi
Kamara ,,A k&nyvvizsgalol hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szold
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,,Nemzetkézi etikai kodex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a
nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbodl allnak. Az Alapkezel
ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informacidkra a filiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink , Vélemény” szakaszdban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informdciokra vonatkozban nem
bocsatunk ki semmilyen formaj bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.
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Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informacidk
atolvasdsa ¢s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kzolt szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességilink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomdsunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal meghizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelGs az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési forméakrol és
kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi targyn torvények modositasardl szo16 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténé elkészitéséért, kiillonGs tekintettel az eszkozdk és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési kéltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredé 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben koz61t szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
véllalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a véallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok 6sszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, korillmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feltigyeletéért.
A kényvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick konyvvizsgdlatdért vald felelgssége

A kényvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossigot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmaz6 fliggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas fokl bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egy€b jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként
létezé lényeges hibas allitast. A hibas allitisok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk €és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar ¢salasbdl, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbél eredd 1ényeges
hibas allitas fel nem tardsanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk,

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszertiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalé-¢ a vezetés részér6l a vallalkozas folytatdsdnak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennéll-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacidkban 1év6é kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldéek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi
jelentéstink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formdkrél és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyt toérvények modositasarol szoldé 2014. évi XVI
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Osszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomaséara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét ¢s litemez€sét, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezeld éltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran dltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. aprilis 29.

Molnar Gabor dr. Tér6é Péter Roland
Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kift. Kamarai tag kdnyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvantartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap (korabban MKB Nyersanyag
Alapok Alapja)

Az MKB Nyersanyag Alapok Alapja a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-178/2019 szam1 hatarozatanak
megfeleléen, 2019. m4jus 27-t61 MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap néven miikodik
tovabb és egyuttal médosult az Alap kezelési szabalyzata is.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartdsba vételétdl hatarozatlan idej(.
Feliigyeleti engedély szama, kelte: EN-ITI/EA-36/2009, 2009. janius 19.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szaima, kelte: EN-I1I/EA-66/2009, 2009. jalius 6.
Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannonia Alapkezel6é zartkoriien mikods Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgal6 és Tandcsado Kift.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szdma: 007302

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap az aru- és nyersanyagpiacok teljesitményéb6l valo részesedésre nyujt lehet6séget. Az Alap nem
kozvetleniil vasarolja meg az egyes nyersanyagokat, hanem kollektiv befektetési értékpapirokat véasarol,
nyersanyagokra és indexekre sz6l6 szarmaztatott tigyleteket kot, illetve nyersanyag kapcsolt vallalati
részvényeket és ktvényeket tart. Az Alap nyersanyaghoz kapcsolt devizakban (CAD, AUD, BRL, stb.)
is rendelkezhet vételi és eladasi pozicidval. Az Alap eszkdzeit bankbetétekben, t6zsdei részvényekben és
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban is tarthatja.












Az inflacids félelmek széleskorl emelkedése mellé 2022 februarjdban bejott az orosz-ukrén habort
okozta bizonytalansdg is, ami drasztikusan még tovabb emelte a nyersanyagok, mez6gazdasagi
termékeket rat, és Gjabb jegybanki szigoritas felé mutat. Igy joval tovabb lehet veliink az inflacié és még
magasabbra emelkedhetnek a jegybanki alapkamatok. Mindez azt is jelenti, hogy a kétvénypiaci hozamok
is magasabbra emelkedhetnek a korabban vartnal, ami nyilvan negativ a kétvények szdmara. Ugyanakkor
a részvénypiacnak sem kedvez, hiszen az emelkedé kamatkornyezet dragabb forrast is jelent, emiatt
magasabbra tolédik a befekteték hozamelvardsa. Az egyetlen menekiildeszkoz ilyen kornyezetben a
nyersanyagok és a nyersanyagokhoz kapcsolodé vallalatok (olajcégek, banyacégek, alternativ energidval
foglalkozé cégek (pl. LNG)...).

A 2021-es optimista befektetéi hangulat 2022 elsé negyedévében mar a milté lett a nemzetkozi és a hazai
részvénypiacon, azonban az arupiacok jol teljesitettek tartds inflacios nyomas és a februar végén elindult
orosz-ukran konfliktus kévetkeztében bizonytalannd valé orosz nyersanyag kindlat miatt. Az év els6 3
hénapjadban az Alap arfolyam emelkedett, ami részben a dollar-forint arfolyam emelkedésnek is
koszénhetd. 2022 elsé negyedévében nem voltak az Alap mitkodésében véltozasok, az Alap zavartalanul
miiksdott. 2022 janudr elsején az Alap befektetési politikdjaban és sikerd{j szamitdsaban valtozasok
torténtek. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend volt érvényben, és a
kérdéses idoszakban nem mertilt fel likviditasi probléma az Alapban.

17./ Netto eszk6zérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szamdnak alakuldsa

. Netté Befektetési Egy jegyre juté .
Détum eszkdzérték jegy egyenleg | netté eszkozérték Devizanem
2021.12.31 792 789 724 829 690 408 0,955525 | HUF
2022.04.19 1133412001] 1025740539 1,104969 | HUF

Budapest, 2022. aprilis 29.
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MELLEKLETEK

MKB Nyersanyag Szdarmaztatott Befektetési Alap

Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 44 561
ESZKOZOK (AKTIVAK) 352 201 794 583
A.) Befektetett eszk6z0k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
1. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgobeszk6zok 352 201 794 583
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések
értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 271 668 473 583
1. Ertékpapirok 235 404 337179
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 36264 136 404
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 36 264 136 404
111. Pénzeszk6zok 80 533 321 000
1. Pénzeszk6zok 80 533 321 000
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbszete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatdrolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
2. Aktiv id8beli elhatéroldsok értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbszete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 352 201 794 583
E.) Sajat
téke 349 350 792 790
1. Indulé téke 437322 829 690
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3474752 4070 879
2. Visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 3037430 3241189
1I. Tokevaltozas (tbkensvekmény) -87 972 -36 900
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -66 042 -106 978
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 36 264 136 404
3. El16z6 év(ek) eredménye -51 444 -58 194
4. Uzleti év eredménye -6 750 -8 132
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 73 158
1. Hosszu lejérati kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarati kotelezettségek 73 158
II1. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kilonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 2778 1635




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
L Pénziigyi miveletek bevételei 10022 7 645
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 7752 3852
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miukodési koltségek 9020 11925
V.  Egyéb raforditisok 0 0
VI. Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VII. Téargyévi eredmény -6 750 -8 132

(I-ITHII-IV-V-VI)

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (X1L.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
sz6lé Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeir6l. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO mddszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jard idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fékdnyvi, mind az analitikus nyilvantartdson beliil
megbontésra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol €s egyéb piaci értékitéletbdl szarmazd Ssszetevokre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkdzeit 2021. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2022. januar 03.

3. Miikédesi koltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 6 692 8 883
Letétkezel6 dija 576 1061
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoéltség 249 222
Egyéb koltségek 1503 1759
Feliigyeleti dij 113 209
Brokeri jut, 64 85
KELER dijak 40 19
Konyvvizsgalati dij 1071 1100
MNB engedélyezés dija 50 50
Befektetési alapok kiilonaddja 165 296
Osszesen: 9020 11 925




