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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: EN-III/EA-36/2009, 2009. jinius 19.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: EN-III/EA-66/2009, 2009. jilius 6.

Az Alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkorien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap a nemzetkdzi aru- és nyersanyagpiacai befektetéseket teszi elérhetévé a befektetok szamara. Az
Alap tagan értelmezett arupiaci kitettséget kinal, lefedve az arupiaci eszk6zok legnagyobb hanyadat,
beleértve a nemesfémeket, ipari fémeket, ritkafoldfémeket, koolajszarmazékokat, foldgazt,
mezdgazdasagi terményeket és allatokat, stb. Az Alapkezeld aktivan kezelt stratégiat kovet, igy a
hagyomanyos vételi pozicidkon kiviil az Alap felvehet eladasi pozicidkat is, amely esetben az aresésbol
profitalhat.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

2022 biztosan nem a konnyen kereskedhet6 évek kozé keriil a tozsdei évkonyvekbe, hiszen globalis
jarvany, orosz-ukran haborti, megugré inflacio és egyre er6sodo recesszios veszéllyel talalkoztunk az év
elso felében. A nyersanyagok dragulasa és az évtizedek ota nem latott inflacids kdrnyezet minden
eszkdzosztalyra rinyomta a bélyegét, és erre még ratettek egy lapattal a jegybankok is, akik megkésve
probaljak meg az inflaciot ujra régi medrébe terelni szigoritasaikkal (kamatemeléseikkel), ami
egyaltalan nem lesz konny( folyamat, hiszen a szellem kikeriilt a palackbol és valosziniileg csak
tulszigoritassal fékezheté meg ez a folyamat, aminek a mellékterméke egy jelenleg nem lathaté mértékii
recesszio lehet.

Mindezek hatasara néhany nyersanyagon kiviil mindent6l szabadultak a befekteték. A kdtvények a
kamatemelésektdl és a magasabb inflacios kornyezettdl szenvedtek az elsé félévben; a részvények pedig
azért, mert sokkal dragabb forrds mellett tudjék csak finanszirozni beruhazésaikat, rdadasul a kereslet is
gyengiilni latszik. A harmadik negyedévben véarhatoan a 4 évtizedes cstcson 1évé amerikai inflacio
tetézni fog, Eurdpaban ennek id6zitése joval bizonytalanabb, mert a haboru és a nyersanyagok
sziikossége honapokkal eltolhatja ezt.



3./ Vagyonkimutatas

2021.12.31 | portfoliébeli| 2022.06.30 | portfoliobeli
(eFT) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 473 583 59,7% 525 330 30,8%
b) banki egyenlegek 321000 40,5% 1180 645 69,3%
c) egy¢éb eszkdzok 0 0,0% -10 0,0%
d) dsszes eszkoz 794 583 100,2% 1705 965 100,2%
e) kotelezettségek™* 1793 0,2% 3002 0,2%
f) netto eszkozérték 792 790 100,0% 1702 963 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas dsszegét

4./ A befektetési alap oOsszetétele, az egyes eszkozok netté eszkozértéken belilli aranya,

megkiilonboztetve az alabbiakat

Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték
(eFT) aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok 473 583 100% 60%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 473 583 100% 60%
Megnevezés 2022.06.30 | Osszes eszkozok | Nett6 eszkozérték

(eFT) aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato6 értékpapirok 525 330 100% 31%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhat6

értékpapirok 0 0% 0%
c) a kozelmultban forgalomba hozott 4truhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyeb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 525 330 100% 31%

Az Alapkezel6 a likviditast €s a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az Alap tokéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatodjaban feltiintetett befektetési

eléirasoknak megfelelden.




5./ 2022. jhanius 30-an forgalomban 1évo befektetési jegyek szama

2022. januar 1-én forgalomban 1évo befektetési jegyek

2022. januar 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek
2022. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2022. junius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
2022. janius 30-4n konyvelési célbol szamolt eszkozérték:

Netto eszkozérték: 1702 962 832 HUF
Egy jegyre juto eszkozérték: 1,111891 HUF/darab

Budapest, 2022. augusztus 23.
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