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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Német Részvények Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatdrozott, 2017. marcius 30. - 2021. aprilis 1.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-111-29/2017., 2017. januar 19.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-I11-305/2017., 2017. marcius 30.

Az alapkezel6 tarsasig neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zartkoriien miikodd Re.
1056 Budapest, Viaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgilé: Diamant Kényvvizsgalé, Gazdasdgi és Pénziigyi Tandcsadoé Kift.
(Kamarai nyilvantartasi szaima: 000089)
1223 Budapest, Gyula vezér u. 72.
Telefon: 06-23-428-021

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat ugy hatdrozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a
vedett t6két, illetve a meghatarozott részvény kosér teljesitményébdl térténd részesedést biztositsa a
befektetdk szamara.

A lejératkori tokevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajét
tokéjénck tilnyomo részét (~85-90%-4t) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - fix kamatozasi betétbe fekteti.
Az évente kifizethetd hozam lehetSségét vasarolt opcis konstrukcio teszi lehetdvé, mely tiz részvény
teljesitményének részesedési ratdval modositott pozitiv hozama.

A visdrolt opcids konstrukcid értéke semmilyen piaci kériilmény kdvetkeztében nem lehet negativ,

A befektetési politika alakuldsira haté fontosabb tényezék

Amilyen gyengén sikeriilt a 2018-as év a pénz- és tkepiacok szamara, annyira jo startot vett 2019, és ez a
lendiilet az egész félévben kitartott. A makrogazdasigi adatok ugyan folyamatosan a globalis gazdasag
lassulasat erésitették meg, de a jegybankok ismét a piacok segitségére siettek és hangosan jelezték: tovabbra
is likviditasboséggel segitik a fellendiilést,

A lazité jegybanki eszkdztar egyittal azt is jelentette, hogy a kdtvényhozamok soha nem latott (pl. eurozona
orszagok) vagy tobb éves mélypontra (pl. USA) csisztak le, ami a részvénypiacoknak is kedvezd volt az
értékeltségi mutatdkon keresztiil. Emiatt nem lehet csodalkozni azon sem, hogy a részvénypiaci rally ugyan
korosodik — hiszen idén miilt 10 éves —, de egyelore a lendiilete tretlen, és tobb részvényindex is térténelmi
csticsra kapaszkodott.

A geopolitikai fesziiltségek €s a kereskedelmi haborukat §vezé bizonytalansag ugyan tovabbra is veliink van,
de a likviditasbdség az elsd félévben mindent félelmet félrestport.



3./ Vagyonkimutatis

2018.12.31 portfoliébeli 2019.06.30 portfoliébeli
(eFt) ariny (eFt) arany
a) atruhazhaté értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b} banki egyenlegek 2565934 04,4% 2557302 92,9%
c) egyéb eszkbzdk 157 243 5.8% 199 041 7,2%
d) bsszes eszkiiz 2723177 100,2% 2 756 344 100,2%
e) kdtelezettségek* 4 872 0,2% 4 869 0,2%
f) nett6 eszkdzérték 2718 305 100,0% 2751474 100,0%

* Tartalmazza a passziv idbeli elhatarolas 6sszegét is

4./ A befektetési alap @sszetétele, az egyes eszkizik netto eszkbzértéken beliili ardnya,
megkiilonbdztetve az aldbbiakat

2018.12.31 2019.06.30
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd értékpapirok 0% 0%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott atrubdzhats értékpapirok 0% 0%
c) a kézelmultban forgalomba hozott &truhidzhatd értékpapirok 0% 0%
d) egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0% 0%

S§./ 2019. jinius 30-in forgalomban 1évé befektetési jegyek szama: 279.831 db

6./ Netté eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték

2019. jonius 30-an kényvelési célbol szamolt eszkozérték:
Netté eszkozertek: 2 751 474 411 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték: 9 832,629019 Ft/darab

Budapest, 2019. augusztus 15.
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