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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Német Részvények Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozott, 2017. marcius 30. - 2021. prilis 1.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-29/2017., 2017. januér 19.

Feliigyeleti nyilvintartiasba vétel szama, kelte: H-KE-II1-305/2017., 2017. marcius 30.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Panndnia Alapkezeld zartkirien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38,
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt,
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilé: Diamant Konyvvizsgald, Gazdasagi és Pénziigyi Tandcsado Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000089)
1223 Budapest, Gyula vezér u. 72.
Telefon: 06-23-428-021

2./ Az Alap befektetési politikija

Az Alapkezelo az Alap befektetési politikajat ugy hatdrozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a
védett tokét, illetve a meghatdrozott részvény kosir teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a
befektetok szamara.

A lejaratkori tokevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat
tokéjének tiulnyoma részét (~85-90%-4at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - fix kamatozasi betétbe fekteti.
Az évente kifizethetd hozam lehetdségét vasarolt opcids konstrukcid teszi lehetévé, mely tiz részvény
teljesitményének részesedési rataval moédositott pozitiv hozama.

A viésérolt opci6s konstrukcid értéke semmilyen piaci koriilmény kévetkeztében nem lehet negativ.

A befektetési politika alakulissra hatoé fontosabb tényezék

A geopolitikai fesziiltségek és a kereskedelmi habortkkal kapcsolatos hirek jelentds volatilitist hoztak a
részvénypiacokra, megnyugvast viszont a jo vallalati eredmények hoztak. A vildgon a legerésebb régié
tovabbra is az USA maradt — a tech szektor vezetésével —, mig Eurépdban, Japanban és a fejlodo piacokon
enyhe minusz lett az els6 félév mérlege. Ertékeltségi mutatok alapjin a legdragdbb tovabbra is az USA,
Eurépa (de kiilondsen Németorszag) teljesitményét a kereskedelmi haborikkal és a Brexittel kapcsolatos
bizonytalansag rombolja.



3./ Yagyonkimutatas

2017.12.31 portfoliébeli 2018.06.30 portfoliébeli
(eFt) arany (eFt) ariny

a) atruhdzhat6 értékpapirok 0 0,0% 0 (,0%
b) banki egyenlegek 2 583 649 90,1% 2574 794 92,0%
c) egyéb eszkdzik 289 846 10,1% 227 348 8,1%
d) bsszes eszkdz 2 873 495 100,2% 2802 142 100,2%
e) kitelezettségek* 4 890 0,2% 4 874 0,2%
f) netté eszkozérték 2 868 605 100,0% 2 797 268 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatrolds Ssszegét is

4./ A befektetési alap @sszetétele, az egyes eszkizok netté eszkidzértéken belilli arinya,
megkiilonbdztetve az aliabbiakat

= 2017.12.31 2018.06.30
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett truhdzhaté értékpapirok 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhatd értékpapirok 0% 0%
c) a kdzelmiltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok ' 0% 0%

5./ 2018. junius 30-An forgalomban lévi befektetési jegyek szima: 279.831 db
6./ Nettd eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkodzérték
2018. junius 30-an kdnyvelési célbol szamolt eszkdzérték:

Netto eszkozérték: 2.797.268.187 Ft
Egy jegyre jutd eszkbzérték: 9.996,276992 Ft/darab
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