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Uzleti/Vezetéségi Jelentés

Uzleti kornyezet:

A kedvezd 2017-es év utan 2018 egyértelmilien negativ volt a kockazatos eszkdzok szamara. A dinamikus
gazdasagi novekedés lassult, egyre tobb geopolitikai kockazattal szembesiiltek a befektetok, raadasul a korabbi
likviditasbdség is mérséklodott. A fobb részvényindexek koziil az amerikaiak megusztak egyszamjegyi eséssel,
mig a japan, europai és fejlodod piaciak kétszemjegyli zuhanassal zartak. A mozgas ugyanakkor jot tett a feszitett
arazasnak és jozanabb szintekre hozta vissza az értékeltségi mutatokat.

A régids piacok sem tudtak a globalis trenddel szembe menni, de joval kisebb mértékii eséssel zartak az évet, a
BUX kiemelkedden jol allta a sarat minusz nullas teljesitményével.

Az Alap célja és stratégiaja:

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a védett
tokét, illetve a meghatarozott részvénykosar teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektetdk
szamara. A lejaratkori tokevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat
tokéjének tulnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.- nél - fix kamatozasi betétbe fekteti.
Az évente kifizethetdé hozam lehetdségét vasarolt opcids konstrukcid teszi lehetdvé, mely tiz részvény
teljesitményének részesedési ratdval modositott pozitiv hozama. A vasarolt opcidos konstrukcid értéke
semmilyen piaci koriilmény kévetkeztében nem lehet negativ.

Foébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok:

Az Alap netto eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatast kovetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktdzsdére, igy a befektetési jegyek likviditasa
a tékepiaci varakozasok ¢€s a kereslet-kinalat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmazé és a Letétkezel a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgaldja a targyiddszakban
nem valtozott.

Targyid6szakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarasa utan Iényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt felszinre.

A teljesitmény mérésének mennviségi és mingségi mutatoi, illetve jellemzoi
Az Alap 2018. évi hozama 5,83%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszk6zérték valtozasat mutatja
meg nomindlisan kifejezve. Az Alap a targyiddszak soran 431,625 Ft hozamot fizetett névértékenként.

Tovabbi informaciék:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezelé a toérvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannonia Alapkezelé Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag (székhely: 1056
Budapest, Vaci u. 38., telephely (kozponti tigyintézés helye): 1072 Budapest, Nyar utca 12., cégjegyzékszam:
01-10-047118, addszam: 23452941-2-41, tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében, amely olyan nyilvanos,
zartvégli befektetési alapokat 1étrehozo és kezeld gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIIL.15) PM rendelet
(tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az éltala 1étrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégii befektetési
alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tajékoztatdsi kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek
mindsiil, az alabbi
nyilatkozatot

tesszik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
» az alkalmazhat6 szamviteli elirasok alapjan, az Alapok legjobb tudasunk szerint elkészitett éves
beszamoldja valds és megbizhatd képet ad a kibocsatd (az Alapok) eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérol €s veszteségérol, tovabba

* az Alapok vezetGségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsato helyzetérdl, fejlodésérol és
teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezel6 altal kezelt nyilvanos, zartvégl alapok 2018. évi éves jelentéséhez
kapcsolododan adtuk ki.

Budapest, 2019. aprilis 10.
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Bedenek Melinda Tichyné Szirmai Beatrix
operacios igazgatd back-office vezetd
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konyvvizsgalat kdnyvelés addtandcsadés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Német Részvények Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap befektetinek

Jelentés az éves beszdmolo konyvvizsgdlatdrol

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Német Részvények Toékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2018. évi
éves beszamoldjanak kényvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2018. december 31-i fordulénapra készitett
mérlegbél — melyben az eszkdzok dsszesen 2.723.177 E Ft, az addzott eredmény 37.472 E Ft nyereség —,
és az ugyanezen idéponttal végz6do lizleti évre vonatkozo eredménykimutatdsbdl, valamint a szdmviteli
politika jelentds elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazé kiegészitéd mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato €s valos képet ad az Alap 2018. december
31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérol, valamint az ezen id6ponttal végzodo tizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél szold 2000. évi C. tdrvénnyel
(a ,,szamviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelésséglink bévebb leirdséat jelentésiink .4
komywizsgdlo éves beszdmolo kémyvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A koényvvizsgaloi
hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szold szabdlyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk6zi Etikai Standardok Testlilete altal kiadott
LKonyvvizsgdlok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhoz.

Kulcsfontossdgn konyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagi kdnyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyiddszaki éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket az éves beszdmolo egésze altalunk végzett konyvvizsgalatdnak Osszefliggésében és az arra
vonatkozd véleményiink kialakitdsa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsatunk ki ktilén
véleményt.

DIAMANT KONYVVIZSGALO, Gazdasagi és Pénziigyi Tanacsad6 Kft. Székhely: 1223 Budapest, Gyula vezér u. 72.
Telephely: 2040 Budadrs, Kismartoni u. 86., Telefon: 00-36-23-428-021, tel./fax: 00-36-428-022, E-mail: diamant@diamantkft.hu
www.duamantkft.hu Adoszam: 12011241-2-43 Bankszamla: MKB 10300002-10510569-49020019 @



Kulcsfontossagi konyvvizsgalati kérdések Kapcsolodo konyvvizsgalati eljardasok

TCke megdvdsdra vonatkozo igéret

Kibocsatasi  t4jékoztatojaban  kodzzétetteknek | Megvizsgaltuk, hogy a téke megdvaséra vonatkozod
megfeleléen az Alap t6ke megovéasara vonatkozo | igéretre az Alap eszkozei megfeleld fedezetet
igérettel kertlt kibocsatdsra. Kockazatot hordoz | nyujtanak-e.

magdban, hogy a befekteték felé tett, a toke
megdvaséra vonatkoz6 igéret az Alap eszkozeibol
biztositott-e. Tovabbi részleteket lasd az éves
beszamolo kiegészité mellékletének 13. “Hozamra
¢s toke megovasara tett igéret” c. fejezetében.

Egyéb informdcidk

Az egyéb informécidk az Alap éves jelentésében foglalt informaciokbdl dllnak, melyek tartalmazzék az
Alap 2018. évi lizleti/vezet6ségi jelentését, de nem tartalmazzak az éves beszamol6t és az arra vonatkozo
figgetlen konyvvizsgaloi jelentéstinket. Az Alapkezeld vezetése (a “vezetés™) felelds az egyéb
inform4ciokért, tovabb4 az lizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozd
elofrasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen kényvvizsgéloi jelentésiink |, Vélemény”
szakaszaban az éves beszamoldra adott véleménytink nem vonatkozik az egyéb informacidkra.

Az éves beszdmolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink a fent azonositott
egyéb informdcidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informéciok lényegesen
ellentmondanak-e az éves beszamolénak vagy a konyvvizsgdlat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként tigy tlinik-e, hogy azok 1ényeges hibés allitast tartalmaznak.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel6sséglink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mdas jogszabaly vonatkozd elbirdsaival sszhangban van-e, és errdl,
valamint az tizleti jelentés és az éves beszamolo sszhangjardl vélemény nyilvanitsa.

Véleménytink szerint az Alap 2018. évi lizleti jelentése minden Iényeges vonatkozasban &sszhangban van
az Alap 2018. évi éves beszdmolojaval €s a szamviteli térvény vonatkoz6 elbirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az tizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomdsunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthet6 hibéas kozlés (1ényeges hibés allitds) az
tzleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgo hibéas kozlés (hibas allitas) milyen jellegti. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A fentieken tul az Alaprol €s annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibds 4llitds) az
tzleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgoé hibés kézlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.



A vezetés és az irdanyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszdmoldért

A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd és a valds bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibés allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozés
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a véllalkozas folytatdsaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozds folytatdsdnak elvén alapuld éves
beszamold Gsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozés folytatdasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadédlyozza, illetve a véllalkozési tevékenység
folytatasanak ellentmond6 tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatanak feltigyeletéért.

A kdnyvvizsgdlo éves beszdmold konyvvizgsgdlatdért valo felelossége

A kényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmold egésze nem
tartalmaz akér csalasbol, akdr hibabol ered6 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas
fokt bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal és a
koényvvizsgéalatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatalyos — torvényekkel €s egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett kdnyvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként 1étez6 Iényeges hibas 4llitdst. A hibas
allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha €szszerli lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a felhasznalok adott éves beszdmolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatélyos
— térvények €s egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd Iényeges hibés
allitasainak a kockdzatait, kialakitjuk €s végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd 1ényeges hibés allitds fel nem tardséanak a

kockdzata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magéban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyéasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feltilirasat.

e Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés éltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapuld éves beszamold sszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozéds folytatdsdra vald
képességét illetden.

Pz



Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1év6 kapesolodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell
véleménytinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentéstink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljitk az éves beszamol¢ atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmét, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalé tigyletek és események valos bemutatdsa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat tervezett
hatokorét és tlitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap altal alkalmazott belsd
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.
Nyilatkozunk az irdnyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkozo
relevéns etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapecsolatokat €s egyéb kérdéseket,
amelyekrdl észszerlien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolodo biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kozil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki éves beszamolo konyvvizsgéalata soran a legjelentésebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagli konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaloi jelentéstinkben ismertetjiik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabély vagy szabalyozés kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
— rendkivil ritka kortilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaloi
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert észszerli vérakozdsok alapjan annak hatrdnyos
kovetkezményei stlyosabbak lennének, mint a kommunikacié kdzérdekli hasznai.

A jelen fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést eredményezé konyvvizsgalat megbizdsért felelds partnereinek
a jelentés alair6i minéstilnek.
Budapest, 2019. 4prilis 10.

DIAMANT Konyvvizsgald Kft.
Budapest 1223 Gyula vezér ut 72.
Nyilvantartasi szam: 000089

_____________________ (Doey il A,

Bérany Terézia Méth Anna
ligyvezetd Kamarai tag kdnyvvizsgald
MKVK004586
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MKB Német Részvények Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2873 494 2723177
A.) Befektetett eszkozok 2 582906 2547213
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszu lejarati bankbetétek 2 582 906 2547213
B.) Forgdeszkdzok 742 18 721
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre szo16 kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. ForintkGvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
II. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egvéb 0 0
I11. Pénzeszkiézok 742 18 721
1. Pénzeszkdzok 742 18 721
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbbzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 98 162 153 325
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 98 162 153 325
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonbozete 191 684 3918
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 873 494 2723177
E.) Sajét toke 2 868 599 2 718 305
1. Indulé téke 2798 310 2798 310
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2798 310 2798 310
2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0
II. Tokevaltozas (tékendvekmény) 70 289 -80 005
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -2 576 -2 576
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 191 684 3918
3. El6z06 év(ek) eredménye -155 541 -118 819
4, Uzleti év eredménye 36 722 37 472
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 539 519
I. Hosszu lejérati kotelezettségek 0 0
II. R6vid lejarata kételezettségek 539 519
II1. Kiilf6ldi pénzértékre sz916 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 4356 4353

A kiegészitd melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.



Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 176 051 143 346
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 120 782 87 333
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 18 547 18 541
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIIL. Targyévi eredmény 36722 37472

(I-IT+III-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. aprilis 10.

' Vallalkozas V/eéet{'ije (képviseldje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

MKB-Panndnia Alapkezelo zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melleklet

Az Alap megnevezése: MKB Német Részvények Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 10.000 Ft/db
Az Alap futamideje: 2016. marcius 30. — 2021. aprilis 1.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-29/2016., 2016. januar 19.
Feliigyeleti nyilvdntartasba vétel szama, kelte: H-KE-III-305/2016, 2016. mércius 30.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MKB-Pannonia Alapkezel6 zartkoriien miitkodé Rt.
1056 Budapest, Viaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Diamant Kényvvizsgalé és Nemzetkozi Adoszakérto Kft.
1223 Budapest, Gyula vezér ut 72.
Telefon: 06-23-428-021
Méth Anna
Kamarai bejegyzés szama: 004586



Szamviteli politika

Az Alap kett6s konyvvitelen alapuld éves beszamolét készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat az Alapkezeld
vezeti.

A mérleg fordulonapja 2018. december 31.
A mérlegkészités datuma 2019. januar 07.

A konyvviteli szolgaltatis korébe tartozoé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelos személy adatai:

Név: T6th Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urém, Kalmér u. 3.
Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelez6. Az éves beszamolét a Diamant Konyvvizsgalo,
Gazdasagi és Pénziigyi Tanacsado Kft. auditilja.

A konyvvizsgélati dij mértéke 740.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszamoldjat az MKB-Pannénia Alapkezel zRt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. V2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokdl, Tancsics Mihély u. 1/A.

Jelentls dsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbozo ellendrzések sordn, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibadk és hibahatédsok - eredményt, sajat tokét novelo-csokkentd - értékének egyiittes (elojel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrzott tizleti év mérlegfoosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millio forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolodo szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkozok
Az Alap hosszl lejarata bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamold mérlegében a megbizhat6d Gsszkép
érdekében a befektetett eszkdzok kozott a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet el6irt mérleg tagoldsahoz képest
0j mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgdeszkozok
1. Kovetelesek
Az Alap a devizakészleteket, a kiilf6ldi pénzértékre sz616 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran a fordulénapi MNB devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.

A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap és hataridds tigyletek miatt a
masik féllel szemben fennall6 kdvetelést.

11. Ertékpapirok

Az Alap eszkozei kozott értékpapir nincs.



III. Pénzeszk6z0k

A pénzeszkdzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
e Deviza folyoszamlék,
e Lekotott betétek.

A deviza készlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiildnbdzetet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmolasra.

C) Aktiv iddbeli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatarolasként az Alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités el6tt beérkezett kamatok targyiddszakra
vonatkozod részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbdzeteként a hataridos tigyletek fordulonapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Osszeget szamolja el az Alap az értékelési kiilonbdzet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilsnbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridos iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tOzsdén kiviil kotdtt hataridds és opcios ligyleteket a kormanyrendelet elGirasai szerint kell értékelni a lejarati
id6 alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci 4ra és a
hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és az opci6 delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb mbdon meghatarozott piaci értékét) a szdrmaztatott
ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.

Az opci6s ligyletnél az Alap a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kézéparfolyam.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
1. Indulo téke
Indulo tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban Iév6 befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégii, az Alap befektetési jegyeit az alapkezeld a futamidé alatt nem
valtja vissza, és a jegyzési id0 lezarta utan 1j befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

II. Tokevaltozas (t6kensvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondasi értékkiilénbozete a diszkont dron kibocsatott befektetési
jegyek jegyzési ara és az indulo tdke kozotti kiilsnbozet.

b) Az iizleti év eredménye az eredménykimutatas targyévi eredmény soraban szereplé értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli torvény eldirdsainak megfelelden szamol el céltartalékot.



G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejarata kotelezettségek

A hosszu lejarata kitelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy

¢éven beliil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszl lejarath kotelezettség.

I1. Révid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egvenlitett beérkezett kéltségszamlak Gsszege,

A kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek év végi értekelésekor a kdvetelések kozott leirtak az iranyadoak.
H) Passziv id6beli elhatarolasok

Passziv idObeli elhatdrolasként szamolja el az Alap a targyidoszakot érintd, nem szamlazott koltségeket,
raforditasokat, melyek jellemzéen a targyévet terheld bankkoltség és hozamgarancia/igéret alapjan idéaranyosan
fizetendd hozam &sszege.

Az eredménykimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miveletek bevételei

Pénziigyi miveletek bevételeként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kovetkezo tételek:
e Kamatbevételek (lekdtott betét, folydszamla),
e Realizalt arfolyamnyereség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,
e Swap tigylet bevétele.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkez0 tételek:
o Kamatraforditasok,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e  Opcios dij.

Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

II. Miikodési koltségek

Miikodési koltségek kozitt az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazoi dij,

Banki koltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

Feliigyeleti dij.

IV. Mérlegen kivili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcios ligyleteket.



Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridés tigyleteit. A mérlegfordulonapi piaci
érték és az ligylet konyv szerinti értéke kdzotti killonbdzetet a szarmaztatott {igyletek értékelési kiilonbozete
soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben.

Kdlesonbe adott, illetve kdlesdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek, riforditisok részletezése

Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.03.30-12.31. 2018.01.01-12.31.
Opcids bevétel 120 782 87333
Lekotott betét kamata 55265 56 011
Bankszamla kamata 4 2
Osszesen: 176 051 143 346
Rdforditdsok részletezése
eFt-ban
Megnevezés 2017.01.01-12.31. 2018.01.01-12.31.
Fizetett, fizetendd hozam 120 782 87333
Osszesen: 120 782 87 333

2. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01-12.31. 2018.01.01-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 5596 13 991
Letétkezel6 dija 1399 1399
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 8495 108
Egyéb koltségek 3057 3043
Felugyeleti dij 706 700
Konyvvizsgélati dij 940 940
Befektetési alapok kiilénaddja 1411 1 403
Osszesen: 18 547 18 541

3. Iddbeli elhataroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhatarolasok ekt

Passziv id6beli elhatarolasok

eFt

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31 Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
Lekotott betét Decemberi

kamata 98 161 153325 bankkdltség 7 0

Osszesen: 98 161 153 325 Konyvvizsgalati dij 470 470

Alapkezelési dij 1410 3527

Letétkezelési dij 353 352

Forgalmazdi dij 2116 4

Osszesen: 4356 4353

4. Ertékpapirok beszerzési ara és piaci értéke

Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.

10



3. Kotelezettségek részletezése:

Megnevezés 2017.12.31| 2018.12.31

(eFt) (eFt)
Feliigyeleti dij 179 172
Befektetési alapok kiilénaddja 360 347
Osszesen: 539 519
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1112-395 MKB Német Részvények Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zirt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 2 868 598 495 HUF
Egy jegyre juté NEE: 10 251,181946
Darabszam: 279 831
Netto
A targynapi netto eszkiozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-&ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
/1. Hitelallomdny (0sszes) 0 Hitelezd (nap) 0
172. Egyéb kotelezettség (Osszes): 539 829 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaloi dij 0 0,0%
Feliigyeleti dij 179 000 0,0%
Befektetési alapok kiilénaddja 360 829 0,0%
I/3. Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
174, Passziv idobeli elhataroldasok 4 356 043 0,2%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 4 895 872 0,2%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyészamla, készpénz (0ssz): 742 293 0,0%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla 742 293 0,0%
I172. Egyéb kivetelés (Gsszes): 0 0,0%
I1/3. Lekdtott bankbetétek (6ssz.) 2582 906 430 90,0%

1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz.)
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1I/3.2. 3 honal hosszabb lekotott betét

2 582 906 430

90,0%

2 520 449 597 MKB Bank Zirt. 365
9 044 503 MKB Bank Zrt. 729
8 954 559 MKB Bank Zrt. 910
8914 620 MKB Bank Zrt. 1096
8 779 462 MKB Bank Zrt. 1275
8 694 687 MKB Bank Zrt. 1457
8611534 MKB Bank Zrt. 1639
9 457 468 MKB Bank Zirt. 1841
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0,0%
/4.1 ffllampapirok (Gsszes): HUF 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkododi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0,0%
1I/4.3. Részvények (dsszes): HUF 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek (sszes): HUF 0 0,0%
1I/4.6. Karpotldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0,0%
II/5. Aktiv iddbeli elhatdroldsok HUF 98 161 417 3,4%
II/6. Szdarmaztatott figyletek
értékelési kiilonbizete HUF 191 684 235 6,7%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 873 494 375 100,2%
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Alapadatok

Portfolio jelentés értékpapiralapra

MKB Német Részvények
Alap neve, lajstromszama: 1112-395 Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap

Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.

NEE sz4mitas tipusa: T-2

Targynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 2 718 304 048 HUF
Egy jegyre juté NEE: 9 714,091891
Darabszam: 279 831
Net
A tdrgynapi netté eszkozérték meghatdirozdsa: eszkdzérte
%-ab:

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%

/1. Hitelallomadny (0sszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap)

172. Egyéb kitelezettség (Gsszes): 519 450 0,0
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0
Forgalmazai dij miatt 0 0,0
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0
Konyvvizsgaldi dij 0 0,0
Feliigyeleti dij 172 000 0,0
Befektetési alapok kiilonadoja 347 450 0,0

173. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0

1/4. Passziv iddébeli elhatdroldsok 4353174 0,2

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 4872 624 0,2

11. ESZKOZOK Osszeg/Erték &

II/1. Folyészamla, készpénz (0ssz): 1026370 0,0

MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 1026370 0,0

1172, Egyéb kivetelés (Gsszes): 0 0,0

11/73. Lekotott bankbetétek (0ssz.) 2564907 368 89,4

1I73. 1. Max. 3 ho lekdtésii (0ssz.) 8 914 620 MKB Bank Zrt. 77

11/3.2. 3 héndl hosszabb lekotott betét 2 555 992 748 89,1

2 520 449 597 MKB Bank Zrt. 822
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8 779 462 MKB Bank Zrt.

256

8 694 687 MKB Bank Zrt. 438
8 611 534 MKB Bank Zrt. 620
9 457 468 MKB Bank Zrt. 822
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték ¥
(0sszes): HUF 0,0
1I/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0 0,0
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0
1I/4.3. Részvények (0sszes): HUF 0 0 0,0
1I/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 0 0 0,0
1I/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 0,0
I1/4.6. Karpétlasi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0
1l/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 153 325 300 5,6
1l/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 3917 634 0,1
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2723176 672 100,2
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7. Vagyonkimutatds

2017.12.31 portfoliobeli 2018.12.31 portfoliobeli
_ (eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhato
értekpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 2 583 648 90,1% 2 565 934 94,4%
c) egyeb eszkozok 289 846 10,1% 157 243 5,8%
d) Osszes eszkoz 2 873 494 100,2% 2723177 100,2%
e) kotelezettségek™ 4 895 0,2% 4 872 0,2%
f) netto eszkozérték 2 868 599 100,0% 2 718 305 100,0%
* Tartalmazza a passziv idébeli elhatdroldsok dsszegét is.
8. Netto eszkizértéek rvészletezés
adatok eFt-ban
2017.12.31 2018.12.31
Befektetett eszk6zok 2 582 906 2 547213
Kovetelesek 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkzok 742 18 721
Aktiv id6beli elhatarolasok 98 162 153325
Szarmaztatott Gigyletek ért. kiil. 191 684 3918
Eszkozok dsszesen 2 873 494 2723177
Kotelezettségek 539 519
Passziv elhatarolasok 4356 4353
Nett6 eszkozérték/Sajat toke 2 868 599 2 718 305
9. Az Alap eszkizeinek alakuldsa
2017.12.31 2018.12.31
(eFt) (eFt)
a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem 55269 56013
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 5596 13991
d) a letétkezeld dijai 1399 1399
e) egyéb dijak és adok 11 552 3151
f) nettd jovedelem 36722 37472
g) felosztott és Wijra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 70 289 -80 005
i) befektetések ért¢kndvekedése, illetve
értékesokkenése 191 684 3918
j) minden olyan egy¢b véltozas, amely hatéast gyakorol
a befektetési alap eszkOzeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen
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10. A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazads
MKB-Pannonia Alapkezel6 zRt.

Kifizetett javadalmazas (2018.01.01. - 2018.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalok szama Rogzitett Viltozo Nyereség- Teljes
javadalmazis  részesedés® javadalmazis
34 5 302142 98414 400 556
Ebbol:
Ugyvezetdk (2£5) 68 400 41 064 109 464
Kockézati profilra hato
munkatarsak (8 o) 86 777 36130 122 907

*Nincs ilyen

11. Az Alap opcios iigylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehet6ségét a Commerzbanktdl vasarolt opcidval biztositja. Az opcid vételaraként az
Alap 104.768.726  Ft-ot fizetett. Az opcid szerzOdés szerinti értéke  2.798.310.000 Ft.
Az opciods konstrukecioban tiz német vallalat részvényei szerepelnek.

A lejaratkori opcios hozam szamitasa

A részvények megfigyelési iddpontokban mért zard értékei dsszevetésre keriilnek a részvények indulaskori zard
arfolyamaival, majd abban az esetben, ha az adott részvény arfolyama meghaladja indulaskori értékét a teljesitmény
mértéke 6%-on keriil rogzitésre, amennyiben a megfigyelési iddpontbeli zard arfolyam nem haladja meg a kezdeti
arfolyamat, a tényleges teljesitmény keriil az eszk6zkosar értékelésekor figyelembevételre. Az opcids hozam az igy
korrigélt részvényteljesitményeck szdmtani atlagaként keriil kiszamitdsra. Amennyiben az adott megfigyelési
idéponthoz tartozé opcids hozam értéke negativ, nem keriil sor hozam kifizetésre. Az egy megfigyelési idépont
soran elérhetd opcids hozam nominalis értéke maximum 6% lehet.

Az opcié mogott szerepld részveénykosar:

i Részvény Bloomberg kéd
1 E.ON SE EOAN GY Equity
2 K+S AG SDF GY Equity
3 SIEMENS AG SIE GY Equity
4 RWE AG RWE GY Equity
5 DEUTSCHE TELEKOM AG DTE GY Equity
6 DEUTSCHE BOERSE AG DBI1 GY Equity
T DEUTSCHE LUFTHANSA AG LHA GY Eéuity
8 ADIDAS AG ADS GY Equity
9 SAP SE SAP GY Equity
10 FRESENIUS MEDICAL CARE AG & Co. KGaA | FME GY Equity

Megfigyelési datumok:

Megfigyelési idopont
2017.03.27.
2018.04.03.
2019.04.01.
2020.03.31.
2021.04.01.

LV, I RN L OS T I T e
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Az opci6s konstrukeié egy befektetési jegyre juté nomindlis Hozam kalkulicioja:
Névérték x Opcids Hozam x Részesedési Rata
A részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vasarolt opcids konstrukcié névértéke hogyan arénylik az Alap induld

Sajat tokéjéhez, azaz az Alap a portfolio teljesitményébdl hany szazalékban részesedik.
A Részesedési rata értéke 80%.
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12. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
1| Szokasos tevékenységbdl szairmazo pénzeszkiz-valtozas -18 513 =70 203
(Miukddési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 36 238 -50 710
2 | Elszdmolt amortizacio6 + 0 0
3 | Elszémolt értékvesztés és visszairds £ 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbbzet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilénbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszk(z0k alloméanyvaltozasa = 0 35 694
9 | Forgdeszk6zok allomanyvaltozasa + 0 0
10 | Rovid lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa £ 34 -20
11 | Hosszu lejarata kotelezettségek dlloményvaltozdsa + 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -54 785 -55 164
13 | Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozéasa + 0 -3
II | Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkiz-viltozas 484 88 182
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok elad4sa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 484 88182
I1I | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo6 pénzeszkoéz-valtozds 0 0
(Finanszirozési cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kdlcsén felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolesén térlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolesén utén fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIII) + -18 029 17 979
Pénzeszkozok nyitd értéke 18 771 742
Pénzeszkozok zard értéke 742 18 721
Pénzeszkozok valtozasa -18 029 17979
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13. Toke megovasdra tett igéret

A tékevédelem az Alap éltal kialakitott olyan konstrukcio, amely biztositja, hogy a Befektetd a
tulajdonaban 1év6 befektetési jegy névértékének megfeleld dsszeget az Alap futamidejének lejarata utan a
meghirdetett elszamolasi nappal visszakapja.

A lejaratkori tokevédelmet a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat
tokéjének tilnyomo részét (~85-90%-4t) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - fix kamatozast betétbe
fekteti.

Az évente kifizethetd hozam lehetOségét a vasarolt opcids konstrukcio teszi lehetové, amely egy 10
részvénybdl 4ll6 részvény kosar teljesitményének részesedési ratdval modositott pozitiv hozama. A
vasarolt opcids konstrukeio értéke semmilyen piaci koriilmény kovetkeztében nem lehet negativ.

A befektetési politika 4ltal biztositott tékevédelem feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési
alapok vonatkozasaban lényeges, kedvezdtlen és el nem harithato hatast valtozasok ne kévetkezzenek be.
A téke megovasara tett igéret értéke: 2.798.310.000,- Ft.

14. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama 2018. december 31-én: 279.831 db

15. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték 2018. december 31-én:

9.714,0919 Ft/db

Budapest, 2019. aprilis 10.

me%%

Vallalkozés ve;e’taje (képviselbje)
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