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Uzleti /Vezetdségi Jelentés

Uzleti kérnyezet:

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkzdknek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés és az
alacsony inflacios szamok kivalo taptalajt jelentetiek a tdzsdék szarnyalasdhoz, de Trump adéreformja és az
ezaltal generdlt tobbletprofit is tdmogatdlag hatott. A részvénypiacok djabb és ujabb torténelmi csiicsra
kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb arazassal kell szembenézniiik a befektetdknek.
A német részvények teljesitménye ugyan elmaradt az amerikaiakétdl, viszont igy is kétszamjegyii boviiléssel
zarta 2017-et.

Az Alap célja és stratégidja:

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a védett
tokét, illetve a meghatdrozott részvénykosar teljesitményébol torténd részesedést biztositsa a befektetdk
szamadra. A lejaratkori tokevédelmet a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap induldskori sajat
tokéjének tilnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.- nél - fix kamatozasu betétbe fekteti.
Az évente kifizethetd hozam lehetOségét vasarolt opcids konstrukcid teszi lehetdvé, mely tiz részvény
teljesitményének részesedési ratival mddositott pozitiv hozama. A vésdrolt opcids konstrukcié értéke
semmilyen piaci kériilmény kévetkeztében nem lehet negativ.

Fdbb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos viltozasok és bizonytalansagok:

Az Alap netté eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket titkrdzték.

Az Alap a kibocsatast kvetoen bevezetésre keriilt a Budapesti Ertékt6zsdére, igy a befektetési jegyek likviditisa
a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozasanak fiiggvénye.

A Forgalmazo és a Letétkezel6 a targyidészakban nem vidltozott. Az Alap knyvvizsgildja a targyid6szakban
nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezdrasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkoddsaval kapcsolatban nem keriilt felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzoi
Az Alap 2017. évi hozama 4,87%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat mutatja
meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyid6szak soran 431,625 Ft hozamot fizetett névértékenként,

Tovabbi informaciék:

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezelé a térvényi
szabalyozdsnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovOben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2018. aprilis 18.

MKB-PANNONIA Alapkezeld Zrt.
Székhely: 1056 Bp., Vici uica 38 .

Telephely: 1072 Bp., Nyr uteg 12,
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Befektetési Alapkezelo zRt. (székhely: 1056 Budapest, Véici u. 38,
cégjegyzékszam: Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga, 01-10-047118, adészam: 23452941-2-41

tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében, amely olyan nyilvanos, zartvégii befektetési alapokat létrehozo és
kezeld gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIiL.15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa
értelmeében az éltala 1étrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégii befektetési alap (tovabbiakban Alap) tekintetében
tijékoztatasi ktelezettség teljesitésére ktelezett személynek mindsiil, az alabbi

nyilatkozatot

tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjén kijelentjiik, hogy
= az alkalmazhatd szimviteli elGirdsok alapjan, az Alap legjobb tudasunk szerint elkészitett tevékenységet
zard beszamoldja valos és megbizhatd képet ad a kibocsatd (az Alap) eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba
* az Alap vezetdségi jelentése megbizhaté képet ad a kibocsato helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockazatokat €s bizonytalansagi tényezoket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezeld altal kezelt nyilvanos, zartvégii alapok tevékenységet zaré beszamoléhoz
kapcsolédéan adtuk ki.

Budapest, 2018. aprilis 18.
MIB-PANNONIA Alapkezels Zrt

Székhely: 1056 Bp., Vagi ut (
Telephely: 1072 Bp., Nyar u%
— '
Fotuweh Juiiis?

Bedenek Melinda Tichyné Szirmai Beatrix
Vezérigazgato-helyettes  back-office vezetd
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konyvvizsgélat konyvelés adétandcsadas

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Német Részvények Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztikk az MKB Német Részvények Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2017. évi
éves beszamoldjanak kényvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2017. december 31-i forduldnapra készitett
mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végdsszege 2.873.494 E Ft, az adozott eredmény
36.722 E Ft nyereség —, és az ugyanezen idéponttal végz6do tizleti évre vonatkozé eredménykimutatdsbél,
valamint a szamviteli politika jelent6s elemeinek Gsszefoglaldsat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valos képet ad az Alap 2017. december
31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen iddponttal végzddo tizleti évre vonatkozoé
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelr6l szolé 2000. évi C. térvénnyel
(a ,,szamviteli térvény™) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszagon hatilyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
- hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsséglink bévebb leirdsat jelentéstink ,,4
konywizsgdld éves beszdmold konmyvvizsgdlataért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.-t6] a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgaldi
hivatds magatartasi (etikai) szabélyair6l és a fegyelmi eljarasrol szold szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
,Konyvvizsgalék Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az dltalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot‘
nyujt véleménylinkhoz.

Kulcsfontossagu konyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagth konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelent6sebbek voltak a targyiddszaki éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamold egésze altalunk végzett konyvvizsgalatanak Osszefliggésében és az arra
vonatkozd véleményiink kialakitisa soran vizsgaltuk, és ezekrél a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilon
véleményt.

DIAMANT KONYVVIZSGALO, Gazdasagi és Pénziigyi Tanacsadé Kft. Székhely: 1223 Budapest, Gyula vezér u. 72.
Telephely: 2040 Budaérs, Kismartoni u. 86., Telefon: 00-36-23-428-021, tel./fax: 00-36-428-022, E-mail: diamant@diamantkft.hu
www.duamantkft.hu Adészam: 12011241-2-43 Bankszamla: MKB 10300002-10510569-49020019



Kulcsfontossagi konyvvizsgalati kérdések Kapcsolédoé konyvvizsgalati eljarasok

T6ke megovdsdra vonatkozo igéret

Kibocsatasi  tajékoztatdjaban  kozzétetteknek | Megvizsgaltuk, hogy a tdke megdvasara vonatkozo
megfeleléen az Alap t6ke megdvésara vonatkozd | igéretre az Alap eszk6zei megfeleld fedezetet
igérettel keriilt kibocsatasra. Kockazatot hordoz | nytjtanak-e.

magaban, hogy a befekteték felé tett, a tOke
megovasara vonatkozo igéret az Alap eszkdzeibol
biztositott-e. Tovabbi részleteket lasd az éves
beszamold kiegészitd mellékletének 9. “Toke
megdvasara tett igéret” c. fejezetében.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az Alap éves jelentésében foglalt informaciokbdl allnak, melyek tartalmazzdk az
Alap 2017. évi iizleti/vezetdségi jelentését, de nem tartalmazzak az éves beszamolot és az arra vonatkozo
fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése (a ‘“vezetés”) felelés az egyéb
informéciokért, tovabba az iizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo
eléirdsaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény”
szakaszaban az éves beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra.

Az éves beszamol¢ altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel@sségiink a fent azonositott
egyéb informéciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok 1ényegesen
ellentmondanak-e az éves beszdmolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként ugy tlinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szadmviteli torvény alapjdn a mi felelésséglink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb maés jogszabély vonatkozd elbirdsaival Gsszhangban van-e, és err6l,
valamint az tizleti jelentés és az éves beszamolo 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2017. évi iizleti jelentése minden 1ényeges vonatkozasban Gsszhangban van
az Alap 2017. évi éves beszamoldjaval €s a szamviteli torvény vonatkoz6 elbirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap széméra nem ir elé tovabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprol és annak kérnyezetér6l megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomdasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet6 hibés kdzlés (1ényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, €s ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibés allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A fentieken tul az Alaprdl és annak kérnyezetér6l megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudoméasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet6 hibés kdzlés (1ényeges hibas 4llitds) az
tizleti jelentésben, €s ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felelOssége az éves beszdamoloért

A vezetés felels az éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel dsszhangban toérténd és a valds bemutatés
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véaljon az akar csalasbol, akar hibabol eredé 1ényeges hibas allitastol
mentes éves beszamold elkészitése. '



Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelos azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatadsara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld éves
beszamolo6 Osszeallitdsaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvinek az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozési tevékenység
folytatasanak ellentmond¢ tényezo, kériilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatdnak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves beszdamolo konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgélat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszdmold egésze nem
tartalmaz akdar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibés allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszer( lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos
— torvények €s egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjitk az éves beszamold akar csaldsbdl, akar hibabol eredd l1ényeges hibas
allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelelé kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleménylink megalapozdsdhoz. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitds fel nem tardsanak a
kockézata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magdban foglalhat Osszejatszast,
hamisitést, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

e Megismerjik a konyvvizsgélat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysdgéara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés éltal készitett
szamviteli becslések €s kapcsolddd kozzétételek észszeriliségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld éves beszamold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelents kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all
fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban
1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsitentink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgéaloi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.



o Ertékeljiik az éves beszamol6 atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljestil-e
az alapul szolgalo ligyletek és események valos bemutatésa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgélat tervezett
hatdkaorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alap altal alkalmazott belsé
kontrollnak a kényvvizsgéalatunk soran ltalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozo
relevans etikai kdvetelményeknek, é¢s kommunikaljuk feléjik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrol észszerlien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolodo biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyid6szaki éves beszamold konyvvizsgéalata soran a legjelent6sebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagu konyvvizsgélati kérdések voltak. Konyvvizsgaloi jelentésiinkben ismertetjitk ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabélyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
— rendkivill ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaldi
jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert észszeri varakozasok alapjan annak hatranyos
kovetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikacié kzérdekii hasznai.

A jelen fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést eredményezd konyvvizsgalat megbizasért felelés partnerének a
jelentés alairdja minésiil.

Budapest, 2018. aprilis 18.

Bérany Terézi,aj Méth Anna
DIAMANT Koényvvizsgalo és Tagszam: 004586
Nemzetk6zi Addszakértd Kit.

Kamarai tag konyvvizsgald
Budapest 1223 Gyula vezér ut 72.
Nyilvantartasi szam: 000089
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MKB Német Részvények Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 746 352 2 873 494
A.) Befektetett eszkozok 2 582 906 2 582 906
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbd!, osztalékokbdél 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hossz11 lejarata bankbetétek 2 582 906 2 582 906
B.) Forgdeszkdzok 18 771 742
I. Kévetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kivetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4., Forintkivetelések értékelési kiillénbdzete 0 0
I, Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I11. Pénzeszkdzok 18 771 742
1. Pénzeszkdzok 18 771 742
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhatarolasok 43 376 98 162
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 43 376 98 162
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillénbozete 101 299 191 684
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 746 352 2 873 494
E.) Sajat toke 2 741 491 2 868 599
1. Indulé téke 2798 310 2 798 310
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2798 310 2798 310
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 0 0
11, Tékevaltozas (t6kenbvekmény) -56 819 70 289
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi
értékkiilonbozete -2576 -2576
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 101 299 191 684
3. El6z6 év{ek) eredménye 0 -155 541
4. Uzleti év eredménye -155 542 36722
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 505 539
I. Hosszu lejarata kitelezettségek 0 0
I1. R6vid lejaratu kotelezettsépek 505 539
III. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési
kiilénbézete 0 0
H.) Passziv idobeli elhatarolasok 4356 4356

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatis

(A-IHII-IV-V-VT)

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.03.30.-12.31.| 2017.01.01.-12.31.

L Pénziigyi miiveletek bevételei 46 336 176 051
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 104 769 120 782
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikédési koltségek 97109 18 547
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -155 542 36722

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018, 4prilis 18.

MKB-PANNONIA Atapkezel6 Zrt.

Székhely: 1056 Bp Vam utca 38
Telephely: 1072 Bp,, Nyér utca 12

Fotewel Sliyg/

Villalkozs vezetdje (képviseldje)
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MKE - PANNGNIA
ALAPKEZELD

MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax; 327-0959

E-mail: info@mkbpannaonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Német Részvények Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 10.000 Ft/db
Az Alap futamideje: 2016. marcius 30. - 2021. aprilis 1.

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-III-29/2016., 2016. januar 19.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: H-KE-III-305/2016, 2016. marcius 30.

Az alapkezeld tirsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezelé zartkériien mikodo Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-t61;
MKB-Pannénia Alapkezeld zartkériien milkédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilé: DIAMANT Kinyvvizsgalé és Nemzetkdzi Adétanacsado Kft.
1223 Budapest, Gyula vezér Gt 72.
Telefon: 06-23-428-021
Méth Anna
Kamarai bejegyzés szama: 004586



Szamviteli politika

Az Alap kettds kdnyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartisat az Alapkezeld
vezeti.

A mérleg fordulonapja 2017. december 31.
A mérlegkészités datuma 2018. marcius 31.

A konyvviteli szolgdltatds kirébe tartozé feladatok irdnyitisdért, vezetéséért felelos személy adatai:

Név: Téth Bélané Regisztralasi szama: 156257 Lakeim: 2096 Urom, Kalmér u. 3.
Az Alap éves jelentésének kdnyvvizsgalata kdtelezd. Az éves beszamoldt a Diamant Konyvvizsgalo Kft.
auditilja.

A kényvvizsgélati dij mértéke 740.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszimoldjat az MKB-Panndnia Alapkezeld zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgatd helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, KSrésbanya u. 26-28. 1/2.
Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316. T6ko!, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentos osszegii hiba: ha a hiba feltdrdsanak évében a kiilonb6zd ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibdk és hibahatasok - eredményt, sajat tokét novelo-csokkentd - értékének egylittes (eldjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrzott dizleti év mérlegfoosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millio forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szolé kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizadrfolyamat alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapcsolodo szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkdzdk
Az Alap hosszi lejarati bankbetétekkel rendetkezik. Az éves beszimold mérlegében a megbizhato Ssszkép
érdekében a befektetett eszkozok kdzott a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet eldirt mérleg tagolisahoz képest
1ij mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgdeszkozok
I. Kévetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilf6ldi pénzérntékre 52010 kdveteléseket és kitelezettségeket az év végi értékelés
soran a fordulonapi MNB devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett arfolyam kiilonbdzet
tsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kézétt szamolja el.
A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezdrt opcids, swap és hataridés iigyletek miatt a
masik féllel szemben fennallé kévetelést.

II. Ertékpapirok

Az Alap eszkézei kdzétt értékpapir nincs.



111, Pénzeszkdzdk

A pénzeszkozOk kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
o Forint folydszamlak,
® Deviza folydszamlak,
o Lek&tott betétek.

A deviza készlet ndvekedése és cstkkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott drfolyam kiilonbézetet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben kerii! elszimolasra.

C) Aktiv idobeli elhatdrolasok

Aktiv iddbeli elhatarolasként az Alap a tirgyiddszakot érint, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidoszakot kvetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok targyiddszakra
vonatkozd részét szdmolja el.

D) Szadrmaztatott Gigyletek értékelési kiilénbdzete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzeteként a hataridos tigyletek fordulonapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben, Az értékelési
killonbdzet Gsszegét minden értékeléskor a hataridos iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zdrasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbdzet tartalékival szemben.

A tbzsdeén kiviil kbtott hataridds és opcids ligyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a lejérati
idd alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci ara és a
hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opeid targyat képezd dru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
dra és az opcio delta tényezbjének szorzatat, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a szirmaztatott
igyletek értékelési kiilonbdzetében kell elszamolni az értékelési killénbozet tartalékaval szemben.

Az opcids lgyletnél az Alap a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner éltal jegyzett
kétoldali arfolyambél szamitott kézéparfolyam.

Forrasok (passzivik)
E) Sajat toke
1. Indulo toke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévé befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégii, az Alap befektetési jegyeit az alapkezeld a futamid6 alatt nem
valtja vissza, €s a jegyzési ido lezarta utan 0j befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

[I. Tokevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilnbézete a diszkont dron kibocsétott befektetési
Jjegyek jegyzési ara és az induld toke kdzotti kilsnbozet.

b) Az iizleti év eredménye az eredménykimutatas targyévi eredmény soraban szerepl® értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli térvény eldirasainak megfelelSen szamol el céltartalékot.



G) Kotelezettségek
I. Hosszi lejaratu kotelezettségek

A hosszu lejarati kitelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
éven beliill nem esedékes.
Az Alap tevékenysége sordn jellemz6en nem meriil fel hosszu lejarati katelezettség.

I1. R&vid lejarati kotelezettségek

A rovid lejérati kitelezettségek kozott az Alap a kdvetkezd tételeket tartja nyilvan:
¢ Ki nem egyenlitett beérkezett kéltségszamlak Gsszege,

A kiilfoldi pénzértékre 52016 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az irdnyadoéak.
H) Passziv idobeli elhatarolasok

Passziv iddbeli elhatdrolasként szimolja el az Alap a targyidoszakot érintd, nem szamlazott koltségeket,
raforditasokat, melyek jellemzden a targyévet terheld bankkoltség és hozamgarancia/igéret alapjan iddaranyosan
fizetendd hozam dsszege.

Az eredménykimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

[. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként kerilinek elszdmolasra az Alapnal a kévetkezd tételek:
¢ Kamatbevételek (lekotdtt betét, folydszdmla),
¢ Realizalt arfolyamnyereség,
o  Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamnyereség,
e Swap iigylet bevétele.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kvetkezo tételek:
» Kamatraforditasok,
o Ev végi értékelés soran elszamolt rfolyamveszteség,
e Opcids dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

II1. Miikodési kdltségek

Miikédési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeldi dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazéi dij,

Banki koéltségek,

Koényvvizsgilati dij,

Befektetési alapok kiilénadoja,

Feliigyeleti dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcids iigyleteket.



Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hatdridds iigyleteit. A mérlegforduldnapi piaci
érték és az iigylet konyv szerinti értéke kozotti kiildnbozetet a szarmaztatott {igyletek értékelési kiilonbozete
soron kell elszamolni, a tdkevaltozas kdzitt szereplo értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben.

Koélcsonbe adott, illetve kélcsénbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zilogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek, raforditisok részletezése

Bevérelek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.03.30-12.31.  2017.01.01-12.31.
Opcids bevétel 0 120 782
Lekotott betét kamata 43474 55 265
Bankszimla kamata 2862 4
Osszesen: 46 336 176 051
adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.03.30-12.31.  2017.01.01-12.31.
Opcids bevétel 0 120 782
Lekotott betét kamata 43474 55265
Banksziamla kamata 2862 4
sszesen: 46 336 176 051
Raforditisok részletezése
eFt-ban
Megnevezés 2016.03.30-12.31. 2017.01.01-12.31.
Fizetett opcids dij 104 769 0
Fizetett, fizetend6 hozam 0 120 782
Osszesen: 104 769 120 782

2. Miikidési kiltségek részletezése

Megnevezés 2016.03.30-12.31. 2017.01.01-12.31.
(eFt) (cFt)

Alapkezelési dij 20016 5596
Letétkezelo dija 1 058 1399
Forgalmazéknak fizetett dij, bankkoltség 73 580 8 495
Egyéb koltségek 2 455 3057
Feliigyeleti dij 505 706
Konyvvizsgalati dij 940 940
Befektetési alapok kiilénaddia 1010 1411
Osszesen: 97 109 18 547

3. Iddbeli ethatdrolasok részletezése

Aktiv iddbeli
elhatarolisok eFt Passziv iddbeli elhatirolasok eF1
Megnevezés 2017.12.31 2016.12.31 Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31
Lekotott betét kamata 43 376 98 162 Decemberi bankkoltség 7 7
Osszesen: 43 376 98 162 Konyvvizsgalati dij 470 470
Alapkezelési dij 1410 1410
Letétkezelési dij 353 353
Forgalmazdi dij 2116 2116
Osszesen: 4356 4 356



4. E’ﬂékpapirak beszerzési dra és piaci értéke

Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.

5. Kotelezettségek részletezése:

Megnevezés 2016.12.31| 2017.12.31

(eFt) (eFt)
Feliigyeleti dij 168 179
Befektetési alapok kiilonaddja 337 360
(sszesen: 505 539




6. Portfolio jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama; 1112-395 MKB Német Részvények Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezel6 zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: ] 2 741 491 268 HUF
Egy jegyre juté NEE: 9 796,953404
Darabszam: 279 831
Netto
A targynapi netto eszkozérték meghatirozdsa: eszkGzérték
%o-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1, Hiteldllomdny (6sszes) 0 Hitelezb Futamid6 (nap) 8,0%
172. Egyéb kitelezettség (dsszes): 505171 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaléi dij 0 0,0%
Felligyeleti dij 168 000 0,0%
Befektetési alapok kiilénaddja 337171 0,0%
I73. Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdrolisok 4 356 049 0,2%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 4 861 220 0,2%
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1L ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyoszdmla, készpénz (ossz): 404 770 0,0%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla 404 770 0,0%
1172, Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
II/3. Lekdtott bankbetétek (dssz.) 2 601 272 627 94,9%
II3.1. Max. 3 ho lekitésii (ossz.)
11/3.2. 3 hénal hosszabb lekitott betét 2 601 272 627 94,9%
2 520 449 597 MKB Bank Zrt. 364
9229 924 MKB Bank Zrt. 364
9136 273 MKB Bank Zrt. 546
9044 503 MKB Bank Zrt. 729
8 954 559 MKB Bank Zrt. 910
8914 620 MKB Bank Zrt. 1096
8 779 462 MKB Bank Zrt. 1275
8 694 687 MKB Bank Zrt. 1457
8611 534 MKB Bank Zrt. 1639
9457 468 MKB Bank Zrt. 1841
II/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(tisszes): HUF 0 0,0%
1I/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0,0%
11/4.3. Részvények (osszes): HUF /) 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF /] 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 0 0,0%
11/4.6. Karpotlisi jegyek (5sszes): HUF 0 0,0%
II/S. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 43376 271 1,6%
/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilinbizete HUF 101 298 822 3,7%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 746 352 490 100,2%

1§



Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1112-395 MKB Német Részvények Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt,
NEE szamités tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 2 868 598 495 HUF
Egy jegyre juté NEE: 10 251,1819
Darabszam: 279 831
Nettd
A rdrgynapi netto eszkozériék meghatdrozdsa: eszkozérték
Ye-aban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
V1, Hiteldllomadny (dsszes) 0 Hitelez6 {nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (dsszes): 539 829 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaldi dij 0 0,0%
Feliigyeleti dij 179 000 0,0%
Befektetési alapok kiilénaddja 360 829 0,0%
173, Céltartalékok (sszes): 0 0,0%
/4. Passziv iddbeli elhatdroldisok 4356 043 0,2%
'KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 4 895 872 0.2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszdamla, készpénz (issz): 742 293 0,0%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 742 293 0,0%
1172, Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
1173, Lekdititt bankbetétek (dssz.) 2582906 430 90,0%

II73.1. Max. 3 ho lekdtésii (bssz.)



II/3.2. 3 hondl hosszabb lekétort betét 2 582 906 430 90,0%
2 520 449 597 MKB Bank Zrt. 365
9 044 503 MKB Bank Zrt. 729
8 954 559 MKB Bank Zrt. 910
8914 620 MKB Bank Zrt. 1096
8 779 462 MKB Bank Zrt. 1275
8 694 687 MKB Bank Zrt. 1457
8 611 534 MKB Bank Zrt. 1639
9 457 468 MKB Bank Zrt. 1841
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0,0%
Il/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesit ép.: HUF 0 0,0%
1I/4.3. Részvények (dsszes): HUF 0 0,0%
I1/4.4, Jelziloglevelek (dsszes): HUF 0 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 0 0,0%
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (isszes): HUF 0 0,0%
1/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 98 161 417 3,4%
1I/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 191 684 235 6,7%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 873 494 375 100,2%
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7. Az Alap opcios figylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehetdségét a Commerzbanktdl vasarolt opcidval biztositja. Az opcid vételaraként az
Alap 104.768.726  Ft-ot fizetett. Az opcié szerzédés szerinti  értéke  2.798.310.000  Ft.
Az opcids konstrukcidban tiz német villalat részvényei szerepelnek.

A lejaratkori opciés hozam szadmitisa

A részvények megfigyelési idopontokban mért zard értékei dsszevetésre keriilnek a részvények induldskori zaro
arfolyamaival, majd abban az esetben, ha az adott részvény arfolyama meghaladja indulaskori értékét a teljesitmény
mértéke 6%-on keriil rogzitésre, amennyiben a megfigyelési iddpontbeli zard drfolyam nem haladja meg a kezdeti
arfolyamat, a tényleges teljesitmény keriil az eszkozkosar értékelésekor figyelembevételre. Az opcids hozam az igy
korrigalt részvényteljesitmények szamtani atlagaként keriil kiszdmitdsra. Amennyiben az adott megfigyelési
iddponthoz tartozé opcids hozam értéke negativ, nem keriil sor hozam kifizetésre. Az egy megfigyelési idopont
soran elérhetd opcids hozam nominalis értéke maximum 6% lehet.

Az opcid mégdtt szerepld részvénykosar:

i Részvény Bloomberg kéd
1 E.ON SE EOAN GY Equity
2 K+8 AG SDF GY Equity
3 SIEMENS AG SIE GY Equity
4 RWE AG RWE GY Equity
5 DEUTSCHE TELEKOM AG DTE GY Equity
6 DEUTSCHE BOERSE AG DB1 GY Equity
7 DEUTSCHE LUFTHANSA AG LHA GY Equity
8 ADIDAS AG ADS GY Equity
9 SAP SE SAP GY Equity
10 FRESENIUS MEDICAL CARE AG & Co. KGaA | FME GY Equity

Megfigyelési ditumok:

Megfigyelési idbpont
2017.03.27.
2018.04.03.
2019.04.01.
2020.03.31.
2021.04.01.

LV SN (S I | O I T P

Az opcids konstrukcio egy befektetési jegyre juté nominalis Hozam kalkulaciéja:
Névérték x Opcids Hozam x Részesedési Rita
A részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vasdrolt opciés konstrukeié névértéke hogyan aranylik az Alap induld

Sajat tokéjéhez, azaz az Alap a portfolié teljesitményébdl hany szazalékban részesedik.
A Részesedési rata értéke 80%.
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8. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban
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Sorszdm A tétel megnevezése 2016.12,31 2017.12.31
I | Szokisos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkiz-valtozds -2 779 923 -18 513
(Miikddési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -158 502 36238
2 | Elszamolt amortizacid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiildnbézet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznilds kiilonbdzete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye * 0 0
8 | Befektetett eszkdzok allomanyvéltozdsa -2 582 906 0
9 | Forgdeszkozok allomanyviltozasa + 0 0
10 | Rovid lejarata kotelezettségek dllomanyvaltozasa £ 505 34
11 | Hosszl lejarata kételezettséeek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozisa + -43 376 -54 785
13 [ Passziv idobeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa + 4356 0
1I | Befektetési tevékenységhbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozds 2 960 484
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 2 960 484
I11 | Pénziigyi miiveletekbé) szarmazd pénzeszkoz-viltozds 2795734 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.50rok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 2795734 0
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélesdn felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdleson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kilesdn utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozik viltozasa (I,ILII) + 18771 -18 029
Pénzeszkozok nyitd értéke 0 18 771
Pénzeszkdzok zard értéke 18 771 742
Pénzeszkozok valtozasa 18 771 -18 029




9. Toke megdvdsdra tett igéret

A tokevédelem az Alap altal kialakitott olyan konstrukcidé, amely biztositja, hogy a Befektetd a
tulajdonaban Iévé befektetési jegy névértékének megfeleld Gsszeget az Alap futamidejének lejarata utin a
meghirdetett elszamolasi nappal visszakapja.

A lejaratkori tokevédelmet a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat
tokéjének tolnyomo részét (~85-90%-at) - varhatdéan az MKB Bank Zrt.-nél - fix kamatozisG betétbe
fekteti.

Az évente kifizethetd hozam lehetdségét a vasarolt opcids konstrukcio teszi lehetdvé, amely egy 10
részvénybdl allé részvény kosar teljesitményének részesedési rataval modositott pozitiv hozama. A
vasarolt opcios konstrukcid értéke semmilyen piaci koriilmény kévetkeztében nem lehet negativ.

A befektetési politika altal biztositott tokevédelem feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési
alapok vonatkozasaban lényeges, kedvezdtlen és el nem harithatd hatish valtozasok ne kovetkezzenek be.
A toke megovasara tett igéret értéke: 2.798.310.000,- Ft.

10. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2017, december 31-én: 279.831 db
11. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netto eszkozérték 2017, december 31-én:
10.251,1819 Fr/db

Budapest, 2018, aprilis 18.

MKB-PANNONIA Alapkezels Zrt
Székhety 1056 Bp , Vaci utea 28
Telaphely: 1072 8p., Nyér utca 12

Al duud?”

Villalkozas veze_;ﬁje (képviseltje)
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