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Uzleti/Vezet6ségi Jelentés

Uzleti kornyezet:
Nem szokvanyos évként vonul a torténelembe 2020. A koronavirus széleskorii megjelenése és terjedése miatt a

II. vildghdborti 6ta nem latott gazdaségi visszaesés kovetkezett be. Szerencsére a déntéshozok igazan aktivak
voltak, és mindent megtettek fiskalis, illetve monetaris oldalrdl is, hogy megtamogassak és Ujra beinditsdk a
gazdasagi aktivitdst. Ennek meg is lett az eredménye. A 30-50%-ot is es6 részvénypiacok a mérciusi
mélypontjaik utdn ismét felfele vették az irdnyt és 2020 végére torténelmi csicsokra vagy azok koérnyékére
szarnyaltak, els6sorban a korményzati mentécsomagoknak, a jegybankok altal biztositott olcsé hiteleknek, a
vakcinahireknek és a  likviditisbdségnek  koszonhetden. A kotvényhozamok  a jegybanki
intézkedések/kdtvényvasarldsok miatt jelentdsen estek, mig a nyersanyagok nagyon eltérden reagaltak. A skala
egyik végén — a gazdasdgi visszaesés miatt — zuhantak az olajarak, mig a mésik végén a félelem miatt a
nemesfémek megdragultak.

Részvén

A német Zészvények a globalis részvényekkel §sszhangban jél inditottak a 2020-as évet, de a koronavirus-valsag
beiitése itt is markénsan jelentkezett. A DAX 13700 koriili szintekrél 8200 pont kornyékéig esett, majd innen
erételjes talpradllas kovetkezett, hala az 6sszehangolt fiskalis és monetaris politika 0sztonzécsomagoknak.
Németorszag kiillondsen tdmogatta gazdasagat fiskalis oldalrél (pl. Kurzarbeit), emiatt joval kisebb lett a
fogyasztaskiesés és az USA-hoz viszonyitva alacsony maradt a munkanélkiiliségi rata is. A bdséges likviditas
és javul6 virushelyzet hatiséra folyamatosan kapaszkodott magasabbra a DAX az év hatralevé részében, igy
végeredményben a német részvények enyhe emelkedéssel zartak a 2020-as évet.

Az Alap célja és stratégidja:
Az Alapkezel§ az Alap befektetési politikdjat ugy hatérozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a védett

tokeét, illetve a meghatérozott részvénykosér teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektetdk
szamdra. A lejaratkori tdkevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat
tokéjének tilnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Nyrt.- nél - fix kamatozast betétbe fekteti.
Az évente kifizetheté hozam lehet6ségét vasarolt opciés konstrukcid teszi lehetévé, mely tiz részvény
teljesitményének részesedési ratdval modositott pozitiv hozama. A vésarolt opciés konstrukcié értéke
semmilyen piaci koriilmény kovetkeztében nem lehet negativ.

Fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos viltozisok és bizonytalansagok:

Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tiikrozték.

Az Alap akibocsétast kovetben bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési Jjegyek likviditdsa
a tbkepiaci varakozasok és a kereslet-kinélat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmaz és a Letétkezel® a targyidészakban nem véltozott. Az Alap kényvvizsgaléja a targyiddszakban
nem véltozott.

Targyidoszakban elért eredmények és kilitisok

A mérleg lezérdsa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodédsaval kapcsolatban nem keriilt felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzdi

Az Alap 2020. évi hozama 1,41 %. A hozam a kézzétett egy jegyre jutd netté eszkozérték valtozasat mutatja
meg nomindlisan kifejezve. Az Alap a targyidészak soran nem fizetett hozamot.

Tovabbi informaciék:

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezelé a térvényi
szabélyozdsnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelnek nem kell
forditania.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Alapkezelé Zirtkoriien Miikodé Reészvénytirsasag (székhely: 1056
Budapest, Vici u. 38., telephely (kézponti ligyintézés helye): 1068 Budapest, Bencziir utca 11., cégjegyzékszam:
01-10-047118, ad6szam: 23452941-2-41, tovabbiakban Alapkezel6) képviseletében, amely olyan nyilvanos,
zartvégli befektetési alapokat létrehozo és kezel6 gazdasagi tarsasig, amely a 24/2008 (VIIL. 15) PM rendelet
(tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala létrehozott és kezelt nyilvéanos, zartvégi befektetési
alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tadjékoztatasi kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek
mindsiil, az alabbi

nyilatkozatot
tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
= az alkalmazhaté szamviteli eléirasok alapjan, az Alapok legjobb tudasunk szerint elk€szitett éves
beszdmoldja valos és megbizhaté képet ad a kibocsat6 (az Alapok) eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérél, valamint nyereségérél és veszteségérdl, tovabba

= az Alapok vezetdségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlodésérol és
teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezeld altal kezelt nyilvanos, zartvégli alapok 2020. évi éves jelentéséhez
kapcsoldddan adtuk ki.

Budapest, 2021. aprilis 13.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Német Részvények Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Jelentés az éves beszamolo kényvvizsgdlatdarol

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Német Részvények Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2020. évi
éves beszamolojanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2020. december 31-i fordulénapra készitett
mérlegb6l — melyben az eszkdzok dsszesen 2.797.060 E Ft, az ad6zott eredmény 38.961 E Ft nyereség —,
és az ugyanezen idéponttal végz6do tizleti évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelent6s elemeinek dsszefoglaldsat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valds képet ad az Alap 2020. december
31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérol, valamint az ezen iddponttal végz6do lizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szél6 2000. évi C. tdrvénnyel
(a ,,szamviteli térvény™) dsszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban ¢és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink ,,.4
konywizsgadlo éves beszamolo konyvvizsgadlataért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Tarsasagtdl a vonatkozo, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban €s a Magyar
Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyair6l és a fegyelmi
eljarasrdl szolo szabdlyzata” ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a
Konyvvizsgalok Nemzetk6zi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kddex kamarai
tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében
(az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai
elbirasoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot
nyujt véleménylinkhoz.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet az éves beszamol6 4. oldalara, ahol bemutatésra keriilt, hogy az Alap futamideje
hatérozott, 2016. marcius 30 -tol 2021. aprilis 6-ig tart. Véleményiink nem mindsitett ennek a kérdésnek a
vonatkozasaban.



Kulcsfontossdgu konyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossaga kényvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyiddszaki éves beszdmolé altalunk végzett kényvvizsgélata soran. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamold egésze altalunk végzett kdnyvvizsgélatanak Osszefliggésében és az arra
vonatkozd véleménytink kialakitdsa sordn vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrol nem bocséatunk ki kiilon
véleményt.

Kulcesfontossagu konyvvizsgalati kérdések Kapcsolodo konyvvizsgalati eljarasok

Téke megdvdsdra vonatkozo igéret

Kibocsatasi  tajékoztatojaban  kozzétetteknek | Megvizsgéltuk, hogy a t6ke megdvasara vonatkozd
megfelelden az Alap toke megdvasara vonatkozé | igéretre az Alap eszkozei megfeleld fedezetet
igérettel kertlt kibocsatdsra. Kockazatot hordoz | nyujtanak-e.

magaban, hogy a befektetok felé tett, a tdéke
megovasara vonatkozo igéret az Alap eszkozeibol
biztositott-e. Tovabbi részleteket lasd az éves
beszamol¢ kiegészitd mellékletének 13. “Hozamra
és toke megovasara tett igéret” c. fejezetében.

Egyéb informdciok

Az egyéb informéciok az Alap éves jelentésében foglalt informécidékbdl allnak, melyek tartalmazzak az
Alap 2020. évi lizleti/vezetOségi jelentését, de nem tartalmazzak az éves beszamolot és az arra vonatkozd
fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése (a “vezetés™) felelés az egyéb
informaciokért, tovabba az lizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo
eldirasaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fuggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény”
szakaszaban az éves beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra.

Az éves beszamol¢ éltalunk végzett konyvvizsgélataval kapcsolatban a mi felel6sségiink a fent azonositott
egyeb informéciok atolvasdsa €s ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk lényegesen
ellentmondanak-e az éves beszdmolénak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szdmviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli t8rvény, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozd eldirasaival Gsszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint az Alap 2020. évi {izleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van
az Alap 2020. évi éves beszamolojaval és a szamviteli térvény vonatkozé eldirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprol és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet6 hibas kozlés (1ényeges hibas allitas) az
tizleti jelentésben, €s ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibés allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.



A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszamoldért

A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténé és a valés bemutatds
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas 4llitastol
mentes éves beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelos azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozés
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatdsanak elvén alapuld éves
beszamold dsszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas Allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossiag magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzett kényvvizsgélat mindig feltarja az egyébként létez6 Iényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és Iényegesnek mindsiilnek, ha észszerl lehet az a varakozads,
hogy ezek énmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos
— térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjilk az éves beszamold akér csalasbol, akér hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelés€re alkalmas
kényvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol ered6 lényeges hibés 4llitds fel nem tarasénak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

e Megismerjilk a kényvvizsgélat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysédgira vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek €szszeriiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé éves beszamold Osszeéllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasira vald
képességeét illetden.



Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgéloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldéban 1év6 kapcsolodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell
véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

o  Ertékeljiik az éves beszamolé atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett k6zzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e
az alapul szolgdlo ligyletek és események valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomdaséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat tervezett
hatokorét és ttemezését, a konyvvizsgélat jelentdés megallapitasait, beleértve az Alap altal alkalmazott bels6
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitéssal megbizott személyeknek arrol, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozd
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrol észszeriien feltételezhetd, hogy befolyédsoljdk a fliggetlenségilinket, valamint adott esetben a
kapcsolodo biztositékokat.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyid6szaki éves beszamold konyvvizsgalata soran a legjelentosebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagu kdnyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaldi jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabélyozas kizérja az adott kérdés nyilvanos kbzzétételét, vagy ha
— rendkiviil ritka koériilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a kényvvizsgaldi
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert é&szszerii vdrakozasok alapjan annak hatranyos
kovetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikacié kdzérdekii hasznai.

A jelen fuggetlen kényvvizsgaldi jelentést eredményez6 kényvvizsgalat megbizasért felelés partnereinek
a jelentés alairdi mindsiilnek.

Budapest, 2021. aprilis 13.

Albrecht Barbara
DIAMANT Koényvvizsgalo Kft. Kamarai tag kényvvizsgélo
Budapest 1223 Gyula vezér at 72. Tagszam: 004586

Nyilvantartasi szam: 000089
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MKB Német Részvények Tokevédett Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 757 554 2 797 060
A.) Befektetett eszkdzok 2 529907 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbézete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
1. Hosszu lejarati bankbetétek 2 529907 0
B.) Forgdeszkozok 18 738 2531933
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilféldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilsnbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I11. Pénzeszkozok 18 738 2531933
1. Pénzeszkozok 18 738 2531933
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilsnbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 208 909 265 127
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 208 909 265 127
2. Aktiv iddbeli elhataroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szdrmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 757554 2 797 060
E.) Sajat toke 2 752 687 2791 647
I. Indulé téke 2798 310 2798 310
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 2798310 2798310
2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 0 0
I1. Tékevaltozas (t6kensvekmény) -45 623 -6 663
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbszete -2 576 -2576
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 0
3. El6z6 év(ek) eredménye -81 347 -43 048
4. Uzleti év eredménye 38 300 38 961
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 518 1064
I. Hosszi lejarati kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejérati kotelezettségek 518 1 064
111 Kiilf6ldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 4349 4349

A kiegészité melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01-12.31 2020.01.01-12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 56 794 57777
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 0
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 18 494 18 816
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 38300 38 961

(I-II+1I-1V-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2021 aprilis 13.
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELD

MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Német Részvények Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvénos zartvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 10.000 Ft/db
Az Alap futamideje: 2016. marcius 30. — 2021. 4prilis 1.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-II11-29/2016., 2016. januar 19.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: H-KE-II1-305/2016, 2016. marcius 30.

Az alapkezeld tirsasag neve, székhelye:
MKB-Pannénia Alapkezelé zirtkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVL. tv. szerint AEKBV alapkezels

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Viaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalé: Diamant Konyvvizsgalé és Nemzetkozi Adészakérts Kft.
1223 Budapest, Gyula vezér 1t 72.
Telefon: 06-23-428-021
M¢éth Anna
Kamarai bejegyzés szama: 004586



Szamviteli politika

Az Alap kettés konyvvitelen alapuld éves beszamol6t készit. Az Alap kényvviteli nyilvantarta séat az Alapkezeld
vezeti.

A mérleg forduldnapja 2020. december 31.
A mérlegkészités datuma 2021. januar 04.

A konyvviteli szolgiltatds kiorébe tartozo feladatok irdnyitisaért, vezetéséért felelés szemn €ly adatai:
Név: Toldi-Szabéné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgélata kotelezd. Az éves beszamolét a DIAMANT Kdnyvvizsgalo és
Nemzetkozi Addészakérté Kft. auditilja.

A konyvvizsgalati dij mértéke 740.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgatd helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. V2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbozd ellendrzések sordn, egy adott lizleti évet
érintden feltart hibdk és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eléjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellen6rzétt iizleti év mérlegfddsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kitelezettségek értékelése soran az
MNB devizaérfolyaméat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolédé szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszk6zok
Az Alap hosszi lejarata bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszdmolé mérlegében a megbizhaté 6sszkép
érdekében a befektetett eszkozok kozott a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet eldirt mérleg tagoldséahoz képest
uj mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgdeszkszok

I. Kovetelések

Az Alap a devizakészleteket, a kiilf61di pénzértékre sz616 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran a fordulénapi MNB devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés sorén keletkezett 4rfolyam kiilsnbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szdmolja el.

A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap €s hataridds tigyletek miatt a
masik féllel szemben fennallo kovetelést.

I1. Ertékpapirok

Az Alap eszkozei kozott értékpapir nincs.



II1. Pénzeszk6zok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint foly6szamlak,
e Deviza foly6szamlék,
e  Lekotott betétek.

A deviza készlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet a
pénziigyi miveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolésra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatdrolasként az Alap a térgyid6szakot érinté, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyiddszakot kévets évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok targyidészakra
vonatkozé részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridds iigyletek fordulonapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben, Az értékelési
kiilonbozet sszegét minden értékeléskor a hataridés tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az iigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tézsdén kiviil k6tott hataridds és opcids ligyleteket a kormanyrendelet eléirasai szerint kell &rtékelni a lejérati
id6 alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci 4ra és a
hatarid6s kotési ar kiilonbozetét, illetve az opci6 targyat képez aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és az opci6 delta tényez6jének szorzatét, illetve egyéb médon meghatdrozott piaci értékét) a szarmaztatott
tgyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

Az opcids ligyletnél az Alap a legutols6 napi arfolyamot alkalmazza. A napi érfolyam a partner éltal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kozéparfolyam.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
1. Indulé toke
Indulé tdkeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évd befektetési jegyek névértékeét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégii, az Alap befektetési jegyeit az alapkezeld a futamidé alatt nem
véltja vissza, és a jegyzési id lezarta utan (ij befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

I1. Tékevéltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a diszkont aron kibocsatott befektetési
jegyek jegyzési ara és az induld toke kozotti kiilonbodzet.

b) Az iizleti év eredménye az eredménykimutatés targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli torvény el6irdsainak megfelelden szamol el céltartalékot.



G) Kotelezettségek
1. Hosszu lejarati kotelezettségek

A hosszi lejarati kitelezettségek kizé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hossza lejérati kotelezettség.

II. Rovid lejérati kotelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett beérkezett k6ltségszamiak Gsszege,

A kiilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az irdanyadéak.

H) Passziv id6beli elhatarolasok

Passziv idébeli elhatarolasként szémolja el az Alap a targyid6szakot érintd, nem szdmlazott koltségeket,

raforditasokat, melyek jellemzoen a targyévet terhel bankkoltség és hozamgarancia/igéret alapjan idéaranyosan
fizetend hozam Gsszege.

Az eredménykimutatis tagolisa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kgvetkez6 tételek:
o Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamia),

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés sorén elszamolt arfolyamnyereség,

Swap tigylet bevétele.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
e Kamatraforditasok,
e Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e Opciés dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

ITI. Miikodési koltségek

Miikodési koltségek kozott az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezel6i dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazéi dij,

Banki koltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Befektetési alapok kiilénadoja,

Feliigyeleti dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcids ligyleteket.



Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridés tigyleteit. A mérlegfordulénapi piaci
érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilsnbdzetet a szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete
soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

Kélcsonbe adott, illetve kélcsdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnél nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott ktelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01-12.31.  2020.01.01-12.31.

Opcids bevétel 0 0
Lekotott betét kamata 56 789 57758
Bankszamla kamata 5 19
Osszesen: 56 794 57777

2. Miikodeési koltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01-12.31 2020.01.01-12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 13 992 14 030
Letétkezel6 dija 1399 1403
Szamlavezetési dij 100 101
Egyéb koltségek 3003 3282
Feltigyeleti dij 689 956
Konyvvizsgaldi dij 940 940
Befektetési alapok kiilénaddja 1374 1386
Osszesen: 18 494 18 816
3. Idébeli elhatdroldsok részletezése
Aktiv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Lekotott betét kamata 208 909 265 127
Osszesen: 208 909 265 127
Passziv id6beli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Decemberi bankkoltség 0 0
Konyvvizsgalati dij 470 470
Alapkezelési dij 3527 3527
Letétkezelési dij 352 352
Forgalmazéi dij 0 0
Osszesen: 4349 4349
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.
5. Kotelezettségek részletezése:
Megnevezés 2019.12.311 2020.12.31
(eFt) (eFt)
Konyvvizsgal6i dij 0 470
Feliigyeleti dij 172 244
Befektetési alapok kiilénaddja 346 350
(sszesen: 518 1064
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1112-395 MKB Német Részvények Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési
Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezel Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE sz4mités tipusa: T-1
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 2752 686 145 HUF
Egy jegyre jut6
NEE: 9 836,959254
Darabszam: 279 831
Netto
A tdrgynapi nettd eszkizérték meghatdrozdsa: eszk6zérték
%-aban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamid6
/1. Hiteldllomdny (ésszes) 0 Hitelezd (nap) 0
12, Egyéb kotelezettség (sszes): 518316 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Koényvvizsgaléi dij 0 0,0%
Feliigyeleti dij 172 000 0,0%
Befektetési alapok kiilonadéja 346 316 0,0%
1/3. Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok 4 349 201 0,2%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 4 867517 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folydszdmla, készpénz (6ss7): 1431322 0,1%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 1431322 0,1%
1172, Egyéb kovetelés (Osszes): 0 0,0%
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I1/3. Lekitott bankbetétek (éssz.) 2547213 286 92,5%
MKB Bank
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz.) 8 694 687 Nyrt. 73
11I/3.2. 3 héndl hosszabb lekétott betét 2538 518 599 92,2%
MKB Bank
2520449 597 Nyrt. 457
MKB Bank
8 611 534 Nyrt. 255
MKB Bank
9457 468 Nyrt. 457
II/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0,0%
II/4.1. Allampapirok (ssszes): HUF 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0,0%
II/4.3. Részvények (sszes): HUF 0 0,0%
II/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 0 0,0%
I1/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0,0%
II/4.6. Kdrpotldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0,0%
II/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 208 909 054 7,6%
I1/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 757 553 662 100,2%
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1112-395 MKB Német Részvények Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szémités tipusa: T-1
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 2791 646 884 HUF
Egy jegyre jutd
NEE: 9976,188785
Darabszam: 279 831
A tdrgynapi netto eszkizérték Netto
meghatdrozdsa: eszkozérték
Y%-éban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
V1. Hiteldgllomdny (dsszes) 0 Hitelezb Futamid6 (nap) 0
172. Egyéb kotelezettség (isszes): 1064 139 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgéléi dij 469 900 : 0,0%
Felugyeleti dij 244 000 0,0%
Befektetési alapok kiilsnadéja 350 239 0,0%
I73. Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 4 349201 0,2%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 5413 340 0,2%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyoszdmia, készpénz (6ssz): 2 025 608 0,1%
MKB Nyrt-nél vezetett foly6szamla 2 025 608 0,1%
1172. Egyéb kivetelés (isszes): 0 0,0%
11/3. Lekétitt bankbetétek (9ssz.) 2529907 065 90,6%
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1I/3.1. Max. 3 hé lekotésii (6ssz.) 0,0%
1I/3.2. 3 hdndl hosszabb lekotott
betét 2529 907 065 90,6%
2 520 449 597 MKB Bank Nyrt. 91
9457 468 MKB Bank Nyrt. 91
II/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
I1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 0 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesity ép.: HUF 0 0 0,0%
I1/4.3. Részvények (Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek (bsszes):  HUF 0 0 0,0%
II/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (sszes):  HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok HUF 265 127 551 9,5%
II/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 797 060 224 100,2%
7. Vagyonkimutatds
0 0,0% 0 0,0%
2 548 645 92,6% 2531933 90,7%
208 909 7,6% 265 127 9,5%
2757 554 100,2% 2 797 060 100,2%
4 867 0,2% 5413 0,2%
2 752 687 100,0% 2 791 647 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolasok Gsszegét is.
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8. Netto eszkiozérték részletezés

adatok eFt-ban

2019.12.31 2020.12.31

Befektetett eszk6zok 2 529907 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszk6zok 18 738 2531933
Aktiv id6beli elhatarolasok 208 909 265 127
Szérmaztatott {igyletek ért. kiil. 0 0
Eszkoz0k 0sszesen 2 757 554 2 797 060
Kotelezettségek 518 1064
Passziv elhatéarolasok 4349 4349
Nettd eszkozérték/Sajat toke 2 752 687 2791 647

9. Az Alap eszkizeinek alakuldsa

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem 56 794 57777
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 13 992 14 030
d) a letétkezeld dijai 1399 1403
e) egyéb dijak és adok 3103 3383
f) netté jovedelem 38 300 38 961
g) felosztott és tijra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai -45 623 -6 663
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsbkkenése 0 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

10. A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazds

KB-

39 1o 314881 183403
Ebbol:
Ugyvezetok (2 £6) 60 860 52489
Kockézati profilra hatd
munkatarsak (7 £6) 93229 64657

ia Alapkezeld Zrt.
02

avadalm

113 349

157 886

498 284

*Nincs ilyen
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11. Az Alap opcios iigylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehetdségét a Commerzbankt6l vasarolt opcidval biztositja. Az opcidé vételaraként az
Alap 104.768.726 Ft-ot fizetett. Az opcié szerzddés szerinti értéke  2.798.310.000 Ft.
Az opci6s konstrukcioban tiz német vallalat részvényei szerepelnek.

A lejaratkori opciés hozam szamitisa

A részvények megfigyelési idépontokban mért zar6 értékei sszevetésre keriilnek a részvények induléskori zér6
arfolyamaival, majd abban az esetben, ha az adott részvény arfolyama meghaladja induléskori értékét a teljesitmény
mértéke 6%-on keriil rogzitésre, amennyiben a megfigyelési idépontbeli zar6 arfolyam nem haladja meg a kezdeti
arfolyamat, a tényleges teljesitmény keriil az eszkozkosar értékelésekor figyelembevételre. Az opcids hozam az igy
korrigalt részvényteljesitmények szdmtani atlagaként keriil kiszamitdsra. Amennyiben az adott megfigyelési
id6ponthoz tartozé opciés hozam értéke negativ, nem keriil sor hozam kifizetésre. Az egy megfigyelési idopont
soran elérhetd opciés hozam nominalis értéke maximum 6% lehet.

Az opcié mogott szerepld részvénykosér:

i Részvény Bloomberg kéd
1 E.ON SE EOAN GY Equity
2 K+S AG SDF GY Equity
3 SIEMENS AG SIE GY Equity
4 RWE AG RWE GY Equity
5 DEUTSCHE TELEKOM AG DTE GY Equity
6 DEUTSCHE BOERSE AG DB1 GY Equity
7 DEUTSCHE LUFTHANSA AG LHA GY Equity
8 ADIDAS AG ADS GY Equity
9 SAP SE SAP GY Equity
10 FRESENIUS MEDICAL CARE AG & Co. KGaA | FME GY Equity

Megfigyelési datumok:

2017.03.27.

1

2 2018.04.03.
3 2019.04.01.
4

5

2020.03.31.
2021.04.01.

Az opci6s konstrukei6 egy befektetési jegyre juté nominalis Hozam kalkulacidja:

Névérték x Opcids Hozam x Részesedési Rata
A részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vasérolt opcids konstrukci6 névértéke hogyan aranylik az Alap indulé

Sajét tokéjéhez, azaz az Alap a portfolio teljesitményébol hany szazalékban részesedik.
A Részesedési rata értéke 80%.
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12. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban

17

Sorszam A tétel megnevezése 2019.12.31 2020.12.31
I | Szokisos tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas -1192 2 511636
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 37 091 37 401
2 | Elszamolt amortizaci6 + 0 0
3 [ Elszémolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilsnbdzet £ 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa + 17 306 2 529907
9 | Forgdeszkdzok dllomanyvaltozdsa + 0 0
10 | Rovid lejérati kotelezettségek allomanyvaltozasa + -1 546
11 | Hosszt lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa £ 0 0
12 | Aktiv iddbeli elhataroldsok dllomanyvaltozasa + -55 584 -56 218
13 | Passziv idébeli elhatdrolasok allomanyvaltozasa + 4 0
I1 | Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozis 1209 1559
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok elad4sa, bevaltasa + 0 0
19 { Kapott hozamok + 1209 1559
II1 | Pénziigyi miiveletekb6l szirmazé pénzeszkoz-valtozis 0 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlsa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIID) + 17 2 513 195
Pénzeszk6z6k nyit6 értéke 18 721 18 738
Pénzeszk6zok zaro értéke 18 738 2 531933
Pénzeszk6zok valtozasa 17 2513195




13. Toke megdvdsdra tett igéret

A tdkevédelem az Alap &ltal kialakitott olyan konstrukci6, amely biztositja, hogy a Blefekteté a
tulajdonaban 1évd befektetési jegy névértékének megfeleld dsszeget az Alap futamidejének lej drata utan a
meghirdetett elszdmolasi nappal visszakapja.

A lejaratkori tokevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap indulAskori sajét
tokéjének tilnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Nyrt.-nél - fix kamatoz4sh betétbe
fekteti.

Az évente kifizethetd hozam lehetdségét a vasarolt opcids konstrukcid teszi lehetdvé, amely egy 10
részvénybdl 4ll6 részvény kosar teljesitményének részesedési rataval moédositott pozitiv hozama. A
vésarolt opcids konstrukci6 értéke semmilyen piaci koriilmény kovetkeztében nem lehet negativ.

A befektetési politika 4ltal biztositott tokevédelem feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési
alapok vonatkoz4saban lényeges, kedvezdtlen és el nem harithatd hatast véltozasok ne kdvetk ezzenek be.
A t6ke megdvasara tett igéret értéke: 2.798.310.000,- Ft.

14. Forgalomban lévd befektetési jegyek szdma 2020. december 31-én: 279.831 db

15. Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutd netto eszkozérték 2020. december 3 Z-én:
9 976,188785 Ft/db

16. Mérlegforduléonap utdni jelentis események

Nemzetkozi folyamatok - 2021 Q1

A koronavirussal kapcsolatos kockazatok hattérbe szoruldsaval egyre nagyobb gazdasagi novekedést
araztak be a befektetdk, ami az olcsd monetaris és fiskalis stimulusokkal egyiitt Gjabb torténelmi csucsokra
emelték a részvénypiacokat. 2020 8sze 6ta azonban mar nem az Gn. ndvekedési (growth), hanem az
értékszemléletli (value) részvények vették 4t a vezetést, szektorszinten pedig a bankok, energiacégek
ugrottak leginkabb, mig a lemaraddok k6zé keriiltek a korabban vezetd dgazatok, mint példaul a technologiai
szektor.

A jegybankok ugyan megigérték, hogy évekig nem fognak kamatot emelni, hiszen nem akarjék a jelenlegi,
torékeny gazdasagi aktivitast letorni, ezért tovabbra is bdséges likviditassal szolgdlnak a pénz- és
tdkepiacokon. Ez alapvet6en kedvezd a részvények és a nyersanyagok szdmara, ugyanakkor negativ a
kotvényeknek, hiszen a magasabb novekedés jellemzben magasabb inflaci6val is parosul, kiilondsen ugy,
hogy a jegybankok is jelezték, toleralni fogjak ezt. Ennek hatasara széleskoriien és érezhetden megugrottak
a kétvényhozamok a vilagban, ezzel nagy valdsziniiséggel megtort a kozel négy évtizedes hozamcsdkkenés
a kotvénypiacokon és lassan, de érezhetden emelkedé hozamokra lehet felkésziilni hosszutavon.

Részvények

A tavalyi év lendiilete egyelére 2021-ben is kitart, a DAX soha nem latott magasségba emelkedett 2021
elsé negyedévében, 15 ezer feletti arfolyamaval. Els6sorban a feldolgozéipari aktivitds hizza a német
gazdasagot, de az atoltottsag ndvekedésével a szolgaltaté szektor is egyre tobb ,,z01dhajtast” mutat, ami az
év hétralevd részére pozitiv eldjel.

Uzleti kornyezet

2021 elsd negyedévében nem voltak az Alap mitkodésében, befektetési politikdjaban valtozasok az el6z6
év végéhez képest, az Alap zavartalanul mikodott. Az Alap befektetési jegyei lejaratig nem
visszavalthatéak, igy visszavaltisok nem torténtek, és nem meriilt fel likviditasi probléma sem az Alapban.
A fentitek alapjan a jarvanyhelyzetnek nem volt szamotteven kedvezotlen hatasa az alap arfolyamara.
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Az Alapban talalhat6 opci6 értéke nem valtozott az elsé negyedév folyaman. A strukturalt opcié értéke 0
% volt 2021 els6 negyedévének végén, hasonléan a 2020 év végi értékhez.

17. Netto eszkiozérték alakuldsa

2020.12.31 2791 646 884 9976,188785
2021.04.06 2 800 828 479 10 009,000000

Budapest, 2021. aprilis 13.
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