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Uzleti/Vezetéségi Jelentés

Uzleti kornyezet:

A globélis pénz- és tékepiacok szdmdra a 2019-es év abszolut pozitiv évként vonul be a torténelembe.
Voltak ugyan recesszios, geopolitikai €s kereskedelmi héborus félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolyédsoltdk ezek allapotat, de végilil a jegybanki likviditasbéség gy6zott, és ez minden
eszk6zosztaly teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassagba emelkedtek a részvényindexek,
mikozben a lassabb novekedés miatt mélyebbre csusztak a kotvényhozamok, de a nyersanyagok is
er6sodtek. A hazai eszkozok is lekovették a kedvezd globalis trendeket, igy a BUX szarnyalt és a magyar
kdtvényhozamok is sz€éleskOriien mérséklodlek.

Az Alap célja és stratégidja:
Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat ugy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a

védett tokét, illetve a meghatarozott részvénykosar teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a
befekletok szadmara. A lejaratkori t6kevédelmel a befektetési politika oly médon biztosilja, hogy az Alap
indulaskori sajat t6kéjének tilnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Nyrt.- nél - fix
kamatozasu betétbe fekteti. Az évente kifizethetd hozam lehetéségét vasarolt opcids konstrukeid teszi
lehetévé, mely tiz részvény teljesitményének részesedési ratdval modositott pozitiv hozama. A vésarolt
opcids konstrukeio értéke semmilyen piaci koriilmény kovetkeztében nem lehet negativ.

Fébb eréforrasok és kockdzatok, az ezekkel kapcsolatos valtozdsok és bizonytalansdgok:

Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikkrozték.

Az Alap a kibocsatast kévetéen bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a t6kepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidészakban nem vaéltozott. Az Alap konyvvizsgildja a
targyidészakban nem véltozott.

Targyidgszakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezdrdsa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzdi

Az Alap 2019. évi hozama 1,31 %. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat mutatja
meg nomindlisan kifejezve. Az Alap a targyiddszak sordn hozamot fizetett 134,967766 Ft/befektetési jegy
értékben.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a térvényi
szabélyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénzligyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a j6vében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezel6nek nem kell
forditania.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag (székhely: 1056
Budapest, Véaci u. 38., telephely (kozponti ligyintézés helye): 1068 Budapest, Benczir utca 11.,
cégjegyzékszam: 01-10-047118, addszam: 23452941-2-41, tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében,
amely olyan nyilvanos, zartvégl befektetési alapokat létrehoz6 és kezeld gazdasagi tarsasdg, amely a
24/2008 (VIIL.15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala 1étrehozott és
kezelt nyilvanos, zartvégli befektetési alapok (tovébbiakban Alapok) tekintetében tajékoztatasi
kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek mindsiil, az alabbi
nyilatkozatot
tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
= az alkalmazhat6 szamviteli el6irasok alapjan, az Alapok legjobb tudasunk szerint elkészitett éves
beszdmoldja valods €s megbizhatd képet ad a kibocsatd (az Alapok) eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérol, valamint nyereségérdl és veszteségérol, tovabba

= az Alapok vezetdségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezeld altal kezelt nyilvanos, zartvégli alapok 2019. évi éves jelentéséhez
kapcsolododan adtuk ki.

Budapest, 2020. 4prilis 29. Tichyné Digitalysigned
pigtalysigned by S . by Tichyné
Bedenek Bé%lei:leisf\lﬂg;?nday zirmal ézirmai Beatrix
- Date:20200420 Beatrix szter
Melinda .

09:45:56 +02'00' Date: 2020.04.29
Eszter 09:11:39 +02'00"

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Német Részvények Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Jelentés az éves beszamolo konyvvizsgdlatdrol

Vélemény

Elvégeztik az MKB Német Részvények Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2019. évi
éves beszdmolojanak konyvvizsgélatat, amely éves beszamold a 2019. december 31-i fordulénapra készitett
mérlegbd6l — melyben az eszk6zok Gsszesen 2.757.554 E Ft, az adozott eredmény 38.300 E Ft nyereség —,
€s az ugyanezen idéponttal végz6doé tizleti évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek dsszefoglaldsat is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valds képet ad az Alap 2019. december
31-én [ennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idOponttal végzddo lizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszdgon hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel
(a ,,szamviteli torvény™) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatélyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésiink .4
konywizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgadlataért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptol €s annak kezeldjétdél, az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldéi Kamara ,,A konyvvizsgaloi
hivatdas magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol szold szabélyzata”ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
LKonyvvizsgdldk Etikai Kdédexe™-ben (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normdkban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6z0déstink, hogy az éaltalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhoz.

Kulcsfontossdagu konyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagl kdnyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyiddszaki éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket az €ves beszamold egésze altalunk végzett konyvvizsgalatanak Osszefiiggésében és az arra
vonatkozd véleménytiink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrél a kérdésekr6l nem bocsatunk ki kiilon
véleményt.

DIAMANT Konyvvizsgald és Nemzetkozi Adoszakérté Kft. Székhely: 1223 Budapest, Gyula vezér ut. 72.
Telephely: 2040 Budadrs, Kismartoni u. 86., Telefon: 00-36-23-428-021, tel./fax: 00-36-428-022, E-mail: diamant@diamantkft.hu
www.diamantkft.hu, Adoszam: 12011241-2-43 7
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Kulcesfontossagu konyvvizsgalati kérdések Kapcsolodé konyvvizsgalati eljarasok

Téke megovdsdra vonatkozo igéret

Kibocsatasi  tdjékoztatdjdban  kozzétetteknek | Megvizsgéltuk, hogy a téke megovésara vonatkozo
megfeleléen az Alap téke megdvasara vonatkozo | igéretre az Alap eszkozei megfeleld fedezetet
igérettel kertilt kibocséatdsra. Kockazatot hordoz | nyujtanak-e.

magéaban, hogy a befekteték felé tett, a téke
megdvasara vonatkozé igéret az Alap eszkdzeibol
biztositott-e. Tovabbi részleteket ldsd az éves
beszdmold kiegészité mellékletének 13. “Hozamra
€s toke megovasara tett igéret” c. fejezetében.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az Alap éves jelentésében foglalt informaciokbol allnak, melyek tartalmazzak az
Alap 2019. évi lzleti/vezetdségi jelentését, de nem tartalmazzak az éves beszdmolot é€s az arra vonatkozo
fliggetlen konyvvizsgédloi jelentésiinket. Az Alapkezel6 vezetése (a “vezetés”) felel6s az egyéb
informécidkért, tovabba az tizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkozd
el6irdsaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény ™
szakaszaban az éves beszamoloéra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink a fent azonositott
egyéb informdciok 4tolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egyéb informdaciok lényegesen
ellentmondanak-e az éves beszamoldénak vagy a konyvvizsgdlat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibds allitast tartalmaznak.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel@sségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elbirdsaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az lizleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleménytink szerint az Alap 2019. évi lzleti jelentése minden Iényeges vonatkozésban 6sszhangban van
az Alap 2019. évi éves beszamolojaval €s a szamviteli térvény vonatkozo el6irdsaival. Mivel egyéb més
jogszabaly az Alap szamdra nem ir el6 tovabbi kévetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprol és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy tudomésunkra jutott-e barmely Iényegesnek tekinthet6 hibas kozlés (Iényeges hibas 4llitds) az
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szdéban forgd hibas kozlés (hibas 4llitds) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valdnk.
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A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszdamoloért

A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szamviteli térvénnyel dsszhangban t6rténd és a valés bemutatés
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabodl eredd 1ényeges hibas 4llitastdl
mentes €ves beszdmolo elkészitése.

Az éves beszdmold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informdciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatasanak elvén alapuld éves
beszamold Gsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozési tevékenység
folytatasénak ellentmondo tényez6, kortilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolési folyamatanak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgdld éves beszdamold konyvvizsgdlatdaért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmol6 egésze nem
tartalmaz akér csalasbol, akar hibabdl eredé Iényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazo flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossdg magas
foku bizonyossdg, dec nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozdo — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A hibés
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha észszerl(i lehet az a varakozas,
hogy ezek onmagukban vagy egytittesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardok €s a kényvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
¢€s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba: ‘

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas
allitdsainak a kockdazatait, kialakitjuk €s végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozdsahoz. A csalasbol eredd Iényeges hibas allitas fel nem tardsanak a
kockézata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csaldas magéban foglalhat 6sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirdsat.

o Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysdgira vonatkozdéan
véleményt nyilvanitsunk.

o  Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszeriiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld éves beszamold Osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozis folytatdsdra vald
képességét illetden.

DIAMANT Konyvvizsgald és Nemzetkozi Adoszakértd Kft. Székhely: 1223 Budapest, Gyula vezér ut. 72.

Telephely: 2040 Budadrs, Kismartoni u. 86., Telefon: 00-36-23-428-021, tel./fax: 00-36-428-022, E-mail: diamant@diamantkft.hu

www.diamantkft.hu, Adoszam: 12011241-2-43
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Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé kapcsolddo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell
véleménytinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiink datumdig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamol6 atfogd bemutatésat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalo ligyletek €s események valos bemutatasa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudoméséara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgélat tervezett
hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alap éltal alkalmazott belsé
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran éltalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkozo
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrdl észszerlien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolodo biztositékokat.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki éves beszamol6 kényvvizsgalata sordn a legjelentGsebb kérdések, és ennélfogva a
kulesfontossagi konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaldi jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabély vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
— rendkivil ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a kényvvizsgéloi
jelentésben nem lehet kommunikélnunk, mert észszer(i véarakozasok alapjan annak hétranyos
kovetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikacio kézérdek( hasznai.

A jelen fuggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést eredményezd kdnyvvizsgalat megbizasért felelés partnereinek
a jelentés alairoi mindsiilnek.

DIAMANT Konyvvizsgald Kft.
1223 Budapest Gyula vezér ut 72.
Nyilvantartasi szam: 000089

Albrecht Barbara Méth Anna
ligyvezetd kamarai tag konyvvizsgalo
MKVKO004586
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MKB Német Részvények Tokevédett Szdarmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2723177 2757 554
A.) Befektetett eszk6zok 2547213 2 529 907
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszu lejaratu bankbetétek 2547 213 2 529 907
B.) Forgbeszkozok 18 721 18 738
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szo16 kovetelések értékelési
kilénbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
111. Pénzeszkozok 18 721 18 738
1. Pénzeszk6zok 18 721 18 738
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 153 325 208 909
1. Aktiv idébeli elhataroldsok 153 325 208 909
2. Aktiv idébeli elhataroldsok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott {igyletek értékelési kiillonbozete 3918 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 2723177 2 757 554
E.) Sajat téke 2718 305 2752 687
I. Indul¢ t6ke 2798 310 2798 310
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 2798 310 2798 310
2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 0 0
I1. Tékevéltozas (t6kendvekmény) -80 005 -45 623
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -2576 -2576
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 3918 0
3. E16z6 év(ek) eredménye -118 819 -81 347
4. Uzleti év eredménye 37472 38 300
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 519 518
1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
1I. Rovid lejarata kotelezettségek 519 518
1I1. Kuilfoldi pénzértékre szo16 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhataroldsok 4353 4349

A kiegészité melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatds

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
L. Pénziigyi muveletek bevételei 143 346 56 794
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 87333 0
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 18 541 18 494
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 37472 38 300

(I-II+III-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatés elvéalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. aprilis 29.

TIChyné Digitally signed
Digitally signed by . . bygTi h,y,n ;
BedenekBedenek Melinda Szirmai Szirr:ai B:atrix

Eszter

. Date: 2020.04.29 Beatrix
Melinda 09:46:57 +02'00' 091221 10200
ESZter 09:12:21 +02'00'

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKE - PANNGONIA
ALAPKEZELD

MKB-Pannonia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mid fahu

Web cim: v

Kiegészit6 melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Német Részvények Toékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VI. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 10.000 Ft/db
Az Alap futamideje: 2016. marcius 30. — 2021. 4prilis 1.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I11-29/2016., 2016. januar 19.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-I11-305/2016, 2016. mércius 30.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
MKB-Pannénia Alapkezelé zartkoriien mitkodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVL. tv. szerint AEKBV alapkezelé

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Diamant Konyvvizsgalo és Nemzetkozi Adoszakérto Kft.
1223 Budapest, Gyula vezér ut 72.
Telefon: 06-23-428-021
Méth Anna
Kamarai bejegyzés szama: 004586



Szamviteli politika

Az Alap kett6s konyvvitelen alapuld éves beszamoldt készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az Alapkezeld
vezeti.

A mérleg forduldnapja 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma 2020. januar 02.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozoé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Toldi-Szabdéné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei Gt 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves beszimolot a Diamant Konyvvizsgalo,
Gazdasagi és Pénziigyi Tanacsadé Kft. auditalja.

A konyvvizsgalati dij mértéke 740.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszamoldojat az MKB-Pannénia Alapkezelé zRt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetje irja ala.

Vezérigazgatd helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. V2.
Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kdl, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilénb6z6 ellenérzések soran, egy adott tizleti évet
érintéen feltart hibdk €s hibahatdsok - eredményt, sajat t6két noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellenérzott tizleti év mérlegfodsszegének 2 szézalékat, illetve ha a mérleg
f60sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szold kdvetelések €s kitelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsol6dé szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszk6zok
Az Alap hosszu lejarata bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamold mérlegében a megbizhatd Gsszkép
érdekében a befektetett eszk6zok kozott a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet el6irt mérleg tagolasahoz képest
Uj mérlegsor kertilt felvételre.

B) Forgdéeszkdzok
I. Kovetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfo1di pénzértékre sz016 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran a fordulénapi MNB devizadrfolyamon &tértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi muveletek bevételei vagy raforditasai k6zott szamolja el.
A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap és hataridds iigyletek miatt a
masik féllel szemben fennallé kovetelést.

1. Ertékpapirok

Az Alap eszkodzei kozott értékpapir nincs.



II1. Pénzeszkdzok

A pénzeszk6zok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyészamlak,
e Deviza folydszamlak,
o Lekotott betétek.

A deviza készlet névekedése és cskkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmolésra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolasként az Alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidszakot érint6, de targyid6szakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok targyidészakra
vonatkoz6 részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzeteként a hataridoés tigyletek forduldnapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbGzet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet Gsszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbozetet az tigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.

A t6zsdén kiviil kotott hataridés és opcids ligyleteket a kormanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a lejarati
id6 alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci 4ra és a
hataridés katési ar kiilsnbozetét, illetve az opcid targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és az opcid delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatott
tigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.

Az opcios ligyletnél az Alap a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kbzéparfolyam.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulé téke
Induld tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év0 befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégli, az Alap befektetési jegyeit az alapkezeld a futamid6 alatt nem
véltja vissza, és a jegyzési id6 lezarta utan U1j befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

II. Tékevéltozés (tékendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete a diszkont aron kibocsétott befektetési
jegyek jegyzési ara és az indulé téke kozotti kiilonbozet.

b) Az iizleti év eredménye az eredménykimutatas targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli torvény elbéirdsainak megfeleléen szamol el céltartalékot.



G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejaratt kotelezettségek

A hosszu lejaratt kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
éven beliil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszu lejaratt kotelezettség.

II. Rovid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkezd tételeket tartja nyilvan:
o Kinem egyenlitett beérkezett koltségszamlak 6sszege,

A kulfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kdvetelések kozott leirtak az iranyaddak.
H) DPassziv idébeli elhatdrolasok

Passziv idobeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szdmldzott koltségeket,
réforditasokat, melyek jellemzden a targyévet terheld bankkoltség €s hozamgarancia/igéret alapjan idbaranyosan
fizetend® hozam Osszege.

Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

L. Pénziigyi muveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszdmolésra az Alapnal a kovetkezé tételek:
e Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamla),
e Realizalt drfolyamnyereség,
e Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,
e Swap ligylet bevétele.

I1. Pénziigyi miiveletek réforditésai

Pénziigyi muveletek raforditasaként kerlilnek elszdmolasra az Alapnél a kdvetkezo tételek:
e Kamatraforditasok,
e Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e Opci6s dij.

Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmertiléskor elszamolja.

1. Miitkodési koltségek

Mikodeési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezel6i dij,
o Letétkezel6i dij,

Forgalmazéi dij,

Banki koltségek,

e Konyvvizsgélati dij,

e Befektetési alapok kiilonaddja,

o Feltigyeleti dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcios tigyleteket.



Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridos tigyleteit. A mérlegfordulonapi piaci
érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szdrmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete
soron kell elszdmolni, a tékevaltozas kozott szerepld értékelési kiillonbozet tartalékaval szemben.

Kolesonbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallaldsok az Alapnél nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek részletezése

Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01-12.31. 2019.01.01-12.31.

Opcids bevétel 87 333 0
Lekotott betét kamata 56 011 56 789
Bankszamla kamata 2 5
Osszesen: 143 346 56 794

2. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01-12.31.| 2019.01.01-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 13 991 13 992
Letétkezeld dija 1399 1399
Bankkoltség 108 100
Egyéb koltségek 3043 3003
Feliigyeleti dij 700 689
Koényvvizsgélati dij 940 940
Befektetési alapok kiilonadoéja 1 403 1374
Osszesen: 18 541 18 494

3. Iddbeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatdrolasok eFt Passziv iddbeli elhatdrolasok eFt
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31 Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Lekotott betét Decemberi
kamata 153 325 208 909 bankkoltség 0 0
Osszesen: 153 325 208 909 Konyvvizsgélati dij 470 470
Alapkezelési dij 3527 3527
Letétkezelési dij 352 352
Forgalmazéi dij 4 0
Osszesen: 4 353 4349
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.
5. Kotelezettségek részletezése:
Megnevezés 2018.12.31| 2019.12.31
(eFt) (eFt)
Feltigyeleti dij 172 172
Befektetési alapok kiilonaddja 347 346
Osszesen: 519 518
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Alap neve, lajstromszéma:

Alapkezeld neve:

Portfolié jelentés értékpapiralapra

1112-395

MKB Német Részvények

Toékevédett

Szarmaztatott Befektetési Alap
MKB-Pannoénia Alapkezel Zrt.

Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap ('I'): 2018.12.31
Sajat toke: 2718 304 048 HUF
Egy jegyre juté NEE: 9714,091891
Darabszam: 279 831
Netto
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-4ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelez6 Futamid6 (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (Osszes): 519 450 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaléi dij 0 0,0%
Felugyeleti dij 172 000 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 347 450 0,0%
173. Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 4353174 0,2%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 4 872 624 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyoszamila, készpénz (0ssz): 1026 370 0,0%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 1026 370 0,0%
11/2. Egyéb kovetelés (dsszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (0ssz.) 2564 907 368 89,4%
1I/3.1. Max. 3 hé lekdtésii (9ssz.) 8 914 620 MKB Bank Zrt. 77
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1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekotolt betét 2 555 992 748 89,1%

2 520 449 597 MKB Bank Zrt. 822
8779 462 MKB Bank Zrt. 256
8 694 687 MKB Bank Zrt. 438
8 611 534 MKB Bank Zrt. 620
9457 468 MKB Bank Zrt. 822
I1/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0,0%
1I/4.1. Allampapirok (isszes): HUF 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF 0,0%
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
I1/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 153 325 300 5,6%
11/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 3917 634 0,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 723 176 672 100,2%
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszéma: 1112-395 MKB Német Részvények Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési
Alap
Alapkezel§ neve: MKB-Pannoénia Alapkezel6 Zrt.
MKB Bank
Letétkezel§ neve: Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 2752 686 145 HUF
Egy jegyre jutod
NEE: 9 836,959254
Darabszém: 279 831
Nettd
A tdargynapi nettd eszkozérték meghatdrozdasa: eszkozértek
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamid6
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelezo (nap) 0
172. Egyéb kitelezettség (Osszes): 518 316 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaléi dij 0 0,0%
Feltigyeleti dij 172 000 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 346 316 0,0%
I/3. Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 4 349 201 0,2%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 4 867 517 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyoszamla, készpénz (0ssz): 1431322 0,1%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla 1431322 0,1%
1172. Egyéb kovetelés (Osszes): 0 0,0%
11/3. Lekétott bankbetétek (0ssz.) 2547213 286 92,5%
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MKB Bank

1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (Ossz.) 8 694 687 Nyrt. 73
1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét 2 538 518 599 92,2%
MKB Bank
2 520 449 597 Nyrt. 457
MKB Bank
8 611 534 Nyrt. 255
MKB Bank
9457 468 Nyrt. 457
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0,0%
1I/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0,0%
11/4.3. Részvények (0sszes): HUF 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0,0%
11/4.6. Kdarpdtldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0,0%
11I/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 208 909 054 7,6%
1I/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 757 553 662 100,2%
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7. Vagyonkimutatds

2018.12.31 portfoliobeli 2019.12.31 portfoliobeli
(eFt) ardny (eFt) arany
a) atruhazhat6
értekpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 2565934 94, 4% 2 548 645 92,6%
c) egy€b eszk6z0k 157 243 5,8% 208 909 7,6%
d) Osszes eszkoz 2723177 100,2% 2757 554 100,2%
e) kotelezettségek™ 4872 0,2% 4 867 0,2%
f) netto eszkdzérték 2 718 305 100,0% 2 752 687 100,0%
* Tartalmazza a passziv id6beli elhataroldsok 6sszegét is.
8. Netto eszkiozérték részletezés
adatok eFt-ban
2018.12.31 2019.12.31
Befektetett eszk6z6k 2547 213 2 529907
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszk6zok 18 721 18 738
Aktiv id6beli elhatdrolasok 153 325 208 909
Szarmaztatott igyletek ért. kil 3918 0
Eszkozok dsszesen 2723177 2 757 554
Kotelezettségek 519 518
Passziv elhatarolasok 4353 4349
Nett6 eszkozérték/Sajat téke 2 718 305 2 752 687
9. Az Alap eszkiozeinek alakuldsa
2018.12.31 2019.12.31
(eFt) (eFt)
a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem 56 013 56 794
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 13 991 13 992
d) a letétkezeld dijai 1399 1399
e) egyéb dijak és addk 3151 3103
f) nettd jovedelem 37472 38 300
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszdmla véltozasai -80 005 -45 623
i) befektetések értékndvekedése, illetve
értékcsokkenése 3918 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatdst gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

15




10. A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazds
MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2019.01.01. - 2019.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavaillalok szima Rdogzitett Valtozé6  Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés*  javadalmazis
33 6 312650 113834 426 484
Ebbdl:
Ugyvezetdk (2 8) 68 400 41 864 110 264
Kockdzati profilra hato
munkatarsak (8 f6) 89 535 42 036 131 571

*Nincs ilyen

11. Az Alap opcids iigylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehetdségét a Commerzbanktdl vasarolt opcidval biztositja. Az opcioé vételaraként az
Alap 104.768.726  Ft-ot  fizetett. Az opcidé szerzOdés  szerinti értéke  2.798.310.000  Ft.
Az opcios konstrukcidban tiz német vallalat részvényei szerepelnek.

A lejaratkori opciés hozam szamitisa

A részvények megfigyelési idépontokban mért zaro értékei Osszevetésre kerlilnek a részvények induléskori zard
arfolyamaival, majd abban az esetben, ha az adott részvény arfolyama meghaladja indulaskori értékét a teljesitmény
mértéke 6%-on kertil rogzitésre, amennyiben a megfigyelési idépontbeli zard arfolyam nem haladja meg a kezdeti
arfolyamat, a tényleges teljesitmény kertil az eszkdzkosar értékelésekor figyelembevételre. Az opcids hozam az igy
korrigalt részvényteljesitmények szdmtani atlagaként keriil kiszamitasra. Amennyiben az adott megfigyelési
idéponthoz tartozé opciés hozam értéke negativ, nem keriil sor hozam kifizetésre. Az egy megfigyelési idépont
soran elérhetd opcidés hozam nominalis értéke maximum 6% lehet.

Az opcid mogott szerepld részvénykosér:

i Részvény Bloomberg kod
1 E.ON SE EOAN GY Equity
2 K+S AG SDF GY Equity
3 SIEMENS AG SIE GY Equity
4 RWE AG RWE GY Equity
5 DEUTSCHE TELEKOM AG DTE GY Equity
6 DEUTSCHE BOERSE AG DB1 GY Equity
7 DEUTSCHE LUFTHANSA AG LHA GY Equity
8 ADIDAS AG ADS GY Equity
9 SAP SE SAP GY Equity
10 FRESENIUS MEDICAL CARE AG & Co. KGaA | FME GY Equity

Megfigyelési datumok:

Megfigyelési idépont
2017.03.27.
2018.04.03.
2019.04.01.
2020.03.31.
2021.04.01.

(O, AN LOS T f NS FE
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Az opcios konstrukeio egy befektetési jegyre juté nominalis Hozam kalkulacidja:
Névérték x Opcids Hozam x Részesedési Rata
A részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vasarolt opcids konstrukcié névértéke hogyan aranylik az Alap induld

Sajat tékéjéhez, azaz az Alap a portfolid teljesitményébdl hany szazalékban részesedik.
A Részesedési rata értéke 80%.
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12. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszdm A tétel megnevezése 2018.12.31 2019.12.31
I | Szokdsos tevékenységb6l szarmazo pénzeszkoz-valtozas -70 203 -1192
(Mukodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) £ -50 710 37 091
2 | Elszdmolt amortizécio + 0 0
3 | Elszadmolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhaszndlas kiilonbozete £ 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltiséanak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszkozok dllomanyvéltozésa & 35 694 17 306
9 | Forgbeszkozok dlloméanyvéltozdsa + 0 0
10 | Rovid lejérata kotelezettségek dlloméanyvéltozésa + -20 -1
11 | Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id8beli elhataroldsok alloményvéaltozésa + -55 164 -55 584
13 | Passziv id8beli elhatérolésok dllomanyvéltozdsa + -3 -4
I1 | Befektetési tevékenységbdl szirmazd pénzeszkoz-valtozas 88 182 1209
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladéasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladdsa, bevaltisa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 88 182 1209
IIT | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazo6 pénzeszkoz-valtozas 0 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsétéas + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavésérlasa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utdn fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIII) + 17 979 17
Pénzeszk6zok nyito értéke 742 18 721
Pénzeszkdzok zaré értéke 18 721 18 738
Pénzeszk6zok véltozasa 17 979 17
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13. T6ke megdvdsdra tett igéret

A tékevédelem az Alap 4ltal kialakitott olyan konstrukcid, amely biztositja, hogy a Befekteté a
tulajdondban 1év6 befektetési jegy névértékének megfeleld Gsszeget az Alap futamidejének lejarata utdn a
meghirdetett elszdmoldsi nappal visszakapja.

A lejaratkori tékevédelmet a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap induldskori sajat
tékéjének tilnyomo részét (~85-90%-4at) - varhatéan az MKB Bank Nyrt.-nél - fix kamatozéasu betétbe
fekteti.

Az évente kifizethetd hozam lehetéségét a vasarolt opcids konstrukcid teszi lehetévé, amely egy 10
részvénybdl allo részvény kosar teljesitményének részesedési rataval modositott pozitiv hozama. A
vasérolt opcids konstrukcid értéke semmilyen piaci koriilmény kdvetkeztében nem lehet negativ.

A belekletési politika altal biztositoll tbkevédelem feltétele, hogy az Alap [ulamideje alall a beleklelési
alapok vonatkozaséban lényeges, kedvez6tlen €s el nem harithaté hatasu véltozasok ne kovetkezzenek be.
A téke megdvasara tett igéret értéke: 2.798.310.000,- Ft.

14. Forgalomban 1évd befektetési jegyek szama 2019. december 31-én: 279.831 db

15. Konyvelési célbdl szdamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték 2019. december 31-én:
9 836,959254 Ft/db

16. Mérlegfordulonap utdni jelentds események
Nemzetkozi folyamatok - 2020 Q1

A tavaly oktéberben indult, alacsony arfolyamingadozassal jellemezheté részvénypiaci emelkedés 2020-ra
is athtizodott, amit egy ugynevezett ,,fekete hatty’” esemény, a koronavirus okozta globdlis jarvanyhelyzet
tort meg.

A kinai Wuhan véarosabol indult fert6zés hivatalosan januér elején iitStte fel a fejét a varosban, azonban ezt
kovetden az egész vilagban elterjedt és napjainkra t6bb, mint egy millié embert fert6z6tt meg globélisan.
A globalis jarvanyhelyzet lassitdsara a legtobb orszagban szigort hatosagi intézkedéseket vezettek be,
amelyek korlatozzdk az emberek mozgasat és kapcsolatait. Ezek az intézkedések kozvetlen hatéssal
voltak/vannak a gazdasdgra és ezentll az egyes eszk6zok arfolyamara is.

Ennek koveteztében a fobb eszkdzosztalyok (a fejlett kotvények kivételével) februar 21-ét kovetden rég
nem latott leértékel6dést szenvedtek el. Marcius 23-i mélypontjuk pillanatdban 30 szdzalék korili
minuszban is jartak a tézsdeindexek. A nyersanyag piaci index teljesitménye még ezt is feliilmulva 45
szdzalékkal értékelddott le az olaj arfolyaménak dsszeomlasa miatt. A részvénypiaci indexek a negyedév
végéig az esés koriilbellll egyharmadat korrigdltak a bejelentett fiskalis €s monetéris intézkedések hatdséra,
azonban még igy is jelentds minuszokkal zartak a vizsgalt 2020 elsé negyedéves idoszakot.

A fejlett részvények piacan a kisebb vallalatokat jelképezd ,,small cap” indexek jelentdsen alulteljesitették
a nagyvallalati indexeket. Az idészak végére a legjobb teljesitményt a japan részvénypiac produkalta majd
20 szézalék korili leértékelddéssel, mig az USA 20 szazalék, Eurdpa 23 %-os esést szenvedett el. A
koronavirus okozta tokekivonds rég nem latott mértékeket 5lt6tt a részvénypiacokon, minden szektor
jelentds eséssel zarta a negyedévet.

A fejlodé piacokon szintén erdteljes volt a kockazatkeriilés mértéke, Kindban a virus okozta panikkal
egylitt kissé kordbban indult a részvénypiaci esés, azonban messze nem volt olyan intenzitdst, mint a t&bbi
orszag részvénypiacain. A legnagyobb esést a latin-amerikai részvények konyvelhették el, mélypontjukon
50 szé&zalék feletti minuszban is alltak. Az orosz részvénypiac szintén jelentdsen leértékelddott, dollarban
mérve 47 szdzalék kortili minuszt is dsszeszedett. A latin-amerikai és orosz részvénypiacot a koronavirus
okozta panik €s az olajar 6sszeomlésa egyszerre sujtotta, ami a devizapiacon is jelentds leértékelddéssel
jart egylitt.

Fontos fejlemény volt még a negyedévben az olajtermel6k kozott kitort djabb drhaboru, ami egészen
20 dolléar kornyékére 16kte az olajarat. A ndvekedési varakozasok romlésa, a turizmus ledlldsa az olaj
keresleti oldalan 6nmagukban is panikot okoztak, azonban ezzel egyidében még kinalati oldali problémak
is felmertiltek.

Magyarorszagi események
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A nemzetkozi trendhez hazank is csatlakozott és jelentOs fiskdlis és monetaris élénkitésrdl sziiletett
dontés az elmult idészakban. A kijarési korlatozasok mellett Orban Viktor bejelentése egy a GDP 18-22
szédzalékara rugé gazdasagvédelmi akcidtervet tartalmazott, ami hdrom szakaszban keriil majd bevezetésre.
Az év els6 részében a vartnal kedvezbtlenebb janudri infldcids adat borzolta a kedélyeket magyar
allampapirpiacon (a januari adat 4.7%-ra ugrott a decemberi 4.0%-r6l). Majd marcius kozepétdl a
feltérekvd piaci hitelpiacokkal egylitt a magyar kétvénypiacon is a kockéazatkertilés lett urrd: eltlintek a
vevok a masodpiacrol, az arjegyz6k kiszélesitették a vételi es eladasi arfolyamokat, egy-egy dvatos kotésre
is erételjes mozgasok joéttek, eztttal a gyengiilés iranyaba. Osszességében a referencia hozamok a révid
oldalon 68-79 bézisponttal emelkedtek, mig a hozamgorbe 3 éven tuli részén 61-93 bézispontos
hozamemelkedés ment végbe az els6 negyedév folyaman.

A magyar részvénypiac 2020 elsé negyedévében 28,1%-kal értékel6dstt le, amely elsésorban az OTP (-
38,4%) és a MOL (-34,4%) gyenge teljesitményének volt kdszonhet. A tobbi blue chip is veszitett
értékébol a Richter 3,7%-kal, a Magyar Telekom arfolyama 18,1%-kal keriilt lejjebb a vizsgalt idészakban.
A régids Gsszehasonlitasban a magyar részvénypiac teljesitménye 6sszhangban volt a tobbi piaccal. A
magyar részvénypiac a lengyel €s a cseh piachoz képest feliilteljesitd volt, mig a roman piacot kismértékben
alulteljesitette.

A nemzetk6zi kockazatkeriilés kdzepette az EUR/HUF arfolyama rég nem latott gyengiilést mutatott, az év
eleji 331,04-es szintrél a negyedév végére 360,74-es szintig gyengiilt a magyar valuta arfolyama. A régio6
devizéi a forinthoz hasonldoan gyengiiltek az eurdval és a dollarral szemben. A gyengiilésben jelentds
szerepet jatszott, hogy a vallalatok a lealldsok miatt nem gorgették tovabb a fedezeti tigyleteiket.

Uzleti kornyezet

2020 els6 negyedévében nem voltak az Alap miikodésében, befektetési politikajdban valtozasok év végéhez
képest, az Alap zavartalanul mikodott. Az Alap befektetési jegyei lejaratig nem visszavalthatoéak, igy
visszavaltasok nem térténtek, és nem mertiilt fel likviditasi probléma sem az Alapban.

Az Alapban taldlhaté opcid értéke nem véltozott az els6 negyedév folyaméan. A strukttralt opcio értéke 0
% volt 2020 els6 negyedévének végén, hasonldan a 2019 év végi értékhez.

A fenitek alapjan a jarvanyhelyzetnek nem volt szamottevéen kedvezodtlen hatdsa az alap arfolyamara.

17. Netto eszkozérték alakuldsa
adatok Ft-ban

Détum Netté Egy jegyre juto nettod
eszkozérték eszkozérték
2019.12.31 2 752 686 145 9 836,959254
2020.04.15 2 763 846 661 9 876,842312
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