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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Allampapir Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan idejii.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: E-III/110.302/2005., 2005. december 16.

Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szima, kelte: E-I11/110.302-1/2005., 2005. december 16.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezelé zartkoriien mitkddé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-t5l:
MKB-Pannénia Alapkezeld zartkorien miikédé Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38,
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgailé: Deloitte Kényvvizsgilé és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa GyGrgy 1t 84/C
Telefon: 428-6800
Horvith Tamas
Kamarai bejegyzés szama: 003449

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeld a BefektetoktSl Osszegyiijtott tokét az Eurdpai Unid és az OECD tagallamok &ltal
kibocsatott, ezen beliil is elsodlegesen a Magyar Allam altal kibocsétott értékpapirokba fekteti be. Az
Alap a hazai vallalatok altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba is befektetheti
forrdsainak egy részét, ezaltal az Alapkezelo az allampapirokénal magasabb hozam elérésének
lehetdségét kivanja megteremteni.

Viszonyitasi indexe (benchmark) a MAX Index, amelynek elméleti portfolidja az egy évnél hosszabb
hatralevd futamidejii magyar allampapirokbol keriil Gsszeallitasra,

A befektetési politika alakulassara hato fontosabb tényezék

Az alacsony inflacios kdrnyezet és a befektetok hozamemelkedést varé feliilpoziciondltsaga tavaly inkdbb
stagnalé kétvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései
miatt érdemben néttek az amerikai hozamok.



Hazéinkban torténelmi pillanatokat éltiink 4t, hiszen a DXJ hozamok negativ tartomanyba keriiltek,
egyuttal soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszi Iejarati kétvények hozama is.

3./ Vagyonkimutatas
2016.12.31 portfoliébeli 2017.12.31 portfoliébeli
(eFt) arany ___(eFt ardny
a) &truhdzhatd értékpapirok 4316 453 96,6% 5514991 86,3%
b) banki egyenlegek ' 159 753 3,6% 881 076 13,8%
c) egyéb eszkozok 547 0,0% 5 640 0,0%
d) 6sszes eszkdz 4 476 753 100,2% 6 401 707 100,1%
e) kotelezettségek* 6 796 0,2% 8 595 0,1%
| ) nettd eszkbzérték 4 469 957 100,0% 6393112 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhataroldsok dsszegét is.

4./ 2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2017. januar 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek 644 700 798 db

464 231 491 db

2017. januér 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek +

2017. januar 1-december 31. kozott visszaviltott befektetési jegyek

2017. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szama

248 552 345 db

860 379944 db

5./ Kionyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juto netté eszkozérték 2017, december 31-én:

7,4307 HUF

6./ Netto eszkizérték részletezése

adatok eFt-ban

2016.12.31 2017.12.31
Befektetett eszkozok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 4316453 5514991
Pénzeszkdzok 159 753 881 076
Aktiv id6ébeli elhatarolasok 46 18
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 501 5622
Eszkizok dsszesen 4476 753 6 401 707
Kételezettségek 6 266 8 067
Passziv elhatarolasok 530 528
Netto eszkozérték/Sajat toke 4 469 957 6393112




7./ Az Alap eszkozeinek Osszetétele

netté
Megnevezés 2016.12.31 | Osszes eszkizok | eszkozérték
{eFt) aranyiban (%) | ardnyiaban (%)
a} tbzsdén hivatalosan jegyzett 4truhazhat6
értékpapirok 4316453 100% 97%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kdzelmultban forgalomba hozott dtruhizhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb étruhéizhatd értékpapirok 0 0% 0%
€) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 4316 453 100% 97%
. netté
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) ardnyiban (%) | arinyidban (%)
a) tizsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato
értékpapirok 5514 991 100% 86%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté
értékpapirok : 0 0% 0%
c) a kozelmultban forgalomba hozoft atruhézhato
értékpapirok 0 0% 0%
 d) egyéb atruhdzhat6 értékpapirok 0 0% 0%
é! hifclvisﬁdnyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 5514991 100% 86%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel$ képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét tdzsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett befektetési

elirasoknak megfelelGen.

8./ Az Alap eszkizeinek alakulisa

2016.12.31 2017.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbo6l szarmazo jdvedelem 168 150 230 307
b) egyéb bevétel 0 0
) kezelési kiltségek 9 458 12223
d) a letétkezeld dijai 5675 7334
e) egyéb dijak és adok 42 569 54 377
f) netté jovedelem 110 448 156 373
g) felosztott és djra befektetett jdvedelem 0 0
h) a tokeszamla valtozasai 3 825 256 5532732
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcstkkenése 128 224 328 278
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkdzeire és kdtelezettségeire nincs ilyen nincs ilven




9./ Az elmult harom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett nettd eszkozérték és az egy jegyre jutéd

nettd eszkozérték: Adatok Ft-ban

Uzleti év| A nett6 eszkbzérték Nett6 Egy jegyre jutd nettd
| vonatkozasi napja eszkazérték eszkozériék

2015 2015.12.31 2 852 878 876 6,556955

2016 2016.12.31 4 469 956 662 6,933382

2017 2017.12.31 6393 111 871 7,430683

10./ Szdrmaztatott iigyletek

2016.12.31 Adatok Ft-ban

Ugylettipus Kotési Elszamolo ar Vérhatd Realizalt | Varhat6
arfolyam eredmény | eredmény | pénzdramlas

| FX forward eladasi pozici6 EUR/HUF

12016.11.30-2017.04.19. 118 670200 | 118 512 006 158 194 0 0

FX forward eladasi pozicié EUR/HUF

2016.12.05-2017.04.19. 18858600 | 18 712422 146 178 0 0

FX forward eladasi pozicié USD/HUF

2016.12.05-2017.04.15. 53569 880 | 53373657 196 223 0 0

Osszesen: 500 595 0 0

2017.12.31 Adatok Ft-ban

Ugylettipus Kotési Elszdmold &r | Varhaté | Realizalt Vérhaté
arfolyam eredmény |eredmény| pénziramlas

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

EUR/HUF - 2017.12.13. - 2018.03.07. 154016 800 | 152105211 | 1911589 0 0

FX forward eladdsi pozici6 nyitasa -

USD/HUF - 2017.12.13. - 2018.03.07. 130965450 | 127254975 | 3710475 0 0

Osszesen: 5622 064 0 0

11./ A befektetési alapkezeld milkodésében bekivetkezett valtozasok

2017-ben a Panndnia CIG Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tarsasig neve MKB-
Pannénia Alapkezel§ Zrt.-re viltozott. Az Gjonnan belépé tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztar, az MKB-Pannénia Egészség- ¢s Onsegélyezd Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentés

tokeemelést hajtottak végre a Tarsasagban.

Az év végéig lezajlott a korabban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portféliokezelési tevékenységének a megijult MKB-Panndnia Alapkezel
Zrt. szervezeti keretébe torténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.

december 1-jét6l, az MNB engedélye alapjan az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. végzi.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannonia Alapkezelo zRt.

Kifizetett javadalmazas (2017.01.01. - 2017.12.31.)

adatok eFt-ban
Munkavillalék szdima Raégzitett Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazds  részesedés* javadalmazds
356 152749 83154 235903
Ebbél;
Ugyvezetdk (2f3) 48173 43691 91 864
Kockazati profilra hato
munkatarsak (4 f6) 37263 17959 55222

*Nincs ilyen



Az Alap kezelését, ahogyan az a 11. pontban is bemutatasra keriilt, 2017. december 1-jétdl, az MNB
engedélye alapjan az MKB-Pannonia Alapkezelo Zrt. végzi. A kifizetett javadalmazdst bemutaté tablazat
kizdrélag az MKB-Panndnia Alapkezelé Zrt. altal a 2017. év folyaman kifizetett javadalmazast
tartalmazza.

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabdlyok vonatkoznak, tovabbs az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

sre s

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 4j megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben lévo
hitelkeret szerzodés az Alap nettd eszkozérték viltozasat kdvetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznathaté hitelkeret nagyséaga év végén 300 millié Ft volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem merillt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozdsat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktuilis kockdzati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kOzepes kockazatinak lett besorolva, mert kotvénypiaci kitettségii eszkdzoket tart a
portfolidjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatésra
a fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkszérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsé limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockézati
ellendrzéste keriilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tikeattétel mértében bekivetkezett valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kévetkezett be.

Budapest, 2018.4prilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezel6 Zrt
Székhely: 1056 Bp , V¢ ulca 38
Telephely: 1072 Bp, Nyar ulca 12

Rk i w7

Villalkozas vezetdje (képviseldje)




MELLEKLETEK ]
MKB Allampapir Befektetési Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 4476 753 6 401 707
A.) Befektetett eszkdzdk 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbo! 0 0
b.} egyéb 0 0
B.) Forgéeszkdzdk 4 476 206 6 396 067
I. Kévetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kdvetelések ériékvesztése (- ) 0 0

3. Kiilféldi pénzértékre sz016 kivetelések értékelési
kiilénbdzete 0 0
4, ForintkGvetelések értékelési kill6nbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 4316 453 5514 991
1. Ertékpapirok 4 188 730 5192335
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 127 723 322 656
a.) kamatokbdl, osztalékokbél 62 259 62 207
b.) egyéb 65 464 260 449
I1I. Pénzeszkozik 159 753 881 076
1. Pénzeszkozdk 159 753 881 076
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbbzete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolisok 46 18
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 46 18
2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 501 5622
FORRASOK (PASSZIVAK) 4 476 753 6 401 707
E.) Sajat toke 4 469 957 6393112
1. Induld téke 644 701 860 380
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 21 451 646 21915877
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 20 806 945 21 055 497
II. Tékevaltozas (tokentvekmény) 3 825256 5532732
1. Visszavéasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkillénbszete -1 045 746 305 303
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 128 224 328 278
3. El6zb év(ek) eredménye 4632 330 4742 778
4. Uzleti év eredménye 110 448 156 373
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 6 266 8067
I. Hosszi lejaraid kotelezettséoek 0 0
II. Révid lejaratii kitelezettségek 6 266 8 067
II. Kiilfoldi pénzértékre szdlé kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatirolasok 530 528

A kiegészité mellékleta mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFi-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.(  2017.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 201 013 237 065
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 32863 6 758
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddési koltségek 57 702 73934
V. Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Tirgyévi eredmény 110 448 156 373

(I-II+HITI-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelro] sz6l6 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XIL11.)
sz. A befektetési alapok éves beszimolo készitési és kdnyvvezetési kitelezettségének sajitossigairdl
sz0l¢ Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelGen térténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitiasa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaro idoaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési killdnbdzetek mind a fdkényvi, mind az analitikus nyilvantartison beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevokre.
A devizas kdvetelések, kitelezetiségek, pénzeszkozék atértékelése az eredménnyel szemben tdrténik.
Az alap eszkdzeit 2017. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2018. marcius 31.

3. Miikidési kiltségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.| 2017.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 9458 12 223
Letétkezeld dija 5675 7334
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkéltség 38332 49 374
Egyéb koltségek 4237 5003
Feliigyeleti dij 942 1224
Befektetési alapok kiilénaddja 1 879 2 449
MNB engedélyezés dija 0 50
Konyvvizsgalati dij 983 978
KELER dij 433 302
Osszesen: 57702 73934




MKB Allampapir Befektetési Alap

Eves jelentés és
fliggetlen kényvvizsgdloi jelentés

2017. december 31.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Allampapir Befcktetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Allampapir Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2017. évi éves jelentésének 1-8. oldalén
taldlhatd szdmviteli informaci6inak {tovébbiakban: ,,szamviteli informécidk™) kényvvizsgélatat.

Véleményilnk szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végaddé zleti évre vonatkozd éves
jelentésében kdzblt szimviteli informéciék minden lényeges szempontbél a Magyarorszégon hatélyos, a
szamvitelrd! szél6 2000, évi C. torvénnyel (a ,szimviteli 15rvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénzilgyi thrgyl tdrvények médositisérol szolo 2014, évi XVL
t8rvénnyel Gsszhangban keriiltek Bsszedllitdsra. Az éves jelentésben kdzblt szdmviteli informdcidkban
szerepld eszkdzbk és kbtelezettségek leltdrral alitAmasztottak. Az éves jelentésben kozdlt szdmviteli
informéaciokban bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kerilltek
elszimoldsra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a
knyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatilyos — t8rvények és egyéb jogszabédlyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé feleldsséglink bbvebb lefrasit jelentéstink
»A konywvizsgdlo éves jelentésben kézblt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valg feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétdl, az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.-t5l a vonatkozo,
Magyarorszigon hatdlyos jogszabélyokban és a Magyar Konyvvizsgiléi Kamara , A kényvvizsgaloi
hivatis magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasr6l sz6lo szabélyzata"-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testilete dltal kiadott
JJKonyvvizsgilok Etikai Kédexe”™-ben (az [ESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydz6désiink, hogy az ltalunk megszerzeit kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyhjt véleménylinkhdz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciékbdl édllnak. Az MKB-
Pannénia Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informicidk elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informécidkra a figgetlen kbnyvvizsgdldi jelentésink ,,Vélemény”
szakaszdban adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informéicibkra
——vonatkezoan-nem-bocsitunk-ki-semmilyen-formaji-bizonyossigot-ny(jté_kivetkeztetést

Az éves jelentés dltalunk végzett kdnyvvizsgélatival kapcsolatban a mi feleldsséglink az egyéb informacick
atolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informécidk
Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k8zdlt szémviteli informacioknak vagy a kdnyvvizsgélat



sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitist tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjén amra a kvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibas
Allitast tartalmaznak, k&telességiink errdl és a hibés allitds jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondés vagy 1ényeges hibds 4llitAs nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetds s az irdnyitdssal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kizilt szamviteli
informdcidkért

A vezetés felelds az éves jelentésben kbzilt szAmviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targy térvények médositasarol sz016 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli tSrvénnyel Osszhangban torténd  elkészitéséért, killnds tekintettel az eszkozdk és
kotelezettségek leltdrral vald alatdmasztasaért, a kezelési kbltségeknek az Alap letétkezeldje Altal megadott
érickelése alapjan tSrténd elszamoldsaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetéds

szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbol, akér hibabdl ered6 lényeges hibas dliitasté]
mentes éves jelentésben k6z81t szdmviteli informaciok clkészitése,

Az éves jelentésben k8zdlt szamviteli informaciok elkészitése sorin a vezetés felelos azért, hogy felmérje
az Alapnsk a véllalkozés folytatiséra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a
villalkozds folytatisdval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatisdnak
elvén alapuld, éves jelentésben kiziilt szamviteli informacidk dsszedllitiséért. A vezetésnek a vallalkozis
folytatdsénak elvéb&] kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a villalkozési tevékenység folytatisénak ellentmondé tényezd, kbriilmény nem 4all-
fenn.

Az irinyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletédrt.

A kdnyvvizsgild éves jelentésben kizolt szamviteli informdcick kdnyvvizsgdlaticrt vald felelissége

A kényvvizsgilat sordn célunk kelld bizonyossigot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informécidk egésze nem tartalmaz akér csalisbdl, akdr hibabdl eredd lényeges hibis allitast,
valamint az, hogy ennek alapjdn a véleményiinket tartalmazod filggetlen kényvvizsgéldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossiég magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kd8nyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatilyos —
torvényekkel és egyeb jogszabéltyokkal 8sszhangban elvégzett kbnyvvizsgilat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibis dllithst. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabél, és lényegesnek
mindstilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjik a
felhasznaldk adoit éves jelentésben kizolt szamyiteli informAcidk alapjdn meghozott gazdasagi dintéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalatl Standardok és a kdnyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszigon
hatdlyos — trvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgdlat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovibba:

. Azonositjuk es felimér itk az éves jelentésben kozolt szamviteliinformaciok akdr csalisbol,akar———
hib&bél eredd lényeges hibds éllitdsainak a kockdzatait, kialakitiuk és véprehajtjuk az ezen
kockdzatok kezelésére alkalmas kbnyvvizsgalati eljirdsokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozdsdhoz. A csaldsbél eredd lényeges
hibas éllitas fel nem tArdsAnak a kockdzata nagyobb, mint a hibdbél ered6é, mivel a csalds magaban
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foglalhat 6sszejxit§zést, hamisitist, szdndékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirdsat.

. Megismerjitk a kdnyvvizsgélat szempontjibél relevéns belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljik a vezetés altal alkaimazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés Altal készitett
szamviteli becslések és kapesolddd kbzzétételek észszerliségeét.

. Kévetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vailalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szémvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték alapjin
arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentOs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag dll fenn, filggetlen
kényvvizsgildi jelentésiinkben fel kell hivinunk a figyelmet az éves jelentésben k8zblt szdmviteli
informaciékban lévd kapcsolddd kdzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelelfek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a filggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentésiink datumaéig megszerzett kényvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. JévBbeli eseményck vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozilt szAmviteli informaciokat, killdnds tekintette]l az éves
jelentésben bemutatott eszkBzok és kdtelezettségek idbszak végi leltirira, valamint az adott
id8szakban elszimolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben k&zblt
szdmviteli informédciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formékrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzllgyi thrgyl tdrvények modositasardl szélé 2014. évi XVI
torvénnyel Ssszhangban kerliltek-¢ dsszedllitasra.

Kommunikaljuk az irdnyitissal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kbnyvvizsgélat
tervezett hatokdrét és ltemezését, a kinyvvizsgalat jelentds megdllapitasait, beleértve a belsd kontrollnak
a kdnyvvizsgalatunk sordn altalunk azonosftott jelentds hiényossagait is.

Budapest, 2018. prilis 27.

Molnér Gébor Horvith Tamas
Deloitte K8nyvvizsgdld és Tandcsadd Kit. Kamarai tag konyvvizsglo
1068 Budapest Ddzsa Gydrgy at 84/C. . Tagszam: 003449

Nyilvéntartisi szam: 000083




,.-‘

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezelo zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon; 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim; www.mkbpannonia.hu

MKB Allampapir Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartdsi szam: 1111-09

Eves beszamold

2017. janudr 1. - december 31.

Budapest, 2018. &prilis 27.



MKB A'Ilampapt'r Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 4476 753 6 401 707
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkdzok 4 476 206 6 396 067
L. Kovetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kovetelések énékvesztése (- ) 0 0
3. Kiilf6ldi pénzértékre szl kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilénbozete 0 0
I Ertékpapirok 4316 453 5514 991
1. Ertékpapirok 4188 730 5192335
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 127 723 322 656
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 62 259 62 207
b.) egyéb 65 464 260 449
I11. Pénzeszkdzodk 159 753 881 076
1. Pénzeszk6z6k 159 753 881 076
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 46 18
1. Aktiv id6beli elhatirolasok 46 18
2. Aktiv id6ébeli elhatdrolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbdzete 501 5622
FORRASOK (PASSZIVAK) 4 476 753 6 401 707
E.) Sajat tdke 4 469 957 6393112
I. Induld téke 644 701 860 380
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 21 451 646 21915877
2. Visszavésarolt befektetési jegyek névérteke ( - ) 20 806 945 21 055 497
11. Tokevaltozas (tGkendvekmény) 3 825256 5532 732
1. Visszavéasérolt befektetési jegyek bevonisi
értékkiilénbozete -1 045 746 305 303
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 128 224 328 278
3. El6z6 év{ek) eredménye 4632 330 4742 778
4. Uzleti év eredménye 110 448 156 373
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kitelezettségek 6 266 8 067
I. Hosszn lejaratu kételezettséoek 0 0
II. Rovid lejarati kételezettségek 6 266 8 067
III. Kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési
kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv idobeli elhataroldsok 530 528

A kiegészitd melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis

adatok eFi-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. [ 2017.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miveletek bevételei 201013 237065
Il Pénzilgyi miiveletek raforditasai 32863 6758
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési kéltségek 57702 73934
V. Egyéb raforditisok 0 0
V1. _Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 110 448 156 373

(I-IHI-IV-V-VT)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. éprilis 27.
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Szamviteli politika

Az Alap kettés kdnyvvitelen alapulo éves beszamolot készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2017. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2018. méarcius 31.

A konyvviteli szolgaltatas kérébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelos személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urdm, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének kdnyvvizsgalata kdtelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilé és
Tanacsadd Kft. auditilta,
A kényvvizsgélati dij mértéke 770.000 Ft + AFA, mely Osszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjit az MKB-Pannénia Alapkezeld zRt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ald.

Vezérigazgato helyettes: Bedenck Melinda, 1048 Budapest, Kérdsbanya u. 26-28. 1.

Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tékdl, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelents dsszegii hiba: ha a hiba feltirasanak évében a killonbzd ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintben feltrt hibék és hibahatasok - eredményt, sajat tdkét névelS-csdkkentd - értékének egyiittes (elbjel
nélkiiliy dsszege meghaladja az ellendrzétt iizleti év mérleg fdosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfldi pénzériékre sz016 kivetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Meérleghez kapcsoldé szabdlyok
Eszkiozok (aktiviak)

A) Befektetett eszk&zok
Az Alap befektetett eszkdzdkkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célit értékpapirokat vasérol.

B) Forgoeszkozok

I. Kdvetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kdvetelés konyv szerinti értéke és
a varhato megtéritlési értéke kozti kiilonbszet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsiilé érték.

Az Alap t6zsdei ligyletei m&gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kvetkeztében 6vadéki
penzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfldi pénzértékre szolé koveteléseket és kbtelezettségeket az év végi
ert€kelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett arfolyam kiildnbdzet
dsszevont egyenlegét a pénzilgyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kdzott szamolja el.
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Il Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kivetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozo kdtvény esetén:

» az éntékpapir névértéke

e /- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

* A vételar,

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban lévd kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcios dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta térténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezelo allapitja meg,.

Az értekpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

* tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

* tozsdeén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

¢ t0zsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

* tOzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsaté befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiildnbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbdzetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazo, valamint egyéb értékkiilénbézetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
II1. Pénzeszkézok

A pénzeszkdzbk kdzé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:

e Forint folyészamlak,

e Deviza folydszamlak,
A devizakészlet ndvekedése és cstkkenése a napi arfolyamon t5rténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbézetet
a pénzilgyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok

Aktiv iddbeli elhatdrolasként az Alap a targyidoszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyidoszakot kdvetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozoé részét szimofa el.

D) Széarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hatdridos iigyletek fordulénapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiillénbtzet &sszegét minden értékeléskor a hataridds ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tOzsdén kiviil kotott hatdridos és opcids iigyleteket a kormanyrendelet eléirdsai szerint kell értékelni a
lejérati idd alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
dra és a hatéridds kotési ar killdnbozetét, illetve az opcio targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci dra €s az opcid delta tényez6jének szorzatt, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
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szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivik)
E) Sajat toke
I. Indulé t&ke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévé befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6to] havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
Jjegyek névértéken szimolt eladasi forgalméanak felel meg,
A visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel5tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

I1. Tokevaltozas (tokensvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiildnbdzete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiildnbozete. Az értékkiilsnbdzet
k&nyvelése a Letétkezel5to] havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az ériékelési kiildnbézetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a konyvszerinti
eszkdzérték kiillonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszimol az Alap a fokdnyvi
nyilvantartdsban. Az értékelési killonbdzet tartaléka sor tartalmazza a szArmaztatott ligyletek
értckelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési killdnbdzete sor és a szirmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete sor egyiittes Osszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatis targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli t6rvény el6irdsainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
L. Hosszii lejdrata kitelezettségek
A hosszil lejaratii kitelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hossziilejarati kotelezettség,

IL. Révid lejarati kotelezettségek

A rdvid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kivetkezo tételeket tartja nyilvén:
* Kinem egyenlitett koltségszamlak Gsszege,
» Ertékpapir vasarlasbol szarmazé kételezettségek,

A kiilfo1di pénzértékre sz016 kotelezettségek év végi értékelésekor a kivetelések kozott leirtak az irdnyaddak.
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H) Passziv id6beli elhatarolisok

Passziv id6beli elhatarolasként szdmolja el az Alap a targyiddszakot érinté, nem sziamlazott koltségeket.

Az eredménykimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

I. Pénzilgyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kvetkezd tételek:

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban lévé felmerdiilt felhalmozott

Kamatbevételek (értékpapir, lekdtétt betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,

Hataridés tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamnyereség.

kamat &sszege.

1. Pénziigyi mtiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek réforditdsaként keriilnek elszamolésra az Alapnal a kvetkez tételek:

Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,

Hatdrid6s iigyletek raforditasai,

Realizalt arfolyamveszieség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcios dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opeiés dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Mikodési koltségek

Miikédesi koltségek kozott az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:

Alapkezeldi dij,
Letétkezeloi dij,
Forgalmazéi dij,
Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Kényvvizsgalati dij,
Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,
KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Merlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridés és opcids iigyleteket.

Az Alap csak hatarids elszimolasi iigyleteket kdt, igy a szerzodés szerinti hatarid6 bekévetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kdtési &r és a zaraskori piaci érték kdzbtti killdnbbzetet szamolja el az Alap:

Nyereség esetén kdvetelésként és pénzilgyi miiveletek bevételeként,
Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hatarids iigyleteit. A mérleg forduldnapi
piaci érték és az ligylet kdnyv szerinti értéke kozotti kiilénbdzetet a szArmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbdzete soron kell elszamolni, a tdkevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatirozéasakor az Alap:
e hatdridds tozsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozéan a Letétkezel6 dltal megallapitott elszamoléarat, arfolyamot,

* tdzsden kiviili hatéridds deviza iigyletek esetén az értékelés napjan €rvényes, a kamatlabak alapjin
szamitott hataridds arfolyamot,

* opcids Ggyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner 4ltal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kozéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek igylettipusonkénti szerzodés szerinti
ertckét (kotési arfolyamat), varhato eredményét (értékelési kiilsnbdzetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.
Kélesdnbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, Gvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kdtelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany Gsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos Kamat

idépontja  Hitelez6  &sszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szdmara az MKB Befektetési Alapkezelo zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezeld”) 300.000.000 Ft-os
folyoszamlahitel szerzédést k6tott a MKB Bank Zrt-vel, BUBOR bazisu kamatkondiciéval.
Az Alapnak 2017. december 31-€n nincs hitelbdl szdrmazd kotelezettsége,

2. Bevételek, rdforditdsok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek résietezése

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31.  2017.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 75 995 62 694
Eladott értékpapir kamata 118 397 163 278
Hataridos tigyletek bevétele 5081 10 843
Bankszamla kamata 1 540 250
Osszesen: 201 013 237 065
b.) Rdforditdsok részletezése
eFt-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31.  2017.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 10 206 305
Hataridés iigyletek vesztesége 22 657 6453
Osszesen: 32 863 6758
¢.) Miikidési kbliségek részletezése
Megnevezés 2016.01.01.-12.31.( 2017.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 0458 12223
Letétkezel® dija 5675 7334
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoliség 38332 49374
Egyéb koltségek 4237 5003
Feliigyeleti dij 942 1224
Befektetési alapok kiilénaddja 1879 2449
MNB engedélyezés dija 0 50
Konyvvizsgalati dij 983 978
KELER dij 433 302
Osszesen: 57 702 73934
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3. Iddbeli ethatdaroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatirolasok eFt Passziv idébeli elhatirolisok eFt
Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31
Decemberi kamat 18  Decemberi bankkdltség 41 39
(sszesen: 18  Konyvvizsgalé dija 489 489
Osszesen: 530 528
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2016.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapir fajta Névérték Beszerzési Fordulénapi | Ertékkiilonbozet
érték mérlegérték
Jegybankképes értékpapirok
A190624A08 44 000 000 49 935 51 640 1705
A200624B14 300 000 000 309 609 329 361 19 752
A201112A04 100 000 000 123 068 124 591 1523
A211027B16 164 000 000 165 395 170933 5538
A220624A11 250 000 000 304 232 325483 21252
A231124A07 130 000 000 160 674 161 348 675
A240626B15 800 000 000 806 051 831 056 25005
A250624B14 850 000 000 993 448 1041 608 48 160
A281022A11 400 000 000 545127 537 746 -7 381
A311022A15 60 000 000 59 690 57 532 -2 158
Al190520B13 237 900 000 232 449 234 813 2364
A190828D16 250 000 000 244 635 249020 4 385
HUF Osszesen: 3994 312 4115132 120 820
OPUS VAR 49-13 500 000 142112 143 389 1277
Kitvények EUR dsszesen: 142 112 143 389 1277
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7.875 189 000 52 305 57932 5627
Kotvények USD Gsszesen: 52 305 57932 5627
Ertékpapirok dsszesen: 4 188 730 4316 453 127 723
2017.12,31 adatok eFt-ban
Ertékpapir fajta Névérték Beszerzési | Fordulémapi | Ertékkiilsnbozet
érték mérlegérték
A200624B14 100 000 Q00 104 397 109 558 5161
A201112A04 100 000 000 123 068 120 704 -2364
A211027Bl6 164 000 000 165 395 174 808 9413
A220624A11 250 000 000 304 232 325059 20 827
A240626B15 1 100 000 000 1106 812 1223053 116 241
A250624B14 790 000 000 0938 177 1021 816 83 639
A261222D17 200 000 000 196 712 213 353 16 641
A281022A11 200 000 000 271 280 291 124 19 844
A311022A15 1 000 000 000 1028 048 1067 095 39 047
Al190520B13 237 900 000 232 449 237 962 5513
Al190828D16 250 000 000 244 635 249 882 5247
A210623A15 200 000 000 198 400 198 451 51
Allampapirok dsszesen: 4913 604 5232 864 319 260
OPUS VAR 49-13 500 000 142112 148 018 5247
Kotvények EUR Gsszesen: 142 112 148 018 5247
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NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7.875 489 000 136 619 134 109 -2510
Kotvények USD dsszesen: 136 619 134 109 -2 510
Ertékpapirok dsszesen: 5192 335 5514 991 321 997
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2016.12.31| 2017.12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezeldvel szembeni kitelezetiségek 955 1244
Letétkezelovel szembeni kotelezettségek 573 747
Forgalmazodval szembeni kotelezettségek 3819 4977
[V. né. Feluigyeleti dij 279 344
Befektetési alapok kiilonaddja 557 695
KELER dij 83 60
Osszesen: 6266 8 067

12
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6. Portfolio jelentés

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-09 MKB Allampapir Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB Befektetési Alapkezeld zRt.
MKB Bank
Letétkezeld neve: Zr.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 4 469 956 662 HUF
Egy jegyre
juté NEE: 6,933382
Darabszam: 644 700 798
Netto
A targynapi netto estkizérték meghatirozdsa: eszkozérték
%0-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldéllomdny (6sszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0
12, Egyéb kitelezettség (osszes): 6266 355 0,2%
Alapkezel6i dij miatt 954 759
Letétkezeldi dij miatt 572 855
Forgalmazo6i dij miatt 3819037
KELER dij 83194
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 836 510
Egyéb - nem koltség alapu -
kételezettség 0
173, Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
/4. Passziv idobeli elhatdrolisok
{Gsszes): 529 683 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 6 796 038 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszamla, készpénz
(Gsszes): 159 752 765 3,6%
MKB Rt-nél vezetett folydszamla 159 752 765
HUF 158 454 094
EUR 1 234 056
uUsD 64 615
1172, Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
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IL/3. Lekoton bankbetétek
{dsszes):

1l/3.1. Max. 3 hd lekotésii (6ssz):

11/3.2. 3 honapndl hosszabb leki-
tesii (dsszes).

0,0%

0,0%

0%

1I/4. Ertékpapirok
(Osszes):

11/4.1. Allampapirok (Gsszes):

11/4.1.1. Kétvények (Osszes):

I1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

I1/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir {Gsszes).

11/4.1 4. Kilfoldi allampapirok

(Osszes).

11./4.2, Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszony! megtestesito ép.:

11/4.2.1. Tozsdére bevez.(Gsszes):
11/4.2.2. Kiilféldi kotvények (Gsszes):
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (5sszes):
I1/4.3. Részvények (dsszes):

11/4.3.1. Tozsdére bevez.(Osszes):
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (9sszes):
11/4.3.3. Tézsdén kiviili {5sszes):

1l/4.4, Jelziloglevelek (sszes):

11/4.4.1. Tozsdére bevez. (Gsszes):
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (Gsszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes):

11/4.5.1. Tozsdére bevez. (Gsszes):
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (6sszes):

1/4.6. Kdrpotlasi jegyek (6sszes):

II/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok
(osszes):

/6. Sziarmaztatortt iigyletek

Devizanem
HUF

HUF

HUF

EUR
USD

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

14

Névértek

3 585 900 000

500 000
189 000

Osszeg/Erték

4 316 452 829

4115132027

4 115132027

201 320 802
201 320 802

143 388 773
57932029

46 511

500 595

(%)
96,6%

92,1%

92,1%

4,5%

0,0%

0,0%

0%

0%

0,0%

0,0%
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ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 4 476 752 700 100,2%
Portfolid jelentés értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-09 MKRB Allampapir Befektetési Alap
Alapkezelo neve: MKB-Pannoénia Alapkezel6 zRt,
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szémitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 6393210413 HUF
Egy jegyre
juté NEE: 7,430683
Darabszam: 860379944
A tdrgynapi netto eszkizérték meghatdrozdsa: Netté eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomany (Gsszes) 0 Hitelezd Futamidd (nap) 0
12, Egyéb kitelezettség (isszes): 8499 824 0,1%
Alapkezeldi dij miatt 1 244 320
Letétkezeldi dij miatt 746 591
Forgalmazéi dij miatt 4977 280
KELER dij
Koltségkent elszamolt egyéb 836 511
tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség 695 122
/3. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv iddbeli elhatdroldsok
(Osszes): 0 0,6%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 8 499 824 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folydszdmia, készpénz
{dsszes): 881 075 858 13,8%
MKB Rt-nél vezetett folyoszamla 881 075 858
HUF 870142578
EUR 5437124
uUsD 5496 156
1172, Egyéb kivetelés (Gsszes): 0 0,0%
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1I/3.1. Max. 3 ho lekitésii (bssz):

11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekd-
testi (dsszes).

0,0%

0%

11/4. Ertékpapirok
(0sszes):

Il/4.1. Allampapirok (bsszes):

1/4.1.1. Kétvények (Osszes):

II/4.1.2. Kincstarjegyek (dsszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Gsszes).

11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
{Osszes).

I11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.:

[1/4.2.1. Tozsdére bevez.{Gsszes):

11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (Gsszes):

11/4.2.3. Tdzsdén kiviili (Gsszes):
Il/4.3. Részvények (osszes):

11/4.3.1. Tozsdére bevez.(bsszes):

11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes):

11/4.3.3. Tozsdén kiviili (Gsszes):
11/4.4. Jelziloglevelek (Gsszes):

11/4.4.1. Tozsdére bevez. (Gsszes):
11/4.4.2, Tozsdén kiviili (6sszes):

II/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes):

11/4,5.1. Tozsdére bevez. (6sszes):
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (Gsszes):

11/4.6.Kdrpotldsi jegyek (dsszes):

II/5, Aktiv iddbeli ethatdrolasok
{isszes):

IL/6. Szdarmaztatott sigyletek

Devizanem = Névérték

HUF

HUF

HUF

EUR

UsD

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

4 591 900 000

500 000
489 000

Osszeg/Erték
5514 990 951

5232 864 432

5232 864 432

282 126 519
282126 519

148 017 727
134 108 792

21364

5622 064

(%)
86,3%

81,9%

81,9%

4,4%

0,0%

0,0%

0%

0%

0,0%

0,1%

ESZKOZOK OSSZESEN:

6 401 710 237

100,1%
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7. Cash=flow kimutatds

adatok eFt-ban

17

Sorszdm A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
I | Szokisos tevékenységhbdl szarmazé pénzeszkiz-viltozas 2 954 693 5210720
(Miikddési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) & -9 489 145 280
2 | Elszamolt amortizicié + 0 0
3 | Elszamolt értékvesziés és visszairds £ 0 0
4 [ Elszamolt értékelési kiilonbozet + 128 224 327 675
5| Céltartalékképzés és felhasznalis kiilénbdzete + 0 0
6 | Ingatian befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye = 55 059 224 554
8 | Befektetett eszkozdk allomanyvaltozasa & 0 0
9 | Forgbeszkozok dllomédnyvaltozisa + 2778 634 4511 384
10 | Rdvid lejarati kotelezetiségek dllomanyvaltozasa + 2 386 1 801
11 | Hosszi lejaratu kdtelezettségek dllomanyvaltozésa + 0 0
12| Aktiv iddbeli elhatdroldsok dllomanyvaltozasa + 114 28
13 | Passziv iddbeli elhatdrolasok allomanyvaltozasa + -235 -2
I1 | Befektetési tevékenységbél szarmazo pénzeszkoz-viltozds -4 379 799 -6 056 126
{Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladéisa + 0 0
16 [ Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -7 470 261 -7 404 267
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 2970525 1337048
19 [ Kapott hozamok + 119 937 11093
III | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozds 1426 986 1 566 729
{Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 3344 075 3313125
21 | Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -1 917 089 -1 746 396
23 | Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24 { Hitel illetve kilcstn felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcstn térlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kélcstn utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkizok viltozasa (ILILII) + 1 880 721323
Pénzeszkzok nyitd értéke 157 873 159 753
Pénzeszk6zdk zard értéke 159 753 881 076
PénzeszkozGk valtozasa 1 880 721323
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8. Szdrmaztatott iigyletek

2016.12.31 Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési | Elszamolo ar Varhaté Realizalt Varhaté
arfolyam eredmény |eredmény| pénzaramlis
FX forward eladasi pozici6 EUR/HUF
12016.11.30-2017.04.19. 118670200 | 118 512 006 158 194 0 0
FX forward eladasi pozici6 EUR/HUF
2016.12.05-2017.04.19. 18 858600 | 18712422 146 178 0 0
FX forward eladasi pozicio USD/HUF
2016.12.05-2017.04.19. 53569 880 | 53373657 196 223 0 0
Osszesen: 500 595 0 0
2017,12.31 Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszamolé ar Vérhatd Realizalt Vérhaté
drfolyam eredmény | eredmény| pénzaramlis
FX forward eladasi pozicid nyitasa - '
EUR/HUF - 2017.12.13. - 2018.03.07. 154 016 800 | 152105 211 1911 589 0 0
FX forward eladasi pozicid nyitasa -
USD/HUF - 2017.12.13. - 2018.03.07. 130 965 450 | 127 254 975 3710475 0 0
Osszesen: 5 622 064 0 0|
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« MKB Allampapir Befekietési Alap
Uzleti Jelentés 2017. december 31.

Uzleti/Vezetéségi Jelentés

Uzleti kérnyezet

Azalacsony inflaciés kérnyezet és a befektetdk hozamemelkedést vard feliilpozicionaltsaga tavaly inkabb
stagndlé kdtvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései
miatt érdemben néttek az amerikai hozamok.

Hazankban t6rténelmi pillanatokat éltiink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartoméanyba keriiltek,
egyuttal soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszu lejératii kdtvények hozama is.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alapkezeld a Befektetoktol dsszegyiijtott tokét az Eurdpai Unié és az OECD tagallamok altal
kibocsétott, ezen beliil is elsddlegesen a Magyar Allam 4ltal kibocsatott llampapirokba fekteti be. A
referencia index a MAX Index (Magyar Allampapir Index), amelynek elméleti portfolidja az egy évnél
hosszabb hatralevd futamidejii magyar allampapirok dralakulasat fedi le.

Fébb eréforrasok és kockdzatok, az ezekkel kapesolatos viltozdsok és bizonytalansigok

Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket titkrozték.

Az Alap a kibocsatast kdveten bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktdzsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a t6kepiaci varakozasok €s a kereslet-kinalat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmazé és a Letétkezeldé a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgildja a
targyiddszakban nem valtozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kilatdsok
A merleg lezdrasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcesolatban nem kerdilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatéi, illetve jellemzdi
Az Alap 2017. évi hozama 7,26%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominélisan kifejezve.

Tovibbi informaciok

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kdrnyezeti terheléssel nem jart, a jsvoben sem fog, igy erre kiildn figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkazeld Zit
Székhely: 1056 Bp , Vg ulca 35
Telephely; 1072 Bp Ny

el Ml

Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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+ MKB Allampapir Befektetési Alap
Lzleti Jelentés 2017. december 31.

2017. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

2017. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 644 700 798 db
2017. januar 1-december 31. kézdtt eladott befektetési jegyek + 464 231 491 db
2017. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 248 552345 db
2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima 860 379944 db

Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juté nettd eszkiozérték 2017, december 31-én:
7, 4307 HUF

A befektetési alapkezelé mitkédésében bekivetkezett valtozasok

2017-ben a Pannénia CIG Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tarsasag neve MKB-
Panndnia Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az wjonnan belépé tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztar, az MKB-Pannonia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds
tokeemelést hajtottak végre a Tarsasagban.

Az év végéig lezajlott a kordbban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfélickezelési tevékenységének a megtijult MKB-Pannénia Alapkezeld
Zrt. szervezeti keretébe torténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.
december 1-jétdl, az MNB engedélye alapjan az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. végzi.

Budapest, 2018, aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezeld Zrt.
Székhely: 1056 Bp, Véc_l ulzg 38, [
Telephely: 1072 Bp., Nyar |

Fauel fulidg

Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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