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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Allampapir Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 1995. julius 25-én kelt, 110.045/95. szamu
hatarozataval vette nyilvantartasba.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6é zartkorien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsadé Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest,
Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel6 a Befektetoktol sszegylijtott tokét az Eurdpai Unid és az OECD tagallamok altal
kibocsatott, ezen beliil is elsédlegesen a Magyar Allam altal kibocsétott értékpapirokba fekteti be. Az
Alap a hazai vallalatok altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba is befektetheti
forrasainak egy részét, ezaltal az Alapkezelé az allampapirokénal magasabb hozam elérésének
lehetdségét kivanja megteremteni.

Viszonyitasi indexe (benchmark) a MAX Index, amelynek elméleti portfolidja az egy évnél hosszabb
hatralevé futamidejii magyar allampapirokbol keriil Gsszeallitasra.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényez6k

A kiszamithat6 és kedvezo 2019-es év utan a bizonytalansag dominalt 2020 elso felében. Az év elején
leginkabb csak az amerikai-kinai vamhabora kimenetele miatt aggddtak a befektetdk, de aztan ennek
helyét folyamatosan atvette a koronavirus miatti félelem és bizonytalansag. Haborts idoket idézte,
ahogy egyik-naprol a masikra megallt a gazdasagi ndvekedés, €s tovabbra sem tisztazott, hogy milyen
iitemben tud visszaallni a tavaly latott szintekre.

A pénz- és tOkepiacokon a II. vilaghabori 6ta nem latott esés zajlott le néhany hét leforgasa alatt,
egyértelmiien a kockazatos eszkozoktol valdo menekiilés jellemezte ezt az id6szakot. Tavasz kdzepe
kornyékén azonban megjelentek az elsé zoldhajtasok; a gazdasagi aktivitas ismét er6s6dni kezdett és a
kormanyok/jegybankok is lazitassal igyekeztek segiteni, melynek kdszonhetéen a részvénypiacok
megkozelitették vagy akar meg is haladtak év eleji cstucsaikat. Ekdzben a kotvénypiacok dvatosabb
forgatokdnyvet araznak a korabbinal alacsony hozamaikkal és a befektetok nagy része is inkabb kivar,
¢s megtakaritasainak jelentOs részét készpénzben tartja.



3./ Vagyonkimutatas

2019.12.31 portfolidbeli 2020.06.30 portfoliobeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhdzhato értékpapirok 7753 755 97,8% 6299 273 98,2%
b) banki egyenlegek 181 505 2,3% 178 287 2,8%
c) egyéb eszkdzok 5383 0,1% -48 166 -0,8%
d) Osszes eszkoz 7 940 643 100,1% 6429 394 100,2%
e) kotelezettségek™ 11 600 0,1% 15716 0,2%
f) nett6 eszkozérték 7 929 043 100,0% 6413 678 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolas Gsszegét is

4./ A befektetési alap oOsszetétele, az egyes eszkozok netté eszkozértéken beliili aranya,

megkiilonboztetve az alabbiakat

. Netto
Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranyaban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 7 753 755 100% 98%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egy¢b atruhazhat6 értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 7753 755 100% 98%
) Netto
Megnevezés 2020.06.30 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranyaban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 6119 498 97% 95%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhato
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 179 775 3% 3%
Osszesen 6299 273 100% 98%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta
az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett befektetési eléirasoknak megfelelden.




5./ 2020. jinius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2020. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 1033 960 098 db
2020. januar 1-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 84483 124 db
2020. januar 1-junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 280 081 884 db
2020. jinius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 838 361 338 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték
2020. junius 30-an konyvelési célbol szamolt eszkozérték:

Netto eszkozérték: 6 413 678 222 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték: 7,650255 Ft/darab

Budapest, 2020. augusztus 25.
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