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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Allampapir Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 1995. Jalius 25-én kelt, 110.045/95. szami
hatarozatival vette nyilvantartasba.

Az alapkezeld tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zartkérien mikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38,
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsado Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szima: 000083)
1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezeld a Befektetoktd] dsszegyiijtott tokét az Eurdpai Unié és az OECD tagallamok altal
kibocsétott, ezen beliil is elsddlegesen a Magyar Allam éltal kibocsétott értékpapirokba fekteti be. Az
Alap a hazai vallalatok éltal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is befektetheti
forrasainak egy részét, ezaltal az Alapkezeld az allampapirokénal magasabb hozam elérésének
lehetdségét kivanja megteremteni.

Viszonyitasi indexe (benchmark) a MAX Index, amelynek elméleti portfolidja az egy évnél hosszabb
hétralev6 futamidejii magyar allampapirokbol kerill dsszeallitasra.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Amilyen gyengén sikeriilt a 2018-as év a pénz- és tbkepiacok szamara, annyira j6 startot vett 2019, és
ez a lendiilet az egész félévben kitartott. A makrogazdasagi adatok ugyan folyamatosan a globalis
gazdasdg lassuldsat erdsitették meg, de a jegybankok ismét a piacok segitségére siettek és hangosan
Jjelezték: tovabbra is likviditdsbséggel segitik a fellendiilést.

A lazitd jegybanki eszkoztir egyittal azt is jelentette, hogy a kitvényhozamok soha nem litott (pl.
eurozona orszagok) vagy tobb éves mélypontra (pl. USA) csisztak le, ami a részvénypiacoknak is
kedvezd volt az értékeltségi mutatokon keresztiil. Emiatt nem Iehet csodalkozni azon sem, hogy a
részvénypiaci rally ugyan korosodik — hiszen idén malt 10 éves —, de egyelére a lendiilete toretlen, és
t6bb részvényindex is trténelmi csicsra kapaszkodott.

A geopolitikai fesziiltségek és a kereskedelmi haborikat Gvezd bizonytalansag ugyan tovabbra is
veliink van, de a likviditisbéség az elsd félévben mindent félelmet félresoport.



3./ Vagyonkimutatss

2018.12.31 portfoliébeli 2019.06.30 portfolidbeli
{eFt) arany {eFt) ariny
a) atruhdzhatd értékpapirok 8 187 846 94,9% 7379311 91,5%
b) banki egyenlegek 447 802 5.2% 700 407 8,7%
c) egyéb eszkdzok 2697 0,0% -3 211 0,0%
d) 8sszes eszkdz 8 638 345 100,1% 8 076 507 100,1%
e) kdtelezettségek* 12 187 0,1% 11523 0,1%
i) netto eszkbzérick 8 626 158 100,0% 8 064 984 100,0%

* Tartalmazza a passziv iddbeli elhatdrolis 6sszegét is

4./ A befektetési alap Gsszetétele, az egyes eszkozbk netté eszkozértéken beliili aranya,

megkiilonbdztetve az alabbiakat

Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkizok | nettd eszkozérték
{eFt) aranyaban (%) | ardanydban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhatd

értékpapirok 8 187 846 100% 95%

b) més szabalyozott piacon forgalmazott

dtruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhzhatd

értékpapirok ; 0 0% 0%

d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%

¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%

Osszesen 8 187 846 100% 95%

Megnevezés 2019.06.30 | Osszes eszkozik | Netté eszkozérték
{eFt) ardanydban (%) [ aranyaban (%)

a) tzsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd

értékpapirok _ 6986 576 95% 87%

b) més szabdlyozott piacon forgalmazott

dtruhdzhaté értékpapirok ] 392 735 5% 5%

c) a kizelmiltban forgalomba hozott dtruhézhatd

értékpapirok 0 0% 0%

d) egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%

Osszesen 7379311 100% 91%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tokéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatjaban feltiintetett

befektetési eldirasoknak megfelelden.




5./2019. jinius 30-dn forgalomban 1évd befektetési jegyek szama

2019. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2019. januar 1-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek +
2019. januar I-junius 30. kdzott visszavéltott befektetési jegyek

2019. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szima
6./ Netto eszkizérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkbzérték
2019. jinius 30-an konyvelési célbdl szamolt eszkozérték:

Nett6 eszkozértek: 8 064 984 231 Ft
Egy jegyre juté eszkozérték: 7,435313 Ft/darab

Budapest, 2019. augusztus 15.
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