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MKB Allampapir Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 7 940 643 5 658 320
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoéeszk$zok 7935 260 5 680 996
I. Kovetelések 0 0
1. K&vetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 7753 755 5632179
1. Ertékpapirok 7275 579 5289 138
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 478 176 343 041
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 69 384 51051
b.) egyéb 408 792 291 990
I11. Pénzeszk6z6k 181 505 48 817
1. Pénzeszkozok 181 505 48 817
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhatarolasok 540 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 540 0
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete 4 843 -22 676
FORRASOK (PASSZIVAK) 7 940 643 5658 320
E.) Sajat tdke 7 929 043 5649 766
I. Induld téke 1033 960 730 559
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 22 943 826 23 057 537
2. Visszavdasdarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 21 909 866 22 326 978
1I. Tékevaltozas (tbkendvekmény) 6 895 083 4919 207
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilénbozete 1297 671 -695 561
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 483 018 320 366
3. E16z0 év(ek) eredménye 4 966 891 5114 394
4, Uzleti év eredménye 147 503 180 008
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1501 1230
1. Hosszl lejaratt kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarata kotelezettségek 1 501 1230
I11. Kulfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési
kiilénbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 10 099 7324

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.31..
L Pénziligyi miveletek bevételei 343 812 336 674
II.  Pénziigyi muveletek raforditasai 72 438 54 403
III.  Egyéb bevételek 0 0]
IV. Mikodési koltségek 123 871 102 263
V.  Egyéb raforditasok 0 Q]
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 @)
VII. Targyévi eredmény 147 503 180 008

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészitdé melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2021. 4prilis 29.
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Szamviteli politika

Az Alap kettdés konyvvitelen alapuld éves beszamol6t készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2020. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2021. januar 04.

y rr

A konyvviteli szolgiltatis korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelos szemm ély adatai:
Név: Toldi-Szabéné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgilata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Komyvvizsgalo és
Tanacsado Kft. auditalta.
A konyvvizsgélati dij mértéke 925.000 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjat az MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgatd helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérgsbanya u. 26-28. %.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds Osszegii hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kiilonb6zo ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibdk és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrzott tizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
f60sszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolodé szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszk6z5k
Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vasarol.
B) Forgodeszk6zok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és

......

Az Alap tézsdei {igyletei m6gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz0lo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi muveletek bevételei vagy raforditasai k6z6tt szamolja el.
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kvetkezé tételeket tartalmazza:
Kamatoz6 kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vasarlasandl felmeriild vételarban 1év6 kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmerilld egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel® éllapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatérozésa az alabbiak szerint torténik:

o t6zsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

e tézsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e t6zsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazo, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
I11. Pénzeszkdz6k

A pénzeszkdzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:

e Forint folyészamlak,

e Deviza folyészamlak.
A devizakészlet novekedése és cs6kkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilsnbozetet
a pénziigyi muveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatdrolasként az Alap a targyid6szakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érint6, de targyidSszakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyidészakra vonatkozé részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete

A szérmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridos tigyletek fordulénapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilnbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridos tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tézsdén kiviil kotott hataridds és opcids ligyleteket a kormanyrendelet elbirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt €s azok piaci értékét (az iigylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridos kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci 4ra és az opcié delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a
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szarmaztatott ligyletek értékelési killonbdzetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékdval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulé téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartds alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
II. Tékevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavéasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilsnbdzet
konyvelése a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték killonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott iigyletek
értékelési killonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor és a szdrmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes sszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli torvény el6irdsainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejarati kételezettségek
A hosszl lejaratt kotelezettségek k6zé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszulejarata kételezettség.

II. Rovid lejéarata kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett koltségszamlak Gsszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kételezettségek,

A kiilfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozétt leirtak az iranyadéak.
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H) Passziv id6beli elhatarolasok

Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érint6, nem szamlazott kSltségeket.

Az eredménykimutatis tagoldsa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési draban 1év6 felmeriilt felhalmozott

Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,

Hatéridos tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

kamat Gsszege.

II. Pénziigyi miveletek raforditasai

Pénziigyi miveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:

L]

Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,

Hataridos ligyletek raforditasai,

Realizalt arfolyamveszteség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcios dij.

Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

II1. Miikodési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:

Alapkezel6i dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazdi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,
Konyvvizsgalati dij,

Felugyeleti dij,
Befektetési alapok kiilonaddja,
KELER dij.

I'V. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatéridos €s opcios iigyleteket.

Az Alap csak hatéridds elszamolasi igyleteket kot, igy a szerz6dés szerinti hataridé bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési 4r és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

Nyereség esetén kdvetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hatéridés lgyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az lgylet konyv szerinti értéke kozotti killonbdzetet a szdrmaztatott tigyletek értékelési
killonbozete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalélkcaval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:

¢ hatéridds t6zsdei tigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezeld 4ltal megéllapitott elszamoloarat, arfolyamot,

* tézsdén kiviili hatarid6s deviza tigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,

* opcids iigyletnél a legutols6 napi 4rfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyamboél szdmitott kdzéparfolyam.
A Kkiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott ligyletek ligylettipusonkénti szerz6dés szerinti
értekét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.
Kolcsonbe adott, illetve kolcsdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany 6sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos  Kamat
idépontja  Hitelezb  0sszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szamdra az MKB Befektetési Alapkezel zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6) 500.000.000 Ft-os
foly6szamlahitel szerzédést k6tstt a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bdazisu kamatkondicidval.
Az Alapnak 2020. december 31-én nincs hitelb6l szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.  2020.01.01-12.31.
Arfolyamnyereség 77 684 105 287
Eladott értékpapir kamata 239 781 225 506
Hataridos ligyletek bevétele 21 868 1748
Pénzeszk. nem real. arf. nyer. 3879 3990
Lekotott bankbetét kamata 41 0
Bankszamla kamata 559 143
Osszesen: 343 812 336 674

b.) Rdforditdsok részletezése

eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 28 439 598
Hataridds ligyletek vesztesége 43 607 50297
Hitelkamat 0 3
Pénzeszk6zok nem real. arf. veszt. 392 3505
Osszesen: 72 438 54 403

¢.) Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.{ 2020.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 103 101 84 197
Letétkezel§ dija 12 376 10 089
Bankkoltség 493 485
Egyéb koltségek 7901 7 492
Feliigyeleti dij 2059 2335
Befektetési alapok kiilénaddja 4124 3761
MNB engedélyezés dija 50 100
Konyvvizsgalati dij 1114 787
KELER dij 554 509
Osszesen: 123 871 102 263
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3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok eFt Passziv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2019.12.31  2020.12.31 Megnevezés 2019.12.31  2020.12.31
Decemberi kamat 0 0  KELERij 0 29
FX pozicié nyer. 540 0  Konyvvizsgdld dija 559 587
Deviza utaldsa 0 0  Forgalmi jutalék 0 0
Osszesen: 540 0  Letétkezelési dij 1027 724
Alapkezelési dij 8513 5984
Osszesen: 10 099 7324
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
adatok eFt-
2019.12.31 ban
Ertékpapir fajta Névérték Beszerzési Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
érték mérlegérték kamat kiilonbozet
2024/C Magyar Allamkotvény 400 000 000 385 861 431628 1858 43 909
A240626B15 1 100 000 000 1106 812 1223983 16 951 100 221
A250624B14 800 000 000 964 665 1010201 22 842 22 694
A261222D17 950 000 000 993 383 1036 209 642 42 184
A271027A16 200 000 000 186 982 221783 1 066 33735
A281022A11 300 000 000 413 278 425 665 3873 8514
A311022A15 1 100 000 000 1115817 1226292 6 838 103 637
2023/B Magyar Allamkatvény 1100000000 1078690 1099 874 424 20 760
Allampapirok dsszesen: 6 245 488 6 675 635 54 493 375 654
MKB ALARENDELT 2026/A
KOTVENY 600 000 191 970 205 090 6778 6342
NITROGEN MUVEK ZRT
NITROG7 200 000 62 880 60 321 591 -3 150
WINGHOLDING 2022/1 1 000 000 327 143 346 751 6249 13 359
Tozsdére bevezetett értékpapirok: 581 993 612 162 13 619 16 550
OPUS VAR 49-13 521 000 148 548 165 893 757 16 588
Kiilfoldi kotvények: 148 548 165 893 757 16 588
TJ24NV01 300 000 000 299 550 300 066 516 0
Jelzaloglevelek: 299 550 300 066 516 0
Ertékpapirok dsszesen: 7275579 7 753 755 69 384 408 792

11




MKB Allampapir Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

adatok eFt-
2020.12.31 ban
Ertékpapir fajta Névérték | Beszerzési| Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
érték mérlegérték kamat kiilonbozet
2024/C Magyar Allamkétvény 350 000 000| 337946 372250 1630 32674
2030/A Magyar Allamkotvény 300 000 000 322 653 329 677 3255 3770
A240626B15 50 000 000 49 995 54 326 773 3559
A250624B14 650 000000| 788 141 793 323 18 609 -13 427
A261222D17 950 000 000| 993 383 1024 637 644 30610
A271027A16 200 000 000 186 982 220 750 1068 32699
A281022A11 300 000000| 413278 415 041 3884 -2 121
A311022A15 1200 000 000 | 1227 698 1342 543 7480 107 365
Allampapirok dsszesen: 4320076 4 552 547 37343 195 129
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7 200 000 62 880 71 601 653 8 068
MKB ALARENDELT 2028/A
KOTVENY 100 000 34 956 37 498 985 1557
WINGHOLDING 2022/1 1000000| 327143 385 634 6922 51 568
Tézsdére bevezetett értékpapirok: 424 979 494 733 8 560 61193
MKB ALARENDELT 2026/A
KOTVENY 300 000 95 985 113 050 3511 13 554
Tézsdére be nem vezetett értékpapirok: 95 985 113 050 3511 13 554
OPUS VAR 49-13 521 000 148 548 171 435 815 22 072
Kiilfoldi kitvények: 148 548 171 435 815 22 072
TJ24NV01 300 000000 299 550 300414 822 42
Jelzaloglevelek: 299 550 300 414 822 42
Ertékpapirok dsszesen: 5289138 5632179 51051 291 990
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2019.12.31| 2020.12.31
(eFt) (eFt)
Feliigyeleti dij 497 505
Befektetési alapok kiilonaddja 1004 725
KELER dij 0 0
Osszesen: 1501 1230
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MKB Allampapir Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

6. Portfolio jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-09 MKB Allampapir Befektetési Alap
Alapkezel0 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 7929 042 865 HUF
Egy jegyre juto
NEE 7,668616
Darabszam: 1 033 960 098
Netto
A tdrgynapi netto eszkizériek meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (isszes) 0 Hitelez6 Futamidé (nap) 0
1/2. Egyéb kotelezettség (dsszes): 1500574 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0,0%
Forgalmazoéi dij miatt 0,0%
Feltigyeleti dij 497 000 0,0%
Befektetési kiilonado 1003 574 0,0%
Egyéb - nem koltség alapt -
kotelezettség 0,0%
1/3. Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idibeli elhatdroldsok
(0sszes): 10 099 295 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 11 599 869 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folydszdmla, készpénz
(dsszes): 181 505 046 2,3%
MKB Nyrt-n€l vezetett folyészamla 181 505 046
HUF 107 167 258
EUR 71757 634
USD 2580 154
1172, Egyéb kovetelés (isszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek
(Osszes): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (0ssz): 0 0,0%
1I/3.2. 3 hénapndl hosszabb leko-
tésii (Gsszes): 0 0%
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 7 753 755 090 97,8%
11/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 6675634700 84,2%
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11/4.1.1. Kdtvények (6sszes): HUF 5950 000 000 6 675 6 34 700 84,2%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (Osszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Gsszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
(6sszes).
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesiti ép.: HUF 0 778 054 690 9,8%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(dsszes): 612162 005
EUR 1 800 000 612 162 005
USD
11/4.2.2. Kiilfoldi kdtvények (osszes): 521 000 165 892 685
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (Gsszes):
11/4.3. Részvények (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.1. Tozsdére bevez.(Osszes):
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (Gsszes):
1I/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 300 065 700 3,8%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (Osszes): 300 000 000 300 065 700
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
II/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0 0%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Osszes):
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (Gsszes):
11/4.6.Kdrpotldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0 0%
1I/5. Aktiv iddbeli elhatdroldsok
(Osszes): HUF 540 376 0,0%
11/6. Szdrmaztatott ligyletek HUF 4842222 0,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 7 940 642 734 100,1%
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MKB Allampapir Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2020. december 31.

Alapadatok

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1111-09 MKB Allampapir Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat téke: 5649 766 118 HUF
Egy jegyre juto
NEE 7,733484
Darabszam: 730 558 949
Netto
es zkozérté
A tdrgynapi nettd eszkizérték meghatdrozdsa: k
%-4ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelez6 Futamidé (nap) 0
1/2. Egyéb kotelezettség (dsszes): 1229 869 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazo6i dij miatt 0 0,0%
Feltigyeleti dij 505 000 0,0%
Befektetési kiillonadd 724 869 0,0%
Egyéb - nem koltség alapi -
kotelezettség 0 0,0%
1/3. Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok
(Osszes): 7324 507 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 8554 376 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1II/1. Folyoszdmla, készpénz
(Osszes): 48 817 075 0,9%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla 48 817 075
HUF 44 991 287
EUR 1209 008
USD 2616 780
1172. Egyéb kovetelés (Gsszes): 0 0,0%
I1/3. Lekotott bankbetétek
(Osszes): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb leko-
tésii (Osszes): 0 0%
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1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 5632178 982 99,7%
1l/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF 4552547 300 80,6%
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): HUF 4 000000 000 4552 547 300 80,6%
11/4.1.2. Kincstérjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).
11/4.1.4. Kiilf6ldi allampapirok
(0sszes).
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 779 217 682 13,8%
11/4.2.1. Tozsdére bevez.(0sszes): 494 732 524
EUR 1 300 000 494 732 524
11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények
(0sszes): 171 434 885
EUR 521 000 171 434 885
11/4.2.3. T6ézsdén kiviili (6sszes): 113 050273
EUR 300 000 113 050 273
I1/4.3. Részvények (sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.1. T6zsdére bevez.(sszes):
11/4.3.2. Kulf6ldi részvények
(Osszes):
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (Gsszes):
1I/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 300 414 000 53%
11/4.4.1. Tozsdére bevez. (Osszes): 300 000 000 300 414 000
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.5.1. Tozsdére bevez. (6sszes):
11/4.5.2. T6ézsdén kiviili (6sszes):
1I/4.6.Kdrpotlasi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
II/S. Aktiv iddbeli elhataroldsok
(Osszes): HUF 12 0,0%
II/6. Szarmaztatott iigyletek HUF -22 675575 -0,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 5658320494  100,2%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-
ban
Sorszam A tétel megnevezése 2019.12.31 | 2020.12.31
1| Szokdsos tevékenységhél szirmazé pénzeszkioz-viltozas 8568 180 7675163
(Miikddési cash-flow, 1-13. sorok)
1 [ Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -92 878 -45 641
2 [ Elszdmolt amortizacid + 0 0
3 [ Elszdmolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszémolt értékelési kiilonbozet £ 478 176 343 041
5 | Céltartalékképzés és felhasznalds kiilonbdzete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 49 245 104 689
8 [ Befektetett eszk$z6k dlloméanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkozok alloményvaltozasa + 8134763 7275 580
10 | Rovid lejératu kotelezettségek alloményvaltozéasa + -117 -271
11 | Hosszu lejaratu kételezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id8beli elhatarolasok alloméanyvaltozasa + -539 540
13 | Passziv id6beli elhataroldsok alloméanyvaltozasa + -470 -2 775
IT | Befektetési tevékenységhb6l szarmazo pénzeszkoz-valtozas -7562619 | -5511218
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -11516 308 | -8465618
18 | Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa + 3713 308 2728 751
19 | Kapott hozamok + 240 381 225 649
III | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkoz-viltozis -1271858| -2296633
(Finanszirozési cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 1913 945 865 625
21 | Befektetési jegy kibocsétas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -3185803| -3162258
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kdlcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve k&lcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkozok valtozasa (LILIID) + -266 297 -132 688
Pénzeszkozok nyito értéke 447 802 181 505
Pénzeszk6zok zaré értéke 181 505 48 817
Pénzeszkdzok valtozéasa -266 297 -132 688
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8. Szdrmaztatott vigyletek

2019.12.31 Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszamol6 4r Vérhat6 Realizalt Vérhat6

arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
EUR/HUF -2019.11.25. - 2020.03.05. 33564 000 | 33084427 479 573
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
EUR/HUF - 2019.12.03. - 2020.03.12. | 788 546 400 | 784 183 751 4362 649 0 0
Osszesen: 4 842 222 0 0
2020.12.31 Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapér | Lejarat napja Kotési Varhat6 Realizalt Varhat6

arfolyam Elszdmol6 4r | eredmény | eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi
pozicid nyitasa EUR/HUF | 2021.03.18 691 668 520| 714 344 095| -22 675 575
Osszesen: 691 668 520 | 714 344 095 -22 675575 0 0

9. 2020. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szdma

2020. januir 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2020. januar 1-december 31. k6zott eladott befektetési jegyek

+

2020. januar 1-december 31. k6zott visszavaltott befektetési jegyek -

2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szaima

1 033 960 098 db

113 710337 db
417111486 db

730 558 949 db

10. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkiozérték 2020. december 31-én:

7,733484 HUF

11. A befektetési alapkezeld miikodésében bekivetkezett viltozdsok

Az Alapkezel6 2020 folyaman ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezel§ elsd ingatlanalapjanak

engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.
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Uzleti/Vezetoségi Jelentés

Uzleti kérnyezet:
Nem szokvéanyos évként vonul a torténelembe 2020. A koronavirus széleskorii megjelenése &s terjedése

miatt a II. vilighaboru 6ta nem latott gazdaséagi visszaesés kovetkezett be. Szerencsére a dSntéshozok
igazan aktivak voltak, és mindent megtettek fiskalis, illetve monetaris oldalrél is, hogy megtdmogassak
és Ujra beinditsdk a gazdasagi aktivitast. Ennek meg is lett az eredménye. A 30-50%-ot is esd
részvénypiacok a marciusi mélypontjaik utan ismét felfele vették az iranyt és 2020 végére tdrténelmi
csucsokra vagy azok kornyékére szarnyaltak, elsGsorban a korményzati mentécsomagoknak, a
Jjegybankok 4ltal biztositott olcsé hiteleknek, a vakcinahireknek és a likviditdsbéségnek kdszonhetden. A
kotvényhozamok a jegybanki intézkedések/k6tvényvésarlasok miatt jelentdsen estek, mig a nyersanyagok
nagyon eltéréen reagéltak. A skala egyik végén — a gazdasagi visszaesés miatt — zuhantak az olajarak,
mig a masik végén a félelem miatt a nemesfémek megdragultak.

Kotvény

A koronavirus miatti gazdaségi lassulds, illetve az erre adott jegybanki intézkedések/kstvény vasarlasok
miatt a ktvényhozamok jelentésen estek. A negativ hozammal forg6 kotvények allomanya soha nem
latott magassagba emelkedett és ezzel pArhuzamosan a katvénypiaci felarak meredeken mérséklddtek.
Itthon a globélis hétszél és a hazai jegybank intézkedései miatt széleskoriien mérséklddtek a hazai
kotvényhozamok is a marciusi szintekhez képest. A hazai hozamgérbe révid vége tovébbra is nyomott,
de jelentdsen mérséklodott a meredeksége a hossza lejaratokhoz képest, ami az MNB
kotvényvasarlasainak is kdszonheto.

Az Alap célja és stratégidja:

Az Alapkezeld a Befektetoktol osszegyijtott tokét az Eurdpai Unid és az OECD tagallamok altal
kibocsatott, ezen belill is elsddlegesen a Magyar Allam 4ltal kibocsatott allampapirokba fekteti be. A
referencia index a MAX Index (Magyar Allampapir Index), amelynek elméleti portfolidja az egy évnél
hosszabb hétralevo futamidejii magyar allampapirok aralakulasat fedi le.

Fobb erdforrasok és kockdzatok, az ezekkel kapcsolatos viltozisok és bizonytalansigok:

Az Alap nett6 eszk6zértékét naponta szdmitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.
A Forgalmaz6 és a Letétkezel6 a targyidészakban nem véltozott. Az Alap kényvvizsgaloja a
targyidoszakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezérasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatéi, illetve jellemzéi
Az Alap 2020. évi hozama 0,59%. A hozam a k&zzétett egy jegyre jutd netté eszkozérték valtozasat

mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jért, a jovben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.

Budapest, 2021. aprilis 29.

Digitally signed Tichyné Digi\:.ally sig ned
Bedenek by Bedenek Szirmai by Tichyné

Melinda Szirmai Beatrix
Melinda pate:20210429 Beatrix ~ Eszter
10:42:09 +02'00' Date: 2021.04.29
Eszter 10:26:58 +02'00'

Villalkozés vezet6je (képviselbje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Allampapir Befektetési Alap befektetSinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Allampapir Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2020. évi éves jelentésének 1-17. pontjaiban
taldlhat6 szamviteli informécidinak (a ,,szdmviteli informacidk”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végz6do iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szamviteli informé4ciék minden lényeges szempontb6l a Magyarorszdgon hatdlyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szdmviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd térvények médositasar6l sz616 2014, évi XVI
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciékban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltdrral alatimasztottak. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informéciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabédlyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé feleldsségiink bOvebb leirdsit jelentésiink
A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlatdért vals felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezeldjét6l, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t8l (az
»Alapkezel8”) a vonatkoz6, Magyarorszdgon hatilyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgdléi hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyair6l és a fegyelmi eljarasrdél sz6l6
szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgdlék Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgdléknak (a
nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimil kézikonyvében (az IESBA Ko6dex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normdakban szereplé tovébbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy0z8désiink, hogy az ltalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd €s megfelel6 alapot
nyudjt véleményiinkhoz.

Egyéb informdcidk

Az egyéb informicibk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informacidkbdl édllnak. Az Alapkezeld
iigyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informicidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidkra a fiiggetlen konyvvizsgil6i jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informéciGkra vonatkozdan nem

bocséatunk ki semmilyen form4ji bizonyossdgot nyijté kovetkeztetést.
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Az éves jelentés dltalunk végzett konyvvizsgalatival kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb i nformdacick
dtolvasdsa €s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informécidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciéknak vagy a konyvvizsgalat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tlinik-e, hogy azok lényeges hib4s 4llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécick 1én yeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas 4llitds jellegér6l jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibds 4llitds nem jutott a tud oméasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni val6nk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kizolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelOs az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciéknak a kollektiv befektetési forméakrél és
kezelOikrol, valamint egyes pénziigyi tirgyd torvények médositasar6l sz616 2014. évi X VL. térvénnyel és a
szdmviteli torvénnyel Osszhangban t6rténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltdrral val6 aldtdmasztiséért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelje dltal megadott
értékelése alapjdn torténd elszdmoldséért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbol, akar hib4bol eredd lényeges hibds 4llitastol

mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozds folytatdsdra val6 képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
véllalkozds folytatdsdval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozds folytatisanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informécik Gsszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akaddlyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényez, kériilmény nem 4ll
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatéanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdl6 éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valé felelGssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli inform4cidk egésze nem tartalmaz akér csaldsbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibés allitést,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsdssunk
ki. A kelld bizonyossidg magas fokid bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatdlyos —
torvényekkel €s egy€b jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltdrja az egyébként
létez6 lényeges hibds dllitdst. A hibds 4llitdsok eredhetnek csaldsbél vagy hibabél, és lényegesnek
mindsiilnek, ha €szszerli lehet az a vdrakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjik a
felhasznélék adott €ves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjdn meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok €s a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon

hatdlyos — torvények €s egyéb jogszabélyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést

alkalmazunk €s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

o Azonositjuk €s felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok akdr csaldsb6l, akdr
hibdb6l eredd lényeges hibds illitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgilati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozéséhoz. A csaldsbdl eredd lényeges
hib4s 4llitds fel nem tarasdnak a kockdzata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magéaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a kdnyvvizsgélat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonységara vonatkozéan véleményt nyilvéanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szdmviteli politika megfelel6ségét és a vezetés 4ltal készitett
szdmviteli becslések és kapcsol6dé kozzétételek észszerliségeét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a villalkozds folytatdsdnak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdsira valé képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informécidkban 1évé kapcsoléd6 kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgilSi
jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkoz4st folytatni.

o Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltdrdra, valamint az adott
idészakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informdciék minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrél &s
kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositdsar6l szolé 2014. évi XVL
térvénnyel osszhangban keriiltek-e dsszedllitasra.

Az irdnyit4dssal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat
tervezett hatokorét és titemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld 4ltal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgélatunk sorén 4ltalunk azonositott jelents hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2021. aprilis 29.

Molnar Gabor Madi-Szabd Zoltan
Deloitte Konyvvizsgilé és Tandcsad6 Kift. Kamarai tag konyvvizsgilé
1068 Budapest Dézsa Gyorgy tt 84/C. Tagszam: 003247

Nyilvéntartasi szim: 000083
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2020. januar 1. - december 31.



1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Allampapir Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételét6l hatarozatlan idejq.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.302/2005., 2005. december 16.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: E-11I/110.302-1/2005., 2005. december 16.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkoriien miikodd Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsadé Kift.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Madi-Szab6 Zoltin
Kamarai bejegyzés szama: 003247

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeld a Befektetoktol Osszegylijtott tokét az Eurdpai Unié és az OECD tagéallamok Aaltal
kibocsatott, ezen beliil is elsédlegesen a Magyar Allam altal kibocsatott értékpapirokba fekteti be. Az
Alap a hazai véllalatok &ltal kibocsétott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba is befektetheti
forrasainak egy részét, eziltal az Alapkezelé az éllampapirokéndl magasabb hozam elérésének
lehetdségét kivanja megteremteni.

Viszonyitasi indexe (benchmark) a MAX Index, amelynek elméleti portfolidja az egy évnél hosszabb
hatralevd futamideji magyar allampapirokbol keriil 6sszeallitasra.

A befektetési politika alakulasdra hato fontosabb tényezdk

2020-ban az Alap izgalmas évet zért, hiszen a pandémia komolyan volatilitdst okozott az a tékepiaci
eszkozarakban. Az elsé és masodik negyedév sordn az Alap negativ teljesitménye a pandémia miatti
k&tvény piacon tapasztalt hozamemelkedésnek volt kdszénhetd. A harmadik és negyedik negyedév soran
azonban az erfteljesen tdmogat6 fiskélis €s monetéris politikai valasz kovetkeztében €s a virus elleni
sikeres vakcina fejlesztésnek kdszonhetéen a hazai hozamszint stabilizalédott, igy az Alap arfolyama is
kozel nulla teljesitménnyel zarta az évet. 2020-ban nem voltak az Alap miikodésében, befektetési
politikdjaban valtozasok év végéhez képest, az Alap zavartalanul mikodott.



3./ Vagyonkimutatis

2019.12.31 | portfoliébeli | 2020. 12.31 | portfoliGbeli

©F) | avimny: | (FH |  ariny |

a) étruhdzhato értékpapirok 7753 755 97,8% 5632 179 99,7%
b) banki egyenlegek 181 505 2,3% 48 817 0,9%
c) egyéb eszkozok 5383 0,1% -22 676 -0,4%
d) szes eszk6z 7 940 643 100,1% 5 658 320 100,2%
__)_fl_cgtelezettse ek* 11 600 0,1% 8554 0,2%
f) nett6 eszkozérték 7 929 043 100,0% 5 649 766 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhataroldsok dsszegét is.
4./ 2020. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2020. januar 1-én forgalomban 1év befektetési jegyek 1205492 137 db

255767095 db
427299 134 db

2020. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek +
2020. januar 1-december 31. koz6tt visszavaltott befektetési jegyek -

2020. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima 1033 960 098 db

5./ Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juto netté eszkozérték 2020. december 31-én:
7,733484 HUF

6./ Netto eszkozérték részletezése
adatok eFt-ban

2019.12.31 2020.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 7753755 5632179
Pénzeszk6z06k 181 505 48 817
Aktiv id6beli elhatarolasok 540 0
Szérmaztatott ligyletek ért. kiil. 4 843 -22 676
Eszkozok Osszesen 7 940 643 5658 320
Kotelezettségek 1501 1230
Passziv elhatarolasok 10 099 7324
Netto eszkozérték/Sajit toke 7 929 043 5649 766




7./ Az Alap eszkozeinek tsszetétele

netto
Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyiaban (%) arianyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok ‘ 7 753 755 100% 98%
b) mas szabalyozott placon forgalmazott atmhazhato

értekpamrok 4 » 0 0% 0%
¢) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhato

ertekpaplrok » 0 0% 0%
d) egyéb atruhézhaté enekEaplrok 0 0% 0%
e) hltelvxszonyt megtestesitd ertekpapl’rok 0 0% 0%
Osszesen 7753 755 100% 98%

. netté
Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6

ertélgp_pu‘ok 5519129 98% 98%
b) mas szabalyozott pxacon forgalmazott atruhézhato

ért€kpapirok ; 113 050 2% 2%
ca kdzelmultban forgalomba hozott atruhdzhato :
értekpapirok 0 0% 0%
d) egyeb atruhdzhatd ertekpaplrok 0 0% 0%
) hitelviszonyt megtestesxto ertekpaplrok 0 0% 0%
Osszesen 5632179 100% 100%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett befektetési

el6irasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2019.12.31 2020.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem 271 374 282 271
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 103 101 84 197
d) a letétkezeld dijai 12 376 10 089
e) egyéb dijak és adok 8 394 7977
f) netté jovedelem 147 503 180 008
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszadmla véltozdsai 6 895 083 4919 207
i) befektetések értéknsvekedése, illetve

értékcsdkkenése 483 018 320 366
Jj) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmilt harom iizleti évben szimolt utolsé Gsszesitett netto eszkozérték és az egy jegyre jutd

netto eszkozérték:

Uzleti .
év. | A nett6 eszkozérték Netto Egy jegyre juté netto
| vonatkozisinapja | eszkozérték eszkozérték
2018 2018.12.31 8 626 158 008 7,155715
2019 2019.12.31 7 929 042 865 7,668616
2020 2020.12.31 5 649 766 118 7,733484

10./ Szarmaztatott iigyletek

2019.12.31 Adatok Ft-ban

Ugylettipus Kotési Elszdmol6 4r | Varhaté | Realizalt Vérhaté
arfolyam eredmény | eredmény | pénziramlas

FX forward eladasi pozicio nyitasa -

EUR/HUF -2019.11.25. - 2020.03.05. 33 564 000 33 084 427 479 573

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

EUR/HUF - 2019.12.03. - 2020.03.12. 788 546400 | 784 183 751 | 4 362 649 0 0

Osszesen: 4842222 0 0

2020.12.31 Adatok Ft-ban

Ugylettipus Devizapar | Lejarat napja Kotési Varhat6 Realizalt Varhatd

arfolyam Elszdmol6 ar | eredmény | eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi

pozicid nyitasa EUR/HUF 2021.03.18| 691 668 520 714344095 -22 675 575

Osszesen: 691 668 520 | 714 344 095 | -22 675 575 0 0

11./ A befektetési alapkezelé miikddésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld 2020 folyaman ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezeld elsé

ingatlanalapjénak engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.

12./ A befektetési alapkezel6 dltal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2020.01.01. - 2020.12.31.)

. adatok eFt-ban
Munkavaillalék szama Rogzitett Valtozé Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazis
39 o 314 881 183403 498 284
Ebbol:
Ugyvezetdk (2 £6) 60 860 52489 113 349
Kockazati profilra haté
munkatarsak (7 f6) 93229 64 657 157 886

*Nincs ilyen




13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva Kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovibb4 az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portféligjaban nem likvid jellegli eszkézt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 0ij megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvémnyben 1évé
hitelkeret szerz6dés az Alap nett6 eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt médositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 500 millié Ft volt.
Az alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktualis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockazatinak lett besorolva, mert kotvénypiaci Kitettségii eszk6zoket tart a
portfolidjaban.

Az alkalmazott kockézatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockézati mutatészamok kockézati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsd limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellendrzésre keriilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekovetkezett viltozisok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tOkeattételt alkalmazott, abban véltozas nem kdvetkezett be.
16./ Mérlegfordulénap utini jelentés események

Nemzetkozi folyamatok - 2021 Q1

A koronavirussal kapcsolatos kockazatok hattérbe szoruldsaval egyre nagyobb gazdasagi névekedést
draztak be a befektetdk, ami az olcsé monetdris és fiskalis stimulusokkal egyiitt Gjabb térténelmi
csucsokra emelték a részvénypiacokat. 2020 8sze 6ta azonban mér nem az in. ndvekedési (growth),
hanem az értékszemléletii (value) részvények vették at a vezetést, szektorszinten pedig a bankok,
energiacégek ugrottak leginkabb, mig a lemaradok k&zé keriiltek a korabban vezetd agazatok, mint
példaul a technolodgiai szektor.

A jegybankok ugyan megigérték, hogy évekig nem fognak kamatot emelni, hiszen nem akarjak a
jelenlegi, torékeny gazdasagi aktivitast letorni, ezért tovabbra is bdséges likviditassal szolgalnak a pénz-
és tokepiacokon. Ez alapvetden kedvezé a részvények és a nyersanyagok szdmara, ugyanakkor negativ a
kotvényeknek, hiszen a magasabb novekedés jellemzéen magasabb inflacidval is parosul, killonésen ugy,
hogy a jegybankok is jelezték, tolerdlni fogjdk ezt. Ennek hatasara széleskoriien és érezhetden
megugrottak a kdtvényhozamok a vilagban, ezzel nagy valészinliséggel megtort a kézel négy évtizedes
hozamcsokkenés a kotvénypiacokon és lassan, de érezhetéen emelkedd hozamokra lehet felkésziilni
hosszutavon.

Kotvények
Az optimista befektetdi hangulat 2021 els6 negyedévben tovabb emelte a kockazatos eszkdzok arfolyamat

és érdemben emelte az infliciés varakozasokat, ami hozam emelkedéshez vezetett, igy az Alap arfolyam
csokkent ezen idoszak alatt.

2021 els6 negyedévében nem voltak az Alap miikddésében, befektetési politikajaban valtozasok év
végéhez képest, az Alap zavartalanul milkodott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett
visszavaltasi rend volt érvényben, de a jarvanyhelyzet ellenére visszavaltasok helyett 6sszességében
inkabb tékebearamlast tapasztaltunk. A kérdéses idészakban nem meriilt fel likviditasi probléma az
Alapban. A fentitek alapjan a virushelyzetnek nem volt szdmottevéen kedvezétlen hatédsa az alap
arfolyamaéra.



17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szaminak alakuldsa

. - Egy jegyre
Ditum eszllji:zt(t'e(:' ték .:Sefeekteetzls; juté netté6 Devizanem
Jegy cgyeniee | eszkozérték
2020.12.31| 5649 766 118 730558949 7,733484 |HUF
2021.04.16| 5120126171 673 478 895 7,602504 |{HUF

Budapest, 2021. 4prilis 29.
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MELLEKLETEK ]
MKB Allampapir Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 7 940 643 5658 320
A.) Befektetett eszkdz6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszk6zok 7 935 260 5 680 996
L. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 7753 755 5632179
1. Ertékpapirok 7275579 5289138
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 478 176 343 041
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 69 384 51051
b.) egyéb 408 792 291 990
1I1. Pénzeszkdzok 181 505 48 817
1. Pénzeszk6z6k 181 505 48 817
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 0 0
C.) Aktiv idobeli elhataroldsok 540 0
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 540 0
2. Aktiv idébeli elhatdrolasok értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szérmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 4843 -22 676
FORRASOK (PASSZIVAK) 7 940 643 5 658 320
E.) Sajat t6ke 7929 043 5 649 766
L. Indulé téke 1033 960 730 559
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 22 943 826 23 057 537
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 21 909 866 22 326 978
I1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 6 895 083 4919 207
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 1297 671 -695 561
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 483 018 320 366
3. E16z6 év(ek) eredménye 4 966 891 5114394
4. Uzleti év eredménye 147 503 180 008
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1501 1230
1. Hossz lejarata kotelezettségek 0 0
1I. Rovid lejaratu kotelezettségek 1 501 1230
II1. Kuilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 10 099 7324

A kiegészitd melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-bamn

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.31..
L Pénziigyi muveletek bevételei 343 812 336 674
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 72 438 54 403
III. Egyéb bevételek 0 O
IV. Mikodési kdltségek 123 871 102 263
V. Egyéb raforditasok 0 4]
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 O
VII. Targyévi eredmény 147 503 180 008

(I-IT+HIII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmwiteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl

sz016 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeir6l. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO mddszer alkalmazésaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vésérol.

Az értékpapirok utan targyévben jar6 idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszdmolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra kerlilnek a kamatokbdl, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevokre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszk6zok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2020. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2021. januar 04.

3. Miikodeési koltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.|  2020.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 103 101 84 197
Letétkezeld dija 12 376 10 089
Bankkoltség 493 485
Egyéb koltségek 7 901 7492
Felugyeleti dij 2 059 2335
Befektetési alapok kiilonaddja 4124 3761
MNB engedélyezés dija 50 100
Konyvvizsgélati dij 1114 787
KELER djij 554 509
Osszesen: 123 871 102 263




