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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Allampapir Befektetési Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Allampapir Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2018. évi éves jelentésének 1-15. pontjaiban
talalhato szdmviteli informdcioinak (a ,,szamviteli informaciok”) kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz6do iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informéaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszigon hatalyos, a
szamvitelrdl szolé 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasarol sz6lé 2014, évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitisra. Az éves jelentésben ko6zOlt szdmviteli informécidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltdrral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informéciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabédlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalloé felelgsségiink bévebb leirdsat jelentésiink
»A konyvvizsgadlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick kényvvizsgadlataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, az MKB-Panndnia Alapkezelé Zrt.-t6l (az
»Alapkezel6™) a vonatkoz6, Magyarorszagon hatdlyos jogszabédlyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i
Kamara ,,A kdnyvvizsgdléi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasr6l szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk6zi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott , Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleményiinkhéz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciékbdl allnak. Az Alapkezeld
igyvezetése (a ,vezetés”) felelos az egyéb informéciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyjté kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informaciok
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidknak vagy a kdnyvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibés allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdacidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errol és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban 1ényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyi térvények médositdsardl szo16 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban t6rténé elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
ért€kelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatisdnak
elvén alapuld, éves jelentésben koz6lt szamviteli informaciok Osszedllitisaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem

akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem &ll
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak feliigyeletéért.

A kinyvvizsgdlo éves jelentésben kozélt szdmviteli informdciok kényvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék egésze nem tartalmaz akar csalasbél, akar hibabdl eredé lényeges hibés allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmaz6 fiiggetlen kdnyvvizsgéloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitdst. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és l1ényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek nmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a
felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok €s a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok akér csalasbol, akar
hibab6l eredd lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelel6
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozaséhoz. A csalasbél eredd 1ényeges
hibas allitas fel nem tardsanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magéaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgélat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagéra vonatkozéan véleményt nyilvénitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfelelségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiséget.

Kovetkeztetést vonunk le arr6l, hogy helyénval6-e a vezetés részér6l a véllalkozas folytatasanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdsara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig 4ll fenn, fliggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban 1évé kapcsolédé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idoszak végi leltdrdra, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formékrél és
kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasar6l szélo 2014. évi XVI
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Osszeéllitasra.

Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomaésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezel altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Molnar Gabor Madi-Szabd Zoltan
Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003247
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Allampapir Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatarozatlan idejii.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.302/2005., 2005. december 16.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: E-I1I/110.302-1/2005., 2005. december 16.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkérien miikédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Maddi-Szab6 Zoltan
Kamarai bejegyzés szdma: 003247

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeld a Befektetoktol osszegyiijtott tokét az Eurépai Unié és az OECD tagallamok altal
kibocsatott, ezen beliil is elsddlegesen a Magyar Allam 4ltal kibocsétott értékpapirokba fekteti be. Az
Alap a hazai vallalatok altal kibocsétott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba is befektetheti
forrdsainak egy részét, ezaltal az Alapkezeld az allampapirokénil magasabb hozam elérésének
lehetdségét kivanja megteremteni.

Viszonyitési indexe (benchmark) a MAX Index, amelynek elméleti portfolidja az egy évnél hosszabb
hatralev6 futamidejii magyar allampapirokbol keriil 6sszeallitasra.

A befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényezok

A 2018-as év teljesen eltért az egy évvel korabbitdl a vilag befektetési piacan. Mig 2017-ben inkabb
volatilitds nélkiili lassi emelkedés volt a jellemzd a részvénypiacokra, addig 2018-ban megjelent a
volatilitas és ezzel egyiitt a csokkené arfolyamok a vilag fontosabb tézsdéin. Kedvez6tleniil hatott a
részvénypiacokra az amerikai-kinai vamhaborl, valamint az olasz vélasztasok kimenetele és az
augusztusi torok devizavalsag. A fejlodé piacokon mér a harmadik negyedévt6l, mig a fejlett
részvénypiacokon a negyedik negyedévtdl romlott el az aralakulas, bar szeptemberben még mind a Dow
Jones index, S&P 500 index és a Nasdaq-100 index is torténelmi csticsra kapaszkodott. A régios és hazai
részvények ilyen koriilmények mellett a kedvezé makrogazdasagi folyamatoknak készonhet6en a ,,béke
szigetei” voltak, ennek eredményeként a BUX minddssze 0,6 %-ot vesztett értékébdl 2018 folyaman.



3./ Vagyonkimutatas

2017.12.31 portfoliébeli 2018.12.31 portfoliébeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atrubazhaté értékpapirok 5514991 86,3% 8 187 846 94,9%
b) banki egyenlegek 881 076 13,8% 447 802 5,2%
c) egyéb eszkozok 5 640 0,1% 2 697 0,0%
d) Gsszes eszkoz 6 401 707 100,1% 8 638 345 100,1%
e) kotelezettségek* 8 595 0,1% 12 187 0,1%
f) netté eszkozérték 6393112 100,0% 8 626 158 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolasok Osszegét is.

4./ 2018. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

2018. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2018. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek

2018. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek

+

2018. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

860 379 944 db

772 181 781 db
427 069 588 db

1205492137 db

5./ Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre jutéd netté eszkozérték 2018. december 31-én:

7,1557 HUF

6./ Nett6 eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2017.12.31 2018.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 5514991 8 187 846
Pénzeszk6zok 881076 447 802
Aktiv id6beli elhatarolasok 18 1
Szérmaztatott ligyletek ért. kiil. 5622 2 696
Eszkozok Osszesen 6 401 707 8 638 345
Kotelezettségek 8 067 1618
Passziv elhatarolasok 528 10 569
Nett6 eszkizérték/Sajat toke 6393112 8 626 158




7./ Az Alap eszkozeinek Osszetétele

. netto
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranyaban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 5514991 100% 86%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhat6
értékpapirok 0 0% 0%
c) a k6zelmiltban forgalomba hozott atruhazhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 5514991 100% 86%
. netté

Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték

(eFt) aranydban (%) | aranyaban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 8 187 846 100% 95%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhato
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitt értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 8 187 846 100% 95%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap t6kéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatéjaban feltlintetett befektetési

el6irasoknak megfelelGen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2017.12.31 2018.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szdrmazd jovedelem 230 307 177 360
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 12 223 91 270
d) a letétkezeld dijai 7334 10 953
e) egyéb dijak és addk 54 377 7397
f) netté jovedelem 156 373 67 740
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tkeszamla valtozasai 5532732 7 420 666
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése 328 278 55779
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkézeire €s kotelezettségeire nincs ilyen ningcs ilyen




9. / Az elmult hdrom iizleti évben szamolt utols6 dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutod

netté eszkozérték:
Uzleti év| A nett6 eszkozérték Nett6 Egy jegyre juté netté
vonatkozasi napja eszkozérték eszk6zérték
2016 2016.12.31 4 469 956 662 6,933382
2017 2017.12.31 6393111871 7,430683
2018 2018.12.31 8 626 158 008 7,155715

10./ Szarmaztatott ligyletek

2017.12.31 Adatok Ft-ban

Ugylettipus Kotési Elszamol6 4r | Varhaté | Realizalt Varhat6
arfolyam eredmény | eredmény | pénzdramlas

FX forward eladési pozicié nyitésa -

EUR/HUF -2017.12.13. - 2018.03.07.| 154016 800 | 152105211 | 1911 589 0 0

FX forward eladési pozici6 nyitésa -

USD/HUF -2017.12.13.-2018.03.07.| 130965450 | 127254975 | 3710475 0 0

Osszesen: 5 622 064 0 0

2018.12.31 Adatok Ft-ban

Ugylettipus Kotési Elszamold 4r | Vérhaté | Realizalt Varhat6
arfolyam eredmény | eredmény| pénzaramlas

FX forward eladési pozicié nyitasa -

EUR/HUF - 2018.12.10. - 2019.03.12. | 644 664 300 [ 641 968 127 | 2 696 173 0 0

Osszesen: 2 696 173 0 0

11./ A befektetési alapkezelé mitkodésében bekidvetkezett valtozasok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. miikodésében a 2018. év folyaméan nem tortént jelentds valtozas.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

Kifizetett javadalmazas (2018.01.01. - 2018.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalok szdma Rogzitett Viltoz6 Nyereség- Teljes
javadalmazds  részesedés* javadalmazis
34 6 302142 98414 400 556
Ebbol:
Ugyvezetok (2£8) 68400 41064 109 464
Kockazati profilra haté
munkatarsak (8 £6) 86777 36130 122 907

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges

szabélyok vonatkoznak, tovibb4 az Alap likviditiskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegili eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkdzérték valtozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznélhaté hitelkeret nagysaga év végén 300 millié Ft volt.




Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatéarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériillmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktualis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockéazatunak lett besorolva, mert kotvénypiaci Kkitettségli eszkozoket tart a
portfoliéjaban.

Az alkalmazott kockdzatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszk6zérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsé limitek alapjan feléllitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellendrzésre keriilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatdsa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

Budapest, 2019. éprilis 29.

Haet iy Q?//

Vallalkozés vezetdje (képviseldje)




MELLEKLETEK ]
MKB Allampapir Befektetési Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 6 401 707 8 638 345
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszk6zok 6 396 067 8 635 648
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 5514991 8 187 846
1. Ertékpapirok 5192335 8 134 763
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 322 656 53 083
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 62 207 88 396
b.) egyéb 260 449 -35 313
II1. Pénzeszkozok 881 076 447 802
1. Pénzeszk6z6k 881 076 447 802
2. Valuta, devizabetét értékelési kiil6nbbzete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhatarolasok 18 1
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 18 1
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete 5622 2 696
FORRASOK (PASSZIVAK) 6 401 707 8 638 345
E.) Sajét toke 6393112 8626 158
I. Indulé téke 860 380 1 205 492
1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 21915877 22 688 059
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 21 055 497 21 482 567
II. Tékevaltozas (tokendvekmény) 5532732 7 420 666
1. Visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 305 303 2397 996
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 328 278 55779
3. El6z6 év(ek) eredménye 4742 778 4 899 151
4. Uzleti év eredménye 156 373 67 740
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 8 067 1618
I. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
I1. R6vid lejarati kotelezettségek 8 067 1618
111 Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiildnbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 528 10 569

A kiegészitd melléklet a mérleg elvéalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 237 065 251 661
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 6758 74 301
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddési koltségek 73934 109 620
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 156 373 67 740

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamol6 készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairodl

sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel0 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelGen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO mddszer alkalmazaséval keriil sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jard idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbdl és egy€b piaci értékitéletbOl szarmazd dsszetevokre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkdzeit 2018. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.
A mérlegkészités idépontja: 2019. januar 07.

3. Miikodeési koltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 12 223 91 270
Letétkezel6 dija 7334 10 953
Forgalmazéknak fizetett dij, bankkoltség 49 374 519
Egyéb koltségek 5003 6 878
Feliigyeleti dij 1224 1824
Befektetési alapok kiilénadéja 2449 3663
MNB engedélyezés dija 50 0
Konyvvizsgalati dij 978 1054
KELER dij 302 337
Osszesen: 73 934 109 620
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MKB-Pannonia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Viaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Allampapir Befektetési Alap

Feltigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-09

Eves beszamolo

2018. januar 1. - december 31.

Budapest, 2019. aprilis 29.



MEKB Allampapir Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 6 401 707 8 638 345
A) Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Brtékpapirok értékelési kiilsnbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkdzok 6 396 067 8 635 648
I. Kdvetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kovetelések értekvesziése (- ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések ertékelési
kiildnbozete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kiilénbdzete 0 0
11 Ertékpapirok 5514991 8 187 846
1. Ertékpapirok 5192335 8134 763
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 322 656 53083
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 62 207 88 396
b.) egyéb 260 449 -35313
IT1. Pénzeszkozdk 881 076 447 802
1. Pénzeszkozbk 881 076 447 802
2. Valuta, devizabetét értékelési ktlonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 18 1
1. Aktiv id6beli elhatérolasok 18 1
2. Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatoit ligyletek érickelési killénbdzete 5622 2 696
FORRASOK (PASSZIVAK) 6 401 707 8 638 345
E.) Sajat téke 6393112 8 626 158
I. Indulé téke 860 380 1 205 492
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 21 915 877 22 688 059
2. Visszavésérolt befektetési jegyek névértéke (-) 21 055 497 21 482 567
11. Tokevaltozas (t6kentvekmény) 5532732 7420 666
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbizete 305303 2397996
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 328278 55779
3. E16z6 év(ek) eredménye 4742 778 4 899 151
4. Uzleti év eredménye 156 373 67 740
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 8 067 1618
L. Hossz lejarati kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejaratn kételezettségek 8 067 1618
111, Kiilfoldi pénzértékre sz616 kitelezettségek értékelési killonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 528 10 569

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miveletek bevételei 237065 251 661
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 6758 74 301
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 73934 109 620
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 156 373 67 740

(I-ITHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Vallalkozas vezétdje (képviseldje)
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MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészito melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Allampapir Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezelé zartkoriien miikédo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kift.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy 0t 84/C
Telefon: 428-6800
Madi-Szabo Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 003247



MKB Allampapir Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2018, december 31,

Szamyviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulé éves beszdmoldt készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartisat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2018. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2019, januar 07.

A kinyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasiért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakeim: 2096 Urm, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgilata kotelez6. Az éves jelentést a Deloitte Kényvvizsgalo és
Tanadcsadé Kft. auditilta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 830.000 Ft + AFA, mely 8sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamol6jat az MKB-Pannoénia Alapkezelé zRt, vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgatd helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Korisbanya u. 26-28. Y.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Toko), Tancsics Mihaly u. 1/A.

JelentGs 0sszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbdzd ellendrzések soran, egy adott tizleti vet
érintden feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét néveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel

nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg f66sszegeénck 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fo6sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznélat:
A devizakészlet, valamint a kilfdldi pénzértékre szold kovetelések és kitelezettségek értékelése soran az
MNB devizadrfolyamat alkalmazza az Alap.
Meérleghez kapcsolodo szabalyok
Eszkozik (aktivak)
A) Befektetett eszkdzok
Az Alap befektetett eszkdzdkkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.
B) Forgdeszkdzdk
I Kovetelések

A kivetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kvetelés kényv szerinti értéke és

------

Az Alap tdzsdei iigyletei mégé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében dvadeki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszdmoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kilfoldi pénzértékre sz0lo koveteléseket és kotelezettségeket az év veégi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam klilénbdzet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miveletek bevételei vagy raforditasai kozott szdmolja el.
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kdvetkezb tételeket tartalmazza:
Kamatozé k&tvény esetén:

s az értckpapir névértéke

o 4/~ irfolyamar (netto érték és névérték kiildnbazete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmertild vételarban 1évo kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit cstkkentd
tételként szdmolja el az Alap.

A vasdrlaskor felmeriilo egyéb kdéltségeket (pl.: opeids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivilja az
ért¢kpapir értékében, hanem kdltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg,

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozésa az alabbiak szerint térténik:

s tOzsdeén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

o tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tdzsdén nem jegyzett €s elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e t6zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilénbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbol szarmazd, valamint egyéb értékkiilénbozetre.

Ertékpapir értékesités sordn a kivezetést FIFO-elv alapjin szdmolja el az Alap.
II1. Pénzeszkdzbk

A pénzeszkdzok kizé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:

¢ Forint folydszamlék,

e Deviza folyészamiak.
A devizakészlet ndvekedése és csbkkenése a napi arfolyamon tdrténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatdrolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyidészakot kovetd é&vben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott {igyletek értékelési killonbdzete

A szérmaztatott ligyletek értékelési killonbdzeteként a hataridés tigyletek forduldnapi értékelésekor az iigylet
piaci ért€kének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbdzet &sszegét minden értékeléskor a hataridos ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési killénbdzet tartalékaval szemben.

A tbzsdén kiviil kétott hataridds és opcids ligyleteket a kormanyrendelet elBirdsai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt €s azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridés kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci 4ra és az opcid delta tényezdjének szorzatit, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a
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szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzetében kell elszémolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
L. Indulé tbke
Induld tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékeét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6] havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezeldtol havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalméanak felel meg.

II. Tokevéaltozas (t6kendvekmeény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkillénbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi eérték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilénbbzete. Az értékkiilénbozet
kényvelése a Letétkezeltd! havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési killonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci értek és a kdnyvszerinti
eszkdzérték killénbdzete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fokonyvi
nyilvintartdsban. Az értékelési kiilénbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszk6zok kozdtt szerepld értékpapirok
érickelési killdnbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonbdzete sor egyiittes Osszegevel.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepl6 értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szdmviteli torvény eldirasainak megfeleloen szamol el céltartalékot.
G) Kbitelezettségek
I. Hosszi lejarati kbtelezettségek
A hosszi lejarata kételezettségek kézé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszilejaratl kitelezettség.

II. Rovid lejarati kotelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek kdzott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvén:
o Kinem egyenlitett kltségszamlak dsszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazé kotelezettségek,

A kUlfS1di pénzértékre sz6l6 kitelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kdzott leirtak az irdnyaddak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok
Passziv id6beli elhatirolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érint, nem szamlazott kéltségeket.
Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

L. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi milveletek bevételeként keriilnek elszamoldsra az Alapnal a kévetkezé télelek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekstétt betét, folyoszamla),

Ertékpapir értékesitésébél ered arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridds ligyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt drfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit cstkkentd tétel az értékpapirok beszerzési draban v felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditdsaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kivetkez0 tételek:
o  Ertékpapir értékesitésébél eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridés tigyletek raforditasai,
Realizalt drfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt 4rfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

1. Miikodeési kéltségek

Mikddési koltségek kézitt az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazoi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Kényvvizsgalati dij,

Feligyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,

KELER djj.

*« & & & & 9 8 »

IV. Mérlegen kiviili tételek
Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatarid6s és opcids tigyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi ligyleteket két, igy a szerz6dés szerinti hataridé beksvetkezésekor, illetve
az figylet lezarasakor csak a kétési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiildnbdzetet szamolja el az Alap:

» Nyereség eseién kivetelésként és pénziigyl miiveletek bevételeként,
»  Veszteség esetén kotelezettségkent és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridds tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az ugylet kényv szerinti értéke kozdtti killnbdzetet a szdrmaztatott ligyletek értékelési
kiilénbdzete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kozstt szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaziatott ligyletek piaci értékénck meghatdrozasakor az Alap:
o hatarid6s tézsdei tigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoléarat, arfolyamot,
e tézsdén kiviili hataridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,
¢ opcios ligyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kdzéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott ligyletek iigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési kiildnbdzetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlésat.

Kélesdnbe adott, illetve kilcsdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallaldsok az Alapnél nincsenek.

Zalogjogeal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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L Likviditasi jelentés értekpapiralapra

Hitelallomany Gsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat

idépontja  Hitelezd  Gsszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6™) 300.000.000 Ft-os
foly6szdmlahitel szerz6dést kétott a MKB Bank Zrt-vel, BUBOR bézist kamatkondicioval.
Az Alapnak 2018. december 31-én nincs hitelbdl szarmazo kotelezettsége.

2. Bevételek, raforditisok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok el't-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31.  2018.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 62 694 33 160
Eladott értékpapir kamata 163 278 201 104
Hataridés iigyletek bevétele 10 843 16 864
Bankszdmla kamata 250 533
Osszesen: 237 065 251 661
b.) Rdforditisok részletezése
eFt-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31.  2018.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 305 41 530
Hataridds ligyletek vesztesége 6 453 32771
Osszesen: 6 758 74 301
c.) Miikidesi koltségek részletezése
Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 12223 91270
Letétkezel6 dija 7334 10953
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkdltség 49 374 519
Egyéb koltségek 5003 6 878
Feliigyeleti dij 1224 1824
Befektetési alapok kiilénaddja 2449 3663
MNB engedélyezés dija 50 0
Konyvvizsgalati dij 978 1054
KELER dij 302 337
Osszesen: 73 934 109 620
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3. Iddbeli elhatdrolisok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok eFt Passziv iddbeli ethatarolasok eFt

Megnevezés 2017.12.31  2018.12.31 Megnevezes 2017.12.31  2018.12.31

Decemberi kamat 18 0  Bankkoliség 39 0

Deviza utalasa 0 1 Konyvvizsgald dija 489 527

Osszesen: 18 1  Forgalmi jutalék 0 9

Letétkezelési dij 0 1075

Alapkezelési dij 0 8 958

Osszesen: 528 10 569

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2017.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapir fajta Névérték Beszerzési Fordulénapi | Ertékkiilonbozet
érték mérlegérték
A200624B14 100 000 000 104 397 109 558 5161
A201112A04 100 000 000 123 068 120 704 2364
A211027B16 164 000 000 165 395 174 808 9413
A220624A11 250 000 000 304 232 325059 20 827
A240626B15 1 160 000 000 1106812 1223053 116 241
A250624B14 790 000 000 938 177 1021 816 83 639
A261222D17 200 000 000 196 712 213 353 16 641
A281022A11 200 000 000 271 280 291124 19 844
A311022A15 1 000 000 000 1028 048 1 067 095 39 047
A190520B13 237 900 000 232 449 237962 5513
A190828D16 250 000 000 244 635 249 882 5247
A210623A15 200 000 000 198 400 198 451 51
Allampapirok dsszesen: 4913 604 5232 864 319 260
OPUS VAR 49-13 500 000 142112 148018 5247
Kitvények EUR dsszesen: 142 112 148 018 5247
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7.875 489 000 136 619 134 109 -2'510
Kitvények USD dsszesen: 136 619 134 109 -2 510
Ertékpapirok dsszesen: 5192 335 5514 991 321997
2018.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapir fajta Névérték | Beszerzési| Fordulonapi | Felhalmozott Erték-
érték merlegérték kamat Liilénbdzet

2021/C Magyar Allamkdtvény 220 000 000 213 475 217 565 985 3105
2024/C Magyar Allamkdtvény 400 000 000 385 861 406 239 5123 15255
2038/A Magyar Allamkdtvény 100 000 000 86 768 89 659 534 2356
A201112A04 100 060G 000 123 068 113 844 1 007 -10 230
A211027B16 164 000 000 165 395 170 868 730 4743
A220624A11 250 000 000 304 232 304 356 9110 -8 985
A240626B15 1100000000| 1106812 1160413 16 997 36 604
A250624B14 1 000 000 000 | 1203 260 1203392 28 630 -28 498
A261222D17 950 000 000 993 383 936 987 644 -57 040
A271027A16 870 000 000 853 630 874 597 4 648 16 320
A281022A11 200 000 000 271 280 264 439 2 589 -9 430
A311022A15 1 000 000 000 984 717 971 757 6233 -19193
2023/B Magyar Allamkotvény 400 000 000 390 440 390 517 117 -40
A190828D16 250 000 000 244 635 249 942 30 5278
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A210623A15 200 000 000 198 400 197 796 6 -610
Allampapirok dsszesen: 7525 354 7 552 371 77 383 -50 366
MKB ALARENDELT 2024/A
KOTVENY 800 000 247 504 263 550 6342 9 704
NITROGEN MUVEK ZRT
NITROG7 200 000 62 880 58 975 575 -4 480
WINGHOLDING 2019/1 500 000 156 913 166 464 3 365 6 186
Tozsdére bevezetett
értékpapirok: 467 297 488 989 10 282 11 410
OPUS VAR 49-13 500 000 142 112 146 486 731 3643
Kiilfoldi kétvények: 142 112 146 486 731 3643
Ertékpapirok $sszesen: 8134763 8 187 846 88 396 -35313
3. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2017.12.31| 2018.12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelével szembeni kitelezettségek 1244 0
Letétkezel6vel szembeni Kotelezettségek 747 0
Forgalmazdval szembeni kételezetisépgek 4977 0
Feliigyeleti dij 344 535
Befektetési alapok kiilénaddja 695 1083
KELER dij 60 0
Osszesen: 8 067 1618
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszéma: 1111-09 MKB Allampapir Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannonia Alapkezelo zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szémités tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 6393210413 HUF
Egy jeg;cre
juté NEE: 7,430683
Darabszam: 860 379 944
A targynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa: Nettd eszkizérték
%-4ban
L KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomdny (0sszes) 0 Hitelezd Futamid6 (nap) 0
12, Egyéb kitelezettség (Osszes): 8 499 824 0,1%
Alapkezeldi dij miatt 1244 320
Letétkezel6i dij miatt 746 591
Forgalmazdi dij miatt 4977 280
KELER dij
Koltségként elszamolt egyéb 836 511
tétel miatt
Egyeb - nem kéltség alapt -
kételezettseg 695 122
173, Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
4. Passziv iddbeli ethatdroldsok
(Osszes): 0 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 8 499 §24 0,1%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyoszamla, készpéng
(Osszes): 881 075 858 13,8%
MKB Rt-nél vezetett folydszamla 881 (75 858
HUF 870142 578
EUR 5437124
USD 5496 156
1172, Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
/3.1, Max. 3 ho lekitésii (Ossz): 0 0,0%
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1I73.2. 3 hémapndl hosszabb lekd-

1esii (Osszes): 0 0%
11/4. Extékpapirok Devizanem  Névérték Osszeg/Erték (%)
(Gsszes): HUF 5514 990 951 86,3%
II/4.1. Allampapirok (sszes): HUF 5232 864 432 81,9%
I/4.1.1. Kotvények (Osszes): HUF 4591 900 000 5232 864 432 81,9%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (Osszes):
I1/4.1.3. Egyéb jegybankképes
ériékpapir (Osszes).
11/4.1.4. Kiilf6ldi allampapirok
{Gsszes).
I1./4.2, Gazdalkodoi és egyéh hitel-
viszonyt meglestesitd ép.: HUF 0 282 126 519 4,4%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(Osszes): 282 126 519
EUR 500 000 148 017 727
UsD 489 000 134 108 792
I1/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (Osszes):
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
II/4.3, Részvények (dsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(8sszes):
[/4.3.2. Kiilf6ldi részvények (Gsszes):
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (Gsszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (sszes): HUF 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (Osszes):
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (8sszes):
11/4.5, Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 0 0 0%
[1/4.5.1. Tozsdére bevez. (Gsszes):
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
1l/4.6. Karpotlasi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0%
Il/5, Aktiv idobeli ethataroldsok
(dsszes): HUF 21 364 0,0%
1I/6. Szdarmaztatott iigyletek HUF 5622064 0,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 6 401 710 237 100,1%
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Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszdma; 1111-09 MKB Allampapir Befektetési Alap
Alapkezel0 neve: MKB-Pannonia Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat téke: 8 626 158 008 HUF
Egy jegyre juté NEL 7,155715
Darabszan: 1205492 137
Nettd
A tdrgynapi netté estkozérték meghatirozdsa: eszkdzérték
Y%-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/KEriék (%)
/L. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelez6 Futamidé (nap) 0
172, Egyéb Lotelezettség (dsszes): 1618336 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0,0%
Forgahmaz6i dij miatt 0,0%
KELER dij 0,0%
Koéltségként elszdmolt egyéb
tétel miatt 1618336 0,0%
Egyéb - nem kéltség alapi -
kdtelezettség 0,0%
173, Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 10568 950 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 12 187 286 0,1%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
IV/1. Folyoszamla, készpéng
(Jsszes): 447 802 424 52%
MKB Rt-nél vezetett folyoszamla 447 802 424
HUF 436 729 675
EUR 8 668 080
USD 2 404 669
1172. Egyéb kivetelés (Osszes): 0 0,0%
11/3. Lekitott bankbetétek
(dsszes): 0 0,0%
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I1/3.1. Max. 3 hé lekotésii (9ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb leké-

tésti (Osszes).: 0 0%

/4. Ertékpapirok Devizanem Néverték Osszeg/lrték (%)

(Osszes): HUF 8 187 845 674 94,9%

141 A'llaﬂzpapz'rok (dsszes): HUF 7 552 371 260 87,6%

I1/4.1.1. Kétvények (Osszes): HUF 7 204 000 000 7552 371 260 87,6%

I1/4.1.2. Kincstérjegyek (Gsszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Gsszes).

1I/4.1 4. Kilfoldi allampapirok
(Bsszes).

I1./4.2. Gazdilkoddi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesity ép.: HUF 0 635474 414 7,4%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(Gsszes): 488 988 832
EUR 1 500 000 488 988 832
USD
I1/4.2.2. Kiilfoldi kdtvények (Gsszes): 500 000 146 485 582

11/4.2.3. Tozsdén kiviili {(Bsszes):

Il/4.3. Résgvények (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.1. Tdzsdére bevez.(5sszes):

11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Gsszes):

11/4.3.3. TOzsdén kiviili (6sszes):

Il/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0,0%

11/4.4.1. Tdzsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (Gsszes):

II/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF 0 ) 0%

11/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (6sszes):

II/4.6.Kdrpotlasi fegyek (dsszes): HUF 0 0 0%
I3, Aktiv idGbeli elhatdrolasok

(Gsszes): HUF 1023 0,0%
Il/6. Szarmaztatott iigyletek HUF 2696173 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 8638345294  100,1%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
I | Szokisos tevékenységhél szarmazd pénzeszkiz-valtozds 5210720 5169 640
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 145 280 -133 896
2 | Elszamolt amortizacid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas = 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilénbdzet + 327 675 53 083
5 | Céltartalékképzés és felhasznalis kiillonbbzete £ 0 0
6 | Ingatlan befektetések érickesitésének eredménye + 0 0
7 Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevalidsinak eredménye £ 224 554 1426
8 | Befektetett eszkdzdk allomanyvaltozasa & 0 0
9 | Forgdeszk6z0k dllomanyviltozasa =+ 4511 384 5245418
10 | Rvid lejarati kitelezettségek alloményvéltozisa + 1 801 -6 449
11 | Hosszu lejarati kitelezettségek Allomanyvéltozdsa + 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa + 28 17
13 | Passziv idobeli elhatarolasok allomanyvéltozasa = -2 10 041
11 | Befektetési tevékenységhil szarmazé pénzeszkoz-viltozas -6 056 126 -8 040 719
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladdsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -7 404 267 -10 491 958
18 | Ertékpapirok eladasa, bevéltisa + 1337048 2249 603
19 | Kapott hozamok + 11093 201 636
11 | Pénziigyi mitveletekbol szarmazd pénzeszkiz-viltozas 1566729 2 437 805
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsitas + 3313125 5498 270
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - -1 746 396 -3 060 465
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kblcson felvéiele + 0 0
25 | Hitel illetve kblcson torlesziése - 0 0
26 | Hitel illetve kblesn utén fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozik valtozasa (LILII) + 721 323 -433 274
Pénzeszkdzok nyitd éricke 159 753 881 076
Pénzeszkozok zaro érteke 881 076 447 8§02
Pénzeszkozok valtozasa 721 323 -433 274
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8. Szdrmaztatott iigyletek

2017.12.31 Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszamold ar Varhaté Realizalt |  Varhato
arfolyam eredmény  |{eredmény| pénzéramlés

FX forward eladési pozicio nyitésa -

EUR/HUF - 2017.12.13. - 2018.03.07. 154016 800 | 152105211 1911 589 0 0

FX forward eladéasi pozicio nyitdsa -

USD/HUF - 2017.12.13. - 2018.03.07. 130 965 450 | 127 254975 3710475 0 0

Osszesen: 5622 064 0 0

2018.12.31 Adatok Ft-ban

Ugylettipus Kotést Elszamol¢ ar Varhato Realizalt Varhato
arfolyam eredmény eredmény | pénziramlis

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

EUR/HUF - 2018.12.10. - 2019.03.12. | 644 664 300 | 641 968 127 2696173 0 0

Osszesen: 2 696173 0 0

9. 2018. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szdma

2018. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2018, januér 1-december 31. kdzott eladott befektetési jegyek
2018. januar 1-december 31. kzGtt visszavaltott befektetési jegyek

2018. december 31-én forgalomban Iévd befektetési jegyek szama

860379944 db

+ 772 181 781 db
- 427 069 588 db

1205492137 db

10. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkizérték 2018. december 31-én:

7, 1557 HUF

11. A befektetesi alapkezelt mitkidésében bekivetkezett viltozdsok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. miltkédésében a 2018. év folyaman nem tortént jelentds valtozas.
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Uzleti/Vezetéségi Jelentés

Uzleti kornyezet:

A Fed folyamatos kamatemelései szembeszelet jelentettek a kotvénypiacon, viszont a kockazatos
eszkozok eloli menekiilésben menedéket foként a kotvények jelentettek, igy vegyes teljesitményt
tudhatnak maguk mégott 2018-ban. Az eurdpai €s japan jegybank likviditasbésége miatt az eurdpai és
Jjapan hossza kotvények hozama esett, mig a Fed szigoritasai miatt az amerikai hozamok egyértelmiien
emelkedtek. Itt a hozamgtrbe révid vége a kamatemelések miatt jobban emelkedett, mint a hosszu, igy
joval laposabbé valt a hozamgbrbe.

Hazankban jelentds volatilitas kisérte az évet. A masodik/harmadik negyedévben a hosszi hozamok
eladdi nyomas ala keriiltek, de az év végére erdteljes vételi erd érkezett. A hosszi hozamok végiil igy is
magasabban 4llapodtak meg az egy €vvel korabbi allapothoz képest. A rovid hozamok lényegében
tovabbra is nulla szazalék koriil ingadoznak.

Az Alap célja és stratégidja:
Az Alapkezel6 a Befektetoktdl osszegyiijtott tokét az Eurdpai Unio és az OECD tagallamok altal

kibocsatott, ezen belill is elsddlegesen a Magyar Allam altal kibocsétott allampapirokba fekteti be. A
referencia index a MAX Index (Magyar Allampapir Index), amelynek elméleti portfolidja az egy évnél
hosszabb hatralevo futamidejii magyar allampapirok dralakulasat fedi le.

Fobb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcesolatos viltozadsok és bizonytalansagok:

Az Alap nett6 eszkOzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatast kdvetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmazd €s a Letétkezel6 a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap koényvvizsgaldja a
targyidészakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodédsaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mingségi mutatoi, illetve jellemzdi
Az Alap 2018. évi hozama -4,05%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozédsat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezel6nek nem kell
forditania.

Budapest, 2019. 4prilis 29.

Vallalkozas vezetsje (képviselSie)
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