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MKB Allampapir Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 5 658 320 3 680 691
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszi lejarat bankbetétek 0 0
B.) Forgoéeszkzok 5 680 996 3 681 331
I. Kovetelések 0 0
1. K&vetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kulfsldi pénzértékre szo16 kovetelések
értékelési kiilonbdzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 5632179 3618432
1. Ertékpapirok 5289 138 4053 760
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 343 041 -435 328
a.) kamatokbol, osztalékokbol 51051 34 894
b.) egyéb 291 990 -470 222
I11. Pénzeszkdz6k 48 817 62 899
1. Pénzeszk6z6k 48 817 62 899
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv idébeli elhatdrolasok 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -22 676 -640
FORRASOK (PASSZIVAK) 5 658 320 3 680 691
E.) Sajat
téke 5 649 766 3674 861
I. Indulé toke 730 559 538 124
I. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 23 057 537 23 086 680
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 22 326 978 22 548 556
11. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 4919 207 3136 737
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi
értékkiilonbozete -695 561 -1 940 152
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 320 366 -435 967
3. El6z6 év(ek) eredménye 5114394 5294 402
4. Uzleti év eredménye 180 008 218 454
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1230 822
1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejaratu kotelezettségek 1230 822
IIL. Kulfsldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési
kiilsnbézete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 7324 5008

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
L Pénziigyi muveletek bevételei 336 674 334 469
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 54 403 44 373
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 102 263 71 642
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 180 008 218 454

(I-IIHII-IV-V-V])

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2022. aprilis 29.
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Szamviteli politika

Az Alap kettés konyvvitelen alapulé éves beszamolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartdsat az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2021. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2022. januar 03.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozoé feladatok irdanyitasaért, vezetéséért felelos szem ély adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitotfalu, Szentendrei 1t 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalo és
Tanacsadé Kft. auditalta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 950.000 Ft + AFA, mely sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamol6jat az MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.
Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérdsbanya u. 26-28. V5.
Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kdl, Tancsics Mihaly u. 1/A.
Jelentls dsszegii hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kiilonbdz6 ellendrzések sorédn, egy adott iizleti évet
érintéen feltart hibak és hibahatésok - eredményt, sajat tokét novel6-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott lizleti év mérleg f60sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fo66sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6 forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilféldi pénzértékre sz6lo kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsol6d6 szabilyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszk6z6k
Az Alap befektetett eszk6z6kkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célii értékpapirokat vasarol.

B) Forgodeszkozok

I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor kerill elszamolasra, ha a kovetelés kdnyv szerinti értéke és

rrrrrr

Az Alap tozsdei ligyletei m6gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kdvetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kilfoldi pénzértékre sz6l6 koveteléseket €s kotelezettségeket az év végi
értékelés sordn a fordulonapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
Usszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kzott szamolja el.
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozo kdtvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nettd érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vésarlasandl felmeriild vételarban 1évé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csékkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasérlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valé értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az aldbbiak szerint torténik:

o t6zsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tdzsdei arfolyam,

e tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

o tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap netté eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci €s bekeriilési értéke kozotti kiilldnbozetet értékkiilonbdzetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbdzetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbol szarmazd, valamint egyéb értékkiildnbodzetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szdmolja el az Alap.
I11. Pénzeszkdzok

A pénzeszkdzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:

e Forint folyészamlak,

e Deviza folydszamlak.
A devizakészlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbdzetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmoldasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv iddbeli elhatarolasként az Alap a targyidoszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidoszakot koveté évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyidészakra vonatkozé részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbbzete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzeteként a hataridos tigyletek forduldnapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Gsszegét szdmolja el az Alap az értékelési kiillonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridos iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az figylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tézsdén kivil kotott hataridos és opcids ligyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati ido alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hatérid6s kotési ar kiilénbozetét, illetve az opcid targyét képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci ara és az opcié delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a
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szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbszetében kell elszdmolni az értékelési killonbdzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulé téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévo befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvéntartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevéltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasdrolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
killénbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
kényvelése a Letétkezeltdl havonta kapott nyilvantartas alapjan t6rténik.

b) Az értékelési kiilsnbdzetek tartaléka sor a Letétkezelo altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszk6zérték kiilonbdzete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fékonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott ligyletek
értékelési killonbszetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzok kozott szerepl®d értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott tigyletek értékelési kiilénbdzete sor egylittes Gsszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szereplo értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli térvény elbirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejératt kételezettségek
A hosszi lejarati kotelezettségek k6zé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemz6en nem meriil fel hosszilejarata kotelezettség.

II. Rovid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarath kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
o Kinem egyenlitett kdltségszamlak dsszege,
¢ Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek,

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyaddak.
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H) Passziv idobeli elhatarolasok
Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott kS 1tségeket.
Az eredménykimutatis tagolisa, tételeinek tartalma

L. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkezo tételek:
o Kamatbevételek (értékpapir, lektott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridos ligyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkento tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évé felmeriilt felhalmozott
kamat &sszege.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miveletek raforditasaként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kévetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridos iigyletek raforditdsai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszdmolt drfolyamveszteség,
Opci6s dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszdmolja.

111. Mitkodési koltségek

Miikédési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezel6i dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Feltigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénadéja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcids iigyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi iigyleteket kot, igy a szerz6dés szerinti hatarid6 bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a k6tési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

o Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi milveletek raforditdsaként.
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Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kilonbdzetet a szdrmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbodzete soron kell elszamolni, a tdkevaltozas kozott szereplo értékelési kiilonbozet tartalék dval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hataridos tozsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozo6an a Letétkezel6 dltal megallapitott elszamolddarat, arfolyamot,
e tdzsdén kiviili hataridos deviza ligyletek esetén az értékelés napjan €rvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,
e opcids ligyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kézéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott {igyletek ligylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.

Koélcsonbe adott, illetve klesénbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallaldsok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.



MKB Allampapir Befektetési Alap
Kiegészito melléklet 2021, december 31.

1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany &sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos  Kamat

idopontja  Hitelez6  &sszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezel6 zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6”) 500.000.000 Ft-os
folyészamlahitel szerz8dést kotstt a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bézisti kamatkondici6val.
Az Alapnak 2021. december 31-én nincs hitelbél szarmazo kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése
adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31. 2021.01.01-12.31
/Srfolyamnyereség 105 287 103 142
Ertékpapir eladasanak
kamafbepvétele 225 506 174 266
Hataridds tigyletek bevétele 1748 39396
Bankszamla kamata 143 479
Lekotstt bankbetét kamata 0 0
Pénzeszk nem real. arf. kiil6nbozet 3990 17 186
Osszesen: 336 674 334 469

b.) Rdforditisok részletezése

eFt-ban
Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 598 718
Hitelkamat 3 4
Pénzeszknem real. arf.veszt. 3505 4206
Hatéridés tigyletek vesztesége 50297 39 445
Osszesen: 54 403 44 373
¢.) Miikiodési koltségek részletezése
Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 84 197 58 604
Letétkezel6 dija 10 089 7037
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoltség 485 479
Egyéb koltségek 7492 5522
Feliigyeleti dij 2 335 1658
Brokeri jut, 0 0
KELER dijak 509 282
Konyvvizsgalati dij 787 1207
MNB engedélyezés dija 100 50
Befektetési alapok kiilénaddja 3761 2325
Osszesen: 102 263 71 642
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3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv iddobeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Decemberi kamat 0 0
Deviza utalas 0 0
Varhato osztalék 0 0
Fizetendo forrasadé 0 0
Osszesen: 0 0
Passziv idébeli elhataroldasok eFt
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Feliigyeleti dij
Koényvvizsgalati dij 587 603
FX veszteség
Alapkezelési dij 5984 3934
Letétkezelési dij 724 468
Befektetési kiil6nado
KELER dij 29 3
Osszesen: 7324 5008
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2020.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapir fajta Névérték | Beszerzési| Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
érték mérlegérték kamat kiilonbdzet
2024/C Magyar Allamkétvény 350 000 000 337 946 372 250 1630 32674
2030/A Magyar Allamkétvény 300 000 000 322 653 329 677 3255 3770
A240626B15 50 000 000 49 995 54 326 773 3559
A250624B14 650 000 000 788 141 793 323 18 609 -13 427
A261222D17 950 000 000 993 383 1024 637 644 30610
A271027A16 200 000 000 186 982 220 750 1 068 32 699
A281022A11 300000000 413278 415 041 3884 -2 121
A311022A15 1200 000000 | 1227 698 1 342 543 7480 107 365
Allampapirok dsszesen: 4320076 4 552 547 37 343 195 129
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7 200 000 62 880 71 601 653 8 068
MKB ALARENDELT 2028/A KOTVENY 100 000 34 956 37 498 985 1557
WINGHOLDING 2022/1 1000000| 327143 385 634 6922 51568
Tézsdére bevezetett értékpapirok: 424 979 494 733 8 560 61 193
MKB ALARENDELT 2026/A KOTVENY 300 000 95 985 113 050 3511 13 554
Tézsdére be nem vezetett értékpapirok: 95 985 113 050 3511 13 554
OPUS VAR 49-13 521 000 148 548 171 435 815 22072
Kiilfoldi kotvények: 148 548 171 435 815 22072
TI24NVO01 300 000000( 299 550 300414 822 42
Jelziloglevelek: 299 550 300 414 822 42
Ertékpapirok osszesen: 5289138 5632179 51051 291 990
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2021.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbozet
2024/C MAK 25000 242116 240 281 1164 -2999
2025/B MAK 65 000 788 141 695 183 18 609 -111 567
2026/D MAK 95 000 993 383 883 651 644 -110376
2027/A MAK 20 000 186 982 186 914 1 068 -1136
2028/A MAK 30000 413 278 343 253 3884 -73 909
2030/A MAK 30 000 322653 271 613 3255 -54 295
2031/A MAK 90 000 938 406 818 265 5610 -125 751
Allamkétvények dsszesen: 3 884 959 3439 160 34 234 -480 033
NITROGEN 7 200 62 880 68 607 660 5067
Belfdldi (nem allami) kétvény ésszesen: 62 880 68 607 660 5067
ADVENTUM SATIS EUR 3 105 921 110 665 0 4744
Befektetési jegyek dsszesen: 105 921 110 665 0 4744
Minddsszesen: 4053 760 3618432 34 894 -470 222
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2020.12.31( 2021.12.31
(eFt) (eFt)

Feliigyeleti dij 505 347
Befektetési alapok kiilonaddja 725 475
KELER dij 0 0
Deviza utalas 0 0
Osszesen: 1230 822
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MKB Allampapir Befektetési Alap
Kiegészitd melleklet 2020. december 31.

6. Portfolio jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: 1111-09 MKB Allampapir Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannoénia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Téargynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 5649 766 118 HUF
Egy jegyre jutd
NEE 7,733484
Darabszam: 730 558 949
Nettd
eszkozérté
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: k
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldallomdny (Osszes) 0 Hitelezo Futamidé (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (Osszes): 1229 869 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Feliigyeleti dij 505 000 0,0%
Befektetési kiilonado 724 869 0,0%
Egyéb - nem koltség alapt -
kotelezettség 0 0,0%
/3. Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 7 324 507 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 8 554 376 0,2%
1L ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folydszdmla, készpénz
(Osszes): 48 817 075 0,9%
MKB Nyrt-nél vezetett folydészamla 48 817075
HUF 44 991 287
EUR 1 209 008
USD 2616780
1172, Egyéb kivetelés (Osszes): 0 0,0%
11/3. Lekatott bankbetétek
(0sszes): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekétésti (6ssz): 0 0,0%

1I/3.2. 3 honapnal hosszabb leko-
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tésii (Osszes): 0 0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték (")sszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 5632 178 982 99,7%
11/4.1. A'Ilampapt'rok (Osszes): HUF 4552 547 300 80,6%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): HUF 4 000 000 000 4 552547 300 80,6%
[1/4.1.2. Kincstarjegyek (8sszes):
[1/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (9sszes).
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok
(Osszes).
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 779 217 682 13,8%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(0sszes): 494 732 524
EUR 1 300 000 494 732 524
[1/4.2.2. Kuilfoldi kétvények
(Gsszes): 171 434 885
EUR 521 000 171 434 885
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (8sszes): 113 050 273
EUR 300 000 113 050 273
11/4.3. Részvények (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.1. T6zsdére bevez.(Osszes):
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények
(Osszes):
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (sszes): HUF 300 414 000 53%
[1/4.4.1. Tézsdére bevez. (Gsszes): 300 000 000 300 414 000
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.5.1. TOzsdére bevez. (6sszes):
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (Gsszes):
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
1I/5. Aktiv idobeli elhatarolasok
(Osszes): HUF 12 0,0%
1I/6. Szarmaztatott ligyletek HUF -22 675575 -0,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 5658320494  100,2%
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Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-09 MKB Allampapir Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 3674 860 593 HUF
Egy jegyre jutéo NEE 6,829019
Darabszam: 538 124 252
A tdrgynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa: Nett6 eszkozérték
%-é&ban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (6sszes) 0 Hitelezé Futamidé (nap) 0,0%
172. Egyéb kotelezettség (0sszes): 822 191 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazéi dij miatt
KELER dij 0
Koényvvizsgaloi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 822 191 0,0%
Egyéb - nem kéltség alapt -
kotelezettség
173. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
1/4. Passziv iddbeli elhatdroldsok
(0sszes): 5008 334 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 5 830 525 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyoszdmla, készpénz
(0sszes): 62 898 918 1,7%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 62 898 918 1,7%
HUF 53 026 326 1,4%
USD 2 869 153
EUR 7 003 439 0,2%
11/2. Egyéb kovetelés (Gsszes): - 0,0%
I1/3. Lekitott bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz): 0 0,0%
1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(sszes): HUF 3618 431930 98,5%
1I/4.1. Allampapirok (ésszes): HUF 3439 160 250 93,6%
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): HUF 355000 3439160 250 93,6%
[1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kuilfsldi allampapirok
(Osszes).
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 68 607 022 1,9%
11/4.2.1. T6zsdére bevez.(6sszes): 68 607 022 1,9%
EUR 200 68 607 022 1,9%
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11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (6sszes):

11/4.2.3. Tozsdén kiviili (6sszes):

11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 0 0,0%
11/4.3.1. Tozsdére bevez.(0sszes):

11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (8sszes):

11/4.3.3. Tozsdén kiviili (Osszes):

11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0,0%
11/4.4.1. Tozsdére bevez. (6sszes): HUF

11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 110 664 658 3,0%

11/4.5.1. Tozsdére bevez. (Gsszes):
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

EUR 3 110 664 658 3,0%
11/4.6. Karpotldsi jegyek (bsszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv iddbeli elhatarolasok
(Osszes): HUF 7 0,0%
11/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF -639 737 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3680691 118 100,2%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2020.12.31 2021.12.31
I | Szokasos tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas 7675163 4997219
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) £ -45 641 43 709
2 | Elszamolt amortizécié + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbdzet + 343 041 -435 328
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7| Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 104 689 102 424
8 | Befektetett eszk6zok dlloményvaltozésa + 0 0
9 | Forgoeszk6zok allomanyvéltozésa + 7275 580 5289 138
10 [ Rovid lejarati kotelezettségek alloményvaltozasa + -271 -408
11 | Hosszu lejarati kotelezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatarolasok dlloméanyvaltozasa 540 0
13 | Passziv id6beli elhataroldsok allomédnyvaltozasa £ -2775 -2 316
II | Befektetési tevékenységbdl szirmaz6 pénzeszkoz-valtozas -5511218 -3 546 111
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladdsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -8 465618 -4 959 731
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 2728 751 1 238 875
19 | Kapott hozamok + 225 649 174 745
III | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazo6 pénzeszkoz-viltozas -2 296 633 -1 437 026
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 865 625 215 605
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavésarlasa - -3162 258 -1 652 631
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utdn fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkézok valtozasa (LILIID) + -132 688 14 082
Pénzeszk6z6k nyitd értéke 181 505 48 817
Pénzeszk6z6k zaro értéke 48 817 62 899
Pénzeszk6z6k valtozasa -132 688 14 082
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8. Szdrmaztatott iigyletek

2020.12.31 Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar | Lejarat napja Kotési Varhato Realizélt Vérhaté
arfolyam Elszamold ér | eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi
pozicid nyitdsa EUR/HUF| 2021.03.18 691 668 520 714 344 095 -22 675 575
Osszesen: 691 668 520| 714 344 095| -22 675 575 0 0
2021.12.31
Adatok Ft-
ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Vérhato
arfolyam eredmény
Hataridés forward pozicié EURHUF 2022.12.22 99 464 160 -639 737
Osszesen: 99 464 160 -639 737

9. 2021. december 31-én forgalomban 1évd befektetési jegyek szdma

2021. januar 1-én forgalomban lév befektetési jegyek 730 558 949 db

29143315 db
221578012 db

2021. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek +
2021. januar 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek -
2021. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szima 538 124252 db

10. Kényvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre juto netto estkozérték 2021, december 31-én:
6,829019 HUF

11. A befektetési alapkezeld miikodésében bekivetkezett viltozdsok

Az Alapkezelé 2021. december 17-i Kozgytilése dontstt az Alapkezeldé és a Budapest Alapkezeld Zrt.
egyesiilési folyamatanak meginditasardl. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyamén lezéarul. Az
egyesiiléssel a hazai piacon a (az §sszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari befektetések

kezelése terén piacvezetd alapkezeld jon létre Magyarorszagon.
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Uzleti/Vezetoségi Jelentés

Uzleti kornyezet:
A 2020-as év covid évként, a 2021-es pedig a covid uténi talpra allas éveként fog bevonulni a pénziigyi

torténelemkonyvekbe. A megugrdé ndvekedés az ultralaza fiskalis és monetdris programokXkal egyiitt
nagyon kedvez6 kornyezetet teremett a részvényeknek és a nyersanyagoknak is, viszont a kdtvényeknek
kevésbé. A drasztikus likviditasbéség a novekedéssel és a szlik munkaerdkinalattal egyiitt felfele nyomta
az inflacidt, amit sem a jegybanki, sem pedig a korményzati d6ntéshozok nem mertek ,,megfojtani”, hatha
ezzel letdrik a térékeny novekedést. Mostanra kezd kikristalyosodni, hogy ezzel végzetes hibat kvettek
el, az inflacié szelleme kikeriilt a palackbdl és 2022 {6 téméaja valdszinlileg az inflacio és ennek
megfékezése lesz.

Kotvény

A magas GDP-ndvekedés az ultralaza monetéris politikdval és a sziik munkaerdkinalattal parosulva
megemelte az inflaciés varakozasokat és inflaciés szamokat is, ami természetes médon hatranyos a
kotvények szamara. Egyre egyértelmiibbnek tlinik, hogy a kétvényhozam évtizedek o6ta tarté lejtmenete
megtdrt €s 2020-ban fordulat kdvetkezett be, évekre/évtizedekre emelkedd hozamkdrnyezet jGhet.

A hazai kétvények sem tudtdk kivonni magukat a globalis trendek alél. Jelentdsen emelkedtek a
kétvényhozamok, amit az is okozott, hogy a régios jegybankok — igy az MNB is — nyaron elkezdték
emelni irdnyadd kamatlabaikat, ezzel fékezve az inflaciot. A kamatemelések leginkabb a hozamgérbe
rovid végén fejtették ki a hatasukat; az inflacids félelmek és a kitvénypiaci spreadek tagulasa viszont a
kdzEpsd €s hosszi végén emelte a hozamokat, igy a teljes hazai hozamgérbe magasabb szintre tolédott.
Az Alap célja és stratégidja:

Az Alapkezeld a Befektetoktol Osszegytijtott tokét az Eurdpai Unio és az OECD tagallamok altal
kibocsatott, ezen beliil is elsddlegesen a Magyar Allam altal kibocsatott llampapirokba fekteti be. Az
Alap MAX indexnél nagyobb tékenovekedésre torekszik. Az Alap a befektetési portfolié kialakitasa
soran a tokét bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és kollektiv befektetési
értékpapirokba fektetheti. Az Alap a hazai vallalatok altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba is befektetheti forrasainak egy részét, ezéltal az Alapkezelé az allampapirokéndl
magasabb hozam elérésének lehetGségét kivanja megteremteni. Az Alap devizds eszkozeit és
kamatkockdzatait szarmaztatott eszkdzokkel fedezheti.

F6bb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozdsok és bizonytalansdgok:

Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szdmitottuk, azok mindig a valos piaci értéket titkrozték.

A Forgalmazd és a Letétkezeld a targyiddszakban nem véltozott. Az Alap kényvvizsgéldjanak személye
a targyiddszakban véltozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasédval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzi

Az Alap 2021. évi hozama -11,09%. A hozam a kizzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominélisan kifejezve.

Tovabbi informaciok:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
koérnyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezel6nek nem kell
forditania.

Budapest, 2022. 4prilis 29.

; Digitally signed
Digitdlisanalsinta:  1IChyNé By Tich/ee g
Beden ek Bedenek Melinda Szirmai Szirmai Beatrix

Datum:
« o Eszter
Melinda 220e20 ~ Beatrix 5%,
10:57:49 +02'00 Eszter 11:21:38 +02'00°

Villalkozas vezetdje (képviselodje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Allampapir Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztitk az MKB Allampapir Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2021. évi éves jelentésének 1-17. pontjaiban
tallhat6 szamviteli informaci6inak (a ,.szdmviteli informaciok”) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végzédd iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kdzolt szdmviteli informédciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szémviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
szerepl0 eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsglatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszigon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
wA konyvvizsgadlo éves jelentésben kozolt szdamviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeljétél, az MKB-Pannénia Alapkezels Zrt.-t6l (az
»Alapkezel6™) a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi
Kamara ,,A kényvvizsgdl6i hivatds magatartisi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljarasrdl szélo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,Nemzetkézi etikai kodex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a
nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az IESBA Kédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleményiinkhéz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informéacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéaciokbél allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informdcidkra a fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaja bizonyossagot nytijté kvetkeztetést.
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Az éves jelentés dltalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informaciok
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informécioknak vagy a kdny/vvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lény/eges hibés
allitast tartalmaznak, kotelességiink errl és a hibas allitas jellegérél jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas é4llitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben korolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelOs az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarél sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiildnds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valé alitimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeléje ltal megadott
értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredé 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az ¢ves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sorén a vezetés felel8s azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozés folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a
vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok sszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatisanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kizilt szamviteli informdcick kinyvvizsgdlatdért vald feleldssége

A konyvvizsgilat soran célunk kell6é bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas 4llitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas foka bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatilyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezé lényeges hibas allitist. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozés, hogy ezek 6Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznélok adott éves jelentésben k6zolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon

hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok akar csalasbol, akar
hibabol eredé lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen

2/3



kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgilati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbél eredd lényeges
hibas 4llitds fel nem tardsanak a kockéazata nagyobb, mint a hibabél ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
kontroll felilirasat.

. Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de
nem azeért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozoéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés éltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.
o Kovetkeztetést vonunk le arr6l, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak

elvén alapulé szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennéll-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgildi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informéciokban 1évé kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgaloi
Jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilénds tekintettel az éves
Jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informaciok minden lényeges szempontbél a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl tdrvények moédositasarél szold 2014. évi XVL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e &sszeallitasra.

Az irényitdssal megbizott személyek tudomdsira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezel§ altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. aprilis 29.

\ NJ P~ ( T /1/7 /M

Molnar Géabor dr. Toér6 Péter Roland
Deloitte Konyvvizsgalo és Tandcsado Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvéntartasi szam: 000083
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ALAPKEZELO

MKB-Pannédnia Alapkezel6 Zrt.

1056 Budapest, Véaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Budapest, 2022. aprilis 29.

MKB Allampapir Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-09

Eves jelentés

2021. januar 1. - december 31.



1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Allampapir Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégu értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétd] hatarozatlan ideju.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: E-111/110.302/2005., 2005. december 16.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: E-I111/110.302-1/2005., 2005. december 16.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Téro Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezel6 a Befektetdktdl osszegyiijtott tokét az Eurdpai Unié és az OECD tagallamok 4ltal
kibocsatott, ezen beliil is elsédlegesen a Magyar Allam altal kibocsatott allampapirokba fekteti be. Az
Alap MAX indexnél nagyobb tékendvekedésre torekszik. Az Alap a befektetési portfolid kialakitasa
soran a t6két bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és kollektiv befektetési
értékpapirokba fektetheti. Az Alap a hazai vallalatok altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba is befektetheti forrdsainak egy részét, ezaltal az Alapkezeldé az allampapirokénal
magasabb hozam elérésének lehetdségét kivanja megteremteni. Az Alap devizas eszkozeit és
kamatkockazatait szarmaztatott eszk6zékkel fedezheti.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az optimista befektet6i hangulat 202 1-ben tovabb emelte a kockazatos eszk6z6k arfolyamat és érdemben
emelte az inflacids varakozasokat, ami hozam emelkedéshez vezetett a hazai kdtvénypiacon, igy az Alap
arfolyam csokkent ezen id6szak alatt. 2021 elsd negyedévében nem voltak az Alap mikddésében,
befektetési politikdjaban valtozasok év végéhez képest, az Alap zavartalanul miik6dstt. Az Alap
befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend volt érvényben, és a kérdéses iddszakban nem
mertilt fel likviditasi probléma az Alapban.



3./ Vagyonkimutatas

2020.12.31 portfoliébeli 2021.12.31 portfoliébeli
(eFt) ariny (eFt) _ arény
a) étruhdzhat6 értékpapirok 5632179 99,7% 3618432 98,5%
b) banki egyenlegek 48 817 0,9% 62 899 1,7%
c) egyéb eszkézok 22676 -0,4% -640 0,0%
d) 8sszes eszkoz 5658 320 100,2% 3 680 691 100,2%
¢) kotelezettségek* 8 554 0,2% 5830 0,2%
f) nett6 eszkozérték 5 649 766 100,0% 3 674 861 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok dsszegét is.

4./ 2021. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

2021. janudr 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2021. januar 1-december 31. koz6tt eladott befektetési jegyek
2021. janudr 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2021. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

+

730 558 949 db

29143315 db
221578012 db

538 124 252 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2021. december 31-én:

6,829019 HUF

6./ Netto eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2020.12.31 2021.12.31
Befektetett eszkdzok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 5632179 3618432
Pénzeszk6zok 48 817 62 899
Aktiv id6beli elhataroldsok 0 0
Szarmaztatott iigyletek ért. kiil. -22 676 -640
Eszkozok Osszesen 5 658 320 3 680 691
Kotelezettségek 1230 822
Passziv elhatarolasok 7324 5008
Netto eszkozérték/Sajat toke 5 649 766 3674 861

7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele
. netto
Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyiban (%) | ardnyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhatd
értékpapirok 5519129 98% 98%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott atruhdzhat6
értékpapirok 113 050 2% 2%
¢) a kézelmultban forgalomba hozott atruhdzhaté
értékpapirok : 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 5632179 100% 100%




Nettd

Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték

(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)
a) tbzsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhat6
értékpapirok 3618432 100% 98%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott atruhizhaté
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a Kozelmuiltban'forgalomba hozott 4truhézhaté
értékpapirok ' 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhatb értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 3618432 100% 98%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elott tartva az alap tokéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett truhdzhat6 értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztat6jaban feltlntetett befektetési

eloirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2020.12.31 2021.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem 282 271 290 096
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 84 197 58 604
d) a letétkezeld dijai 10 089 7037
e) egyéb dijak és adok 7977 6001
f) nett6 jovedelem 180 008 218 454
) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tbkeszamla valtozasai 4919 207 3136737
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése 320 366 -435 967
j) minden olyan egyéb vaitozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9. / Az elmiilt harom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett netto eszkozérték és az egy jegyre juté

netté eszkozérték:

Uzleti ]
év A netto eszkdzérték Nettd Egy jegyre jutd netté
. vonatkoz4si napja eszkozérték eszkozérték
2019 2019.12.31 7 929 042 865 7,668616
2020 2020.12.31 5649766 118 7,733484
2021 2021.12.31 3674 860 593 6,829019

10./ Szarmaztatott iigyletek

2020.12.31 Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar | Lejarat napja Kotési Varhaté Realizalt Varhato
arfolyam Elszamolé ar | eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi
ozicié nyitasa EUR/HUF 2021.03.18 | 691668 520 | 714 344 095 -22 675 575
Osszesen: 691 668 520 | 714 344 095 | -22 675 575 0 0




2021.12.31

Adatok Ft-ban

Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhato
arfolyarm eredmény

Hataridés forward pozicid EURHUF 2022.12.22 99 464 160 -639 737

(sszesen: 99 464 160 -639 737

11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekdovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 2021. december 17-1 Kozgyiilése déntott az Alapkezeld és a Budapest Alapkezeld Zrt.
egyesiilési folyamatanak meginditasardl. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyamén lezarul. Az
egyesiiléssel a hazai piacon a (az 6sszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari
befektetések kezelése terén piacvezetd alapkezeld jon létre Magyarorszagon.

12./ A befektetési alapkezelé altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannonia Alapkezelo Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2021.01.01. - 2021.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalék szdima  Régzitett Valtozé6 Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazais
39 6 420 771 264 400 685 171
Ebbé!:
Ugyvezetdk (2 £6) 129 540 152 163 281 703
Kockézati profilra haté
munkatérsak (7 f6) 97844 61710 159 554

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portfolidjaban nem likvid jellegi eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos tij megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerz0dés az Alap nettd eszkdzérték valtozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 500 millié Ft volt.
Az alapkezel$ folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kérilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktualis kockazati profilja és a kockizatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockazatinak lett besorolva, mert kotvénypiaci kitettségli eszkozoket tart a
portfolidjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, bels6 limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellenérzésre keriilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében bekovetkezett valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozas nem kovetkezett be.



16./ Mérlegfordulénap utini jelentds események

Nemzetkozi folyamatok 2022 Q1

Az inflacids félelmek széleskérii emelkedése mellé 2022 februarjdban bejott az orosz-ukran héaboru
okozta bizonytalansag is, ami drasztikusan még tovabb emelte a nyersanyagok, mez&gazdasagi
termékeket arat, és ujabb jegybanki szigoritas felé mutat. igy joval tovabb lehet veliink az inflicié és még
magasabbra emelkedhetnek a jegybanki alapkamatok. Mindez azt is jelenti, hogy a kétvénypiaci hozamok
is magasabbra emelkedhetnek a kordbban vértnal, ami nyilvan negativ a kétvények szamara. Ugyanakkor
a részvénypiacnak sem kedvez, hiszen az emelkedé kamatkornyezet dragabb forrast is jelent, emiatt
magasabbra tolodik a befektetok hozamelvarasa. Az egyetlen menekiildeszkdz ilyen kérnyezetben a
nyersanyagok és a nyersanyagokhoz kapcsolddé vallalatok (olajcégek, banyacégek, alternativ energiaval
foglalkozo cégek (pl. LNG)...).

Kotvény 2022 Q1

Az inflacio emelkedésével parhuzamosan folyamatosan kisznak feljebb a kdtvényhozamok is: a 10 éves
amerikai 2,5% kornyékére, a német massziv minuszbol +0,6% koérnyékére emelkedett az év eleje 6ta. A
Fed marciusban megkezdte kamatemelési ciklusat és a piaci szerepldk szerint a kvetkezd egy €vben még
9 kamatemelés jon, amivel 2,25% kornyékére emelkedhet az irdnyadd kamatlab. Az EKB ennél joval
lassabban 1ép, de nyar végén/bsz elején véget érhet a kdtvényvasarlasi program és megindulhat itt is az
elsé kamatemelés.

Itthon az MNB még magasabbra emelte az inflacios el6rejelzését és még alacsonyabbra a névekedési
varakozasait. Az idei évben 10-11%-ot is meghaladhatja a fogyaszt6i arindex csticsa, igy nem csoda, hogy
a kamatemelési ciklus mar 6% felett tart, és a jelenlegi piaci arazas alapjan 7,0-7,5% koriil tet6zhet a
nyéaron. A kotvényhozamok is dramai emelkedésen vannak tul, a rovid DKJ-ktdl eltekintve a hozamgorbe
minden pontja mar 6% f6lé kertilt.

Az Alap 2022 Q1

A 2021-es optimista befektet6i hangulat 2022 elsé negyedévében mar a multé lett a nemzetkdzi és a
hazai ktvénypiacon. Az tartds inflacios nyomas, a szigorodo jegybanki politikak és a februar végén
elindult orosz-ukran konfliktus tartos eladéi nyomast helyezett a kockazatos és kotvény tipusa eszk$zék
arfolyamara. Az év elsd 3 honapjaban az Alap arfolyam csokkent, ami a hazai piacon tortént dramai
hozamemelkedésnek volt kdszonhet6. 2022 elsé negyedévében nem voltak az Alap milkddésében
valtozasok, az Alap zavartalanul miiksdott. 2022 januar elsején az Alap befektetési politikdjdban és
sikerdij szamitasaban valtozasok torténtek. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett
visszavaltasi rend volt érvényben, és a kérdéses idoszakban nem meriilt fel likviditasi probléma az
Alapban.

17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban lévé befektetési jegyek szamanak alakulasa

. e Egy jegyre
Datum Netto Befektetési juté netté Devizanem

eszkozérték | jegy egyenleg eszkozérték

2021.12.31( 3 674 860 593 538 124 252 6,829019 HUF
2022.04.19| 3 164 449 645 513 852 534 6,158284 HUF
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MELLEKLETEK

MKB Allampapir Befektetési Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 5658 320 3 680 691
A.) Befektetett eszkozok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hossz lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszk6zok 5 680 996 3681 331
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfsldi pénzértékre sz016 kovetelések
értékelési killonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbszete 0 0
11. Ertékpapirok 5632179 3618432
1. Ertékpapirok 5289138 4053 760
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 343 041 -435 328
a.) kamatokboél, osztalékokbol 51051 34 894
b.) egyéb 291 990 -470 222
[11. Pénzeszk$zok 48 817 62 899
1. Pénzeszk6zok 48 817 62 899
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szérmaztatott tigyletek értékelési kiilonb6zete -22 676 -640
FORRASOK (PASSZIVAK) 5 658 320 3 680 691
E.) Sajat
toke 5 649 766 3674 861
1. Induld téke 730 559 538 124
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 23057 537 23 086 680
2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 22326978 22 548 556
I1. Tékevaltozas (tokendvekmény) 4919 207 3136 737
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -695 561 -1 940 152
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 320 366 -435 967
3. El6z6 év(ek) eredménye 5114394 5294 402
4. Uzleti év eredménye 180 008 218 454
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1230 822
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejaratii kotelezettségek 1230 822
III. Kiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 7324 5 008

A kiegészitd melléklet a mérleg elvéalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

(I-II+I-IV-V-VI)

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
I.  Pénziigyi miveletek bevételei 336 674 334 469
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 54 403 44 373
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 102 263 71 642
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 180 008 218 454

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvélaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartdsait a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (X11.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl

sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirol. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabélyzatanak megfelelden térténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO moédszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbézeteként keriilnek
elszamolésra. Az értékelési kiilénbozetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazd dsszetevokre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2021. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2022. januar 03.

3. Mitkodeési koltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 84 197 58 604
Letétkezel6 dija 10 089 7037
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoltség 485 479
Egyéb koéltségek 7492 5522
Feliigyeleti dij 2335 1658
Brokeri jut, 0 0
KELER dijak 509 282
Konyvvizsgalati dij 787 1207
MNB engedélyezés dija 100 50
Befektetési alapok kiilonaddja 3761 2325
Osszesen: 102 263 71 642




