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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Allampapir Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 1995. julius 25-én kelt, 110.045/95. szamu
hatarozataval vette nyilvantartasba.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezelé zartkorien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest,
Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel6 a Befektetoktdl dsszegytijtott tokét az Eurdpai Unio és az OECD tagallamok 4ltal
kibocsatott, ezen beliil is elsddlegesen a Magyar Allam altal kibocsatott értékpapirokba fekteti be. Az
Alap a hazai vallalatok altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba is befektetheti
forrasainak egy részét, ezaltal az Alapkezelé az allampapirokénal magasabb hozam elérésének
lehetoségét kivanja megteremteni.

Viszonyitasi indexe (benchmark) a MAX Index, amelynek elméleti portfolidja az egy évnél hosszabb
hatralevé futamidejii magyar allampapirokbdl kertil 6sszeallitasra.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

2022 biztosan nem a konnyen kereskedhet6 évek kozé keriil a tézsdei évkonyvekbe, hiszen globalis
jérvany, orosz-ukran habora, megugro inflacio és egyre er6sddo recesszios veszéllyel talalkoztunk az
év elso felében. A nyersanyagok dragulésa €s az évtizedek ota nem latott inflacids kdrnyezet minden
eszkdzosztalyra ranyomta a bélyegét, és erre még ratettek egy lapattal a jegybankok is, akik
megkésve probaljak meg az inflaciot Gjra régi medrébe terelni szigoritasaikkal (kamatemeléseikkel),
ami egyaltalan nem lesz konnyi folyamat, hiszen a szellem kikertilt a palackbol és valosziniileg csak
tulszigoritassal fékezhetd meg ez a folyamat, aminek a mellékterméke egy jelenleg nem lathato
mértékil recesszio lehet.

Mindezek hatasara néhany nyersanyagon kiviil mindentdl szabadultak a befektetok. A kotvények a
kamatemelésektOl és a magasabb inflacios kornyezettdl szenvedtek az els6 félévben; a részvények
pedig azért, mert sokkal dragabb forras mellett tudjak csak finanszirozni beruhazasaikat, raadasul a



kereslet is gyengiilni latszik. A harmadik negyedévben varhatdan a 4 évtizedes csticson 1évé amerikai
inflacio tetdzni fog, Europaban ennek idozitése joval bizonytalanabb, mert a hdboru és a

nyersanyagok sziikdssége honapokkal eltolhatja ezt.

3./ Vagyonkimutatas

2021.12.31 |portfoliébeli| 2022.06.30 |portfoliobeli
(eFT) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 3618 432 98,5% 3029 404 99,0%
b) banki egyenlegek 62 899 1,7% 44 160 1,4%
c) egyéb eszk6zok -640 0,0% -7 694 -0,3%
d) osszes eszkoz 3680 691 100,2% 3 065 870 100,2%
e) kotelezettségek™* 5830 0,2% 5 303 0,2%
f) netto eszkozérték 3674 861 100,0% 3060 567 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas dsszegét is

4./ A befektetési alap oOsszetétele, az egyes eszkozok nettdo eszkozértéken beliili aranya,

megkiilonboztetve az alabbiakat

Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték
(eFT) aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato értékpapirok | 3 618 432 100% 98%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhatd

értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 3618432 100% 98%
Megnevezés 2022.06.30 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték

(eFT) aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok | 2 909 182 96% 95%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 120 222 4% 4%
¢) a kozelmultban forgalomba hozott atruhézhato

értékpapirok 0 0% 0%
d) egy¢€b atruhazhat6 értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 3029 404 100% 99%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap t6kéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhat6 értékpapirokban €s hitelviszonyt megtestesitod értékpapirokban tartotta
az Alap tajékoztatojaban feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.




5./ 2022. jianius 30-an forgalomban 1évo befektetési jegyek szama
2022. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2022. januar 1 - janius 30. kozott eladott befektetési jegyek
2022. januar 1 - janius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2022. janius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték

2022. junius 30-an konyvelési célbol szamolt eszkozérték:
Netto eszkozérték: 3060 566 633 HUF
Egy jegyre jutd eszkozérték: 5,843825 HUF/darab

Budapest, 2022. augusztus 23.

Szirmai Beatrix
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