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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Medicina Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvégl értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozott, 2016. november 27. — 2020. december 7.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-830/2016., 2016. szeptember 25.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-I11-1019/2016, 2016. november 27.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkorien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Hites és Hiteles Kft.
1026 Budapest, Riado utca 8.

2./ Az Alap befektetési politikaja
Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat Ggy hatarozta meg, hogy az Alap tékevédelmét, illetve a
meghatarozott részvénykosar teljesitményeébdl torténo részesedést biztositsa a befektetok szamara.

A lejératkori tokevédelmet a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat
tokéjének tulnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéban az MKB Bank Nyrt.-nél - valtozo kamatozasu betétbe
fekteti és ezzel egy idoben kamatcsere tigyletet kot.

A betét és a kamatcsere iigylet egylittesen biztositja a lejaratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap
kamatcsere konstrukcioban fizetend6 koltségeire és az Alap szamara felszamithato koltségekre nytjtanak
fedezetet.

A hozam lehet6ségét vasarolt opcids konstrukcié teszi lehetévé, mely nyolc részvény teljesitményének
részesedési rataval modositott pozitiv hozama.
A vasarolt opcids konstrukeio értéke semmilyen piaci koriilmény kovetkeztében nem lehet negativ.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényez6k

A kiszamithatd és kedvezé 2019-es év utan a bizonytalansag dominalt 2020 elsé felében. Az év elején
leginkabb csak az amerikai-kinai vamhaboru kimenetele miatt aggodtak a befektetok, de aztan ennek helyét
folyamatosan atvette a koronavirus miatti félelem ¢és bizonytalansag. Haborus idket idézte, ahogy egyik-
naprol a masikra megallt a gazdasagi ndvekedés, és tovabbra sem tisztazott, hogy milyen iitemben tud
visszaallni a tavaly latott szintekre.

A pénz- ¢és tokepiacokon a II. vilaghdbori Ota nem latott esés zajlott le néhany hét leforgasa alatt,
egyértelmilen a kockazatos eszkdzoktdl valdé menekiilés jellemezte ezt az iddszakot. Tavasz kdzepe
kornyékén azonban megjelentek az elsé zoldhajtasok; a gazdasagi aktivitas ismét erdsddni kezdett és a
kormanyok/jegybankok is lazitassal igyekeztek segiteni, melynek koszonhetéen a részvénypiacok
megkozelitették vagy akar meg is haladtak év eleji csucsaikat. Ekozben a kotvénypiacok ovatosabb
forgatokonyvet araznak a korabbinal alacsony hozamaikkal és a befektetok nagy része is inkabb kivar, és
megtakaritasainak jelentds részét készpénzben tartja.



3./ Vagyonkimutatas

2019.12.31 portfoliobeli 2020.06.30 portfolidbeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 3023272 95,3% 3024618 95,8%
c) egyéb eszkdzok 150 550 4,7% 136 544 4,3%
d) Osszes eszkoz 3173 822 100,1% 3161162 100,1%
e) kotelezettségek™ 2 464 0,1% 2 448 0,1%
f) netto eszkozérték 3171 358 100,0% 3158 714 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolas Gsszegét is

4./ A Dbefektetési alap oOsszetétele, az egyes eszkozok nettd eszkozértéken belilli aranya,
megkiilonboztetve az alabbiakat
2019.12.31 2020.06.30
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhatd értékpapirok 0% 0%
c) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhato6 értékpapirok 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 0%

5./ 2020. junius 30-an forgalomban 1évo befektetési jegyek szama: 306.627 db

6./ Nettd eszkozérték, egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték

2020. janius 30-an konyvelési célbol szamolt eszkdzérték:
Netto eszkozérték: 3 158 713 803 Ft

Egy jegyre jutd eszkozérték: 10 301,48618 Ft/darab

Budapest, 2020. augusztus 25.
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