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Uzleti/Vezetéségi Jelentés

Uzleti kirnyezet

Részvény

A 2017-es ev is egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkdzSknek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés
és az alacsony infléciés szamok kivalo taptalajt jelentettek a tdzsdék szamyalasihoz, de Trump adéreformja
és az ezéltal generalt tGbbletprofit is timogatolag hatott. A részvénypiacok Gjabb és tjabb torténelmi csticsra
kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb arazassal kell szembenézniiik a
befektetoknek.

A régios és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mégéit, a BUX torténelmi csticsra ért
40000 pont feletti szintjével.

Kétvény

Az alacsony inflicids kdrnyezet és a befektetok hozamemelkedést varé feliilpozicionaltsaga tavaly inkdbb
stagnalo kétvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései miatt
¢rdemben nottek az amerikai hozamok.

Hazankban térténelmi pillanatokat éltlink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartomanyba keriiltek, egytittal
soha nem litott mélységbe siillyediek a hosszti lejarati kotvények hozama is.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat igy hatdrozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a
veédett tokeét, illetve a meghatarozott részvénykosar teljesitményébdl ténténd részesedést biztositsa a
befektetbk szdmdra. A lejaratkori tdkevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap
induldskori sajat tokéjének tilnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - valtozo
kamatozasa betétbe fekteti és ezzel egy id6ben kamatcsere ligyletet két. A betét és a kamatcsere ligylet
egyiittesen biztositja a lejaratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap kamatcsere konstrukciéban
fizetendd koltségeire és az Alap szamdra felszdmithatd kdltségekre nytjtanak fedezetet. A hozam
lehetdségét vasarolt opcids konstrukeid teszi lehetdvé, mely nyolc részvény teljesitményének részesedési
rataval modositott pozitiv hozama. A vésarolt opci6s konstrukei6 értéke semmilyen piaci kériilmény
kovetkeztében nem lehet negativ. Amennyiben az Alap futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 31.B.1.
pontjéban meghatdrozott feltételek kozil barmelyik bekévetkezik, gy az Alapkezeld az Alap lejarati
datumat megeldzen, a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott médon és idén belitl bevonja az Alap altal
kibocsétott befektetési jegyeket, amelyeknek ellenértékét a bevonds napjan érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkdzértéken fizeti ki. Ebben az esetben a bevonast eredményezd feltétel teljesiilésének napja és a
befektetési jegyek bevondsinak napja kozotti idStartam alatt az Alapkezeld az opciot Iehivja, a lekotott
betétet felszabaditja, a kamatcsere {igyletet lezédrja, majd az Alap pénzeszkozeit a befektetési jegyek bevonas
napi kifizetéséig latra sz0l6 vagy lekoidtt bankbetétbe helyezi.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapesolatos viltozisok és bizonytalansagok:

Az Alap nettd eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatast kivetden bevezetésre keriilt & Budapesti Ertéktdzsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci vrakozdsok és a kereslet-kinalat valtozasénak fliggvénye.

A Forgalmazo és a Letétkezel0 a tirgyiddszakban nem véltozott. Az Alap kényvvizsgiloja a
targyidoszakban nem viltozott.

Targyiddészakban elért eredmények és kilatisok

A mérleg lezardsa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre,

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzoi

Az Alap 2017. évi hozama 1,85%. A hozam a kbzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat mutatja
meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyidszak sorian hozamot nem fizetet.

Tovibbi informaciék:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi
szabilyozisnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kérnyezeti terheléssel nem jart, a jéviben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezelonek nem kell
forditania.

Budapest, 2018. 4prilis 18. MKB-PANNONIA Alaphezels 21t
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Alapkezelé Zartkérien Mikodé Részvénytarsasag (székhely: 1056
Budapest, Vici u. 38., telephely (kdzponti Gigyintézés helye): 1072 Budapest, Nyér utca 12., cégjegyzékszam:
01-10-047118, addészam: 23452941-2-41, tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében, amely olyan nyilvanos,
zartvégii befektetési alapokat Iétrehozo és kezeld gazdasigi térsasdg, amely a 24/2008 (VIIL.1S) PM rendelet
(tovibbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala létrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégii befektetési
alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tajékoztatisi kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek
mindsiil, az aldbbi
nyilatkozatot

tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
 az alkalmazhatd szamviteli el8irdsok alapjan, az Alapok legjobb tudasunk szerint elkészitett éves
beszdmolgja valés és megbizhato képet ad a kibocsité (az Alapok) eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl,
penzilgyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba

® az Alapok vezetdségi jelentése megbizhato képet ad a kibocsité helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezel6 altal kezelt nyilvénos, zartvégii alapok 2017. évi éves jelentéséhez
kapcsolddoan adtuk ki,

o MKB-PANNGNiAAIapkezeIﬁ .
Budapest, 2018. aprilis 18, Székhely: 1056 Bp , Véci utca 38

Telephely: 1072 Bp., Nyar utca 12
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MKB Medicina Tokevédett Szarmaztatott
Befektetési Alap

Eves beszdmold és
fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés

2017. december 31.



Hites és Hiteles
Konyvvizsgalo és Addotanacsado Kit.

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Medicina Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Medicina Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2017. évi éves
beszamoldjanak kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2017. december 31-i fordulénapra készitett
mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végdsszege 3.039.972 E Ft, az ad6zott eredmény
51.042 E Ft nyereség —, és az ugyanezen idSponttal végz6dé iizleti évre vonatkozo eredménykimutatasbol,
valamint a szamviteli politika jelentés elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhatd és valos képet ad az Alap 2017. december
31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz6do tizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszdgon hatélyos, a szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink ,,4
kényvvizsgdlo éves beszdamold kinyvvizsgalatdért vald felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.-t6] a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgaloi
hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Kulcsfontossdgu konyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyidészaki éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamolo egésze altalunk végzett kényvvizsgalatanak Gsszefliggésében és az arra
vonatkozé véleményiink kialakitdsa sordn vizsgéltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilon
véleményt.



Kulcsfontossagn konyvvizsgalati kérdések Kapcsol6do konyvvizsgalati eljarasok

Tbke megovasdra vonatkozo igéret

Kibocsatdsi  tajékoztatdjaban  kozzétetteknek | Megvizsgaltuk, hogy a téke megdvasara vonatkozod
megfelelden az Alap toke megdvasara vonatkozé | igéretre az Alap eszkézei megfelelé fedezetet
igérettel keriilt kibocsatasra. Kockéazatot hordoz | nytjtanak-e. '

magaban, hogy a befektetok felé tett, a tdoke
megdvasara vonatkozo igéret az Alap eszkdzeibol
biztositott-e. Tovabbi részleteket lasd az éves
beszdmold kiegészitd mellékletének 9. “Tdke
megdvasara tett igéret” c. fejezetében.

Egyéb informdciok

Az egyéb informécidk az Alap éves jelentésében foglalt informaciokbol allnak, melyek tartalmazzék az
Alap 2017. évi lizleti/vezetdségi jelentését, de nem tartalmazzak az éves beszamolét és az arra vonatkozo
fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése (a “vezetés”) felelés az egyéb
informacidkért, tovabba az lizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo6
elbirasaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény”
szakaszaban az éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosségiink a fent azonositott
egyéb informécidk 4tolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informéciok lényegesen
ellentmondanak-e az éves beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként gy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak.

A szamviteli tdrvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy az fizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival osszhangban van-e, és err6l,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2017. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van
az Alap 2017. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabély az Alap szamara nem ir el tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt. ' :

A fentieken tul az Alaprél és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgé hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A fentieken tul az Alaprdl és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibés kozlés (Iényeges hibas 4llitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas 4llitds) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszdmoloért

A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szamviteli térvénnyel dsszhangban torténd és a valds bemutatas
kovetelményének megfelels elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés



sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csaldsbl, akér hibabdl ered6 lényeges hibas allitastol
mentes éves beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapul6 éves
beszamolod Ssszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatisanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmond6 tényezo, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves beszdamold konyvvizsgdlatdaért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszdmol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
fokti bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
osszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezé lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerti lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba:

e Azonositjuk és felmérjiikk az éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
koényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasihoz. A csalasbol eredd lényeges hibas 4llitds fel nem tardsinak a
kockazata nagyobb, mint a hibabodl ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

e Megismerjiilk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap bels6é kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszertiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 éves beszamolo Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatisira vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all
fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban
16vé kapcsolddo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelSek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink



datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamolo 4tfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalé tigyletek és események valos bemutatasa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alap altal alkalmazott belsd
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozo
relevéns etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiikk mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrol észszeriien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolddo biztositékokat. :

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyid6szaki éves beszamold konyvvizsgélata soran a legjelentdsebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagli konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaldi jelentésiinkben ismertetjilk ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
— rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaloi
jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert észszeri varakozdsok alapjan annak hatranyos
kovetkezményei stilyosabbak lennének, mint a kommunikéci6 kozérdekil hasznai.

A jelen fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentést eredményez6 konyvvizsgalat megbizasért felelds partnerének a
jelentés alairoja mindsiil.

Budapest, 2018. aprilis 18.

HITES Es HITELES KFT

1026 Bp., Riadg u. 8
W@ﬁﬂvﬁ—- Adbszam: 12263723941
dr. Ladé Judit
A Hites és Hiteles Kft. képviseletében

illetve mint kamarai tag konyvvizsgalo
Hites és Hiteles Kft.

1026 Budapest, Riad¢ utca 8.
Nyilvantartasi szam: 000780

Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszam: 003510
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELQ

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefor: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Budapest, 2018. aprilis 18.

MKB Medicina Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliligyeleti nyilvantartasi szam: 1112-383

Eves beszdmolé

2017. januar 1. - december 31.



MKB Medicina Tékevédett Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 986 832 3039972
A.) Befektetett eszkozok 2 811947 2811947
I Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszi lejdrati bankbetétek 2811947 2811947
B.) Forgdeszkézok 54 729 107114
I Kdvetelések 0 0
1. KGvetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz6ld kovetelések értékelési

kiilénbbzete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kiilonbozete 0 0
II. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbél, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
III. Pénzeszk6zik 54 729 107114
1. Pénzeszkdzok 54 729 107 114
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbdzete 0 0
C.) Aktiv idGbeli elhatarolisok 3358 2027
1. Aktiv id6beli elhatirolasok 3358 2027
2. Aktiv iddbeli elhataroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbozete 116 798 118 884
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 986 832 3039972
E.) Sajat t6ke 2983914 3037042
1. Induld tbke 3066 270 3066270
1. Kibocsitott befektetési jegyek névértéke 3066 270 3066 270
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 0 0
II. Tokevaltozds (t6kendvekmény) -82 356 -29 228
1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonisi értékkiilonbozete -2 220 -2 220
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 116 798 118 884
3. El6z0 év(ek) eredménye -247 487 -196 934
4. Uzleti év eredménye 50 553 51042
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 842 1269
I. Hosszi lejératd kitelezettségek 0 0
II. Révid lejarati kitelezettségek 842 1 269

I11. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 ktelezettségek értékelési
kiildnbdzete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatirolisok 2076 1661

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.

1




Eredmény-kimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01-12.31. 2016.01.01-12.31.
L Pénziigyi miveletek bevételei 89 500 79 109
II.  Pénziigyi miveletek riforditasai 19192 8 341
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikédési koliségek 19 755 19 726
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. _ Fizetett. fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 50 553 51 042

(I-1I+II1-IV-V-VI)

A kiegészit melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 18.

MKB-PANNDONIA Alapkezel Zri
Prekhely. 1056 Bp., Vac utca 38
gephely. 1072 Bp,, Nyar utca 12

i

sdzetie (képviseldje)
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MKB - PANNGONIA
ALAPKEZELG

1056 Budapest, Vici utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0939

E-mail: info@mkbpannonia,hu

Web cim: www.mkbpannania.hu

Kiegészito melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Medicina Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zirtvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Fr/'db
Az Alap futamideje: 2015. november 27. — 2020, december 7.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-II1-830/2015., 2015. szeptember 235.
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szama, kelte: H-KE-ITI-1019/2015, 2015. november 27.

Az alapkezeld tarsasig neve, székhelye:
2017. november 30-ig
MKB Befektetési Alapkezeld zartkoriien mitkodo Rt,
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7309
a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-t5l:
MKB-Pannénia Alapkezelé zirtkorien miikodd Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon; 269-0922

Forgalmazé: MKRB Bank Zrt,
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Hites és Hiteles Konyvvizsgdlo és Adotandicsadé Kft.
1026 Budapest, Riad6 utca 8.
Telefon: 06-20-956-1005
Dr. Ladé Judit
Kamarai bejegyzés szama: 003510



Szdmviteli politika

Az Alap kettds kdnyvvitelen alapul6 éves beszamol6t készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartisat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapja 2017. december 31.
A mérlegkészités datuma 2018. marcius 31.

A konyvviteli szolgaltatds kirébe tartozo feladatok iranyitdsaért, vezetéséért felel6s személy adatai:

Név: Toth Bélané Regisziralasi szama: 156257 Lakcim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének kdnyvvizsgalata ktelezd. Az éves beszamolét a Hites és Hiteles Konyvvizsgalo és
Adétanacsadé Kft. auditilja.

A kényvvizsgalati dij mértéke 740.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszdmolé6jit az MKB-Pannénia Alapkezeld zRt. vezérigazgatdja és vezérigazgato-helyettes
irja al4,

Vezérigazgatd: Benczédi Balazs, 10235 Budapest, TorSkvész 1it 119/D

Vezérigazgald helyettes: Dzsubak Attila, 2096. Urém, Préshaz u. 3/b.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltirdsinak évében a kiilonbozd ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
erintben feltirt hibdk és hibahatdsok - eredményt, sajat t6két ndveld-csokkentd - értékének egyiittes (elojel
nélkili) dsszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérlegfédsszegének 2 szizalékat, illetve ha a mérleg
f00sszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az | millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilf5ldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezeltségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapcsol6doé szabilyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszk6zok
Az Alap hosszil lejaratl bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszdmolé mérlegében a megbizhaté dsszkép
érdekében a befektetett eszkdzok kozott a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet eldirt mérleg tagolisahoz
képest {ij mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgoéeszkdzik
[. Kovetelések
Az Alap a devizakészleteket, a killfoldi pénzértékre szolé kbveteléseket és kotelezettségeket az év végi ériékelés
soran a fordulénapi MNB devizaarfolyamon étértékeli. Az értékelés soran keletkezett drfolyam kiilsnbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kdzott szamolja el.
A kovetelések kozétt kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap és hataridds iigyletek miatt a
masik féllel szemben fennalld kdvetelést.

II. Ertékpapirok

Az Alap eszkozei kdzott értékpapir nincs.



IH1. Pénzeszkdzok

A pénzeszkozok kizé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
s Forint folydszamlak,
¢ Deviza folydszamlak,
o Lekdtdtt betétek.

A deviza készlet ndvekedése és csdkkenése a napi drfolyamon torténik, a felhalmozott drfolyam kiilonbdzetet a
peénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatirolisként az Alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyidészakot kdvetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok tirgyiddszakra
vonatkozo részét szamolja el.

D) Szanmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott igyletek értékelési killonbozeteként a hatdridds iigyletek fordulénapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbbzet tsszegét minden értékeléskor a hataridds iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az tigylet zrasakor meg kell sziintetni az értékelési killonbézet tartalékival szemben.

A tozsdén kiviil kotott hataridds és opcios iigyleteket a kormdanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a lejarati
idé alatt és azok piaci értékét (az tigylet térgydt képezd aru, pénzilgyi instrumentumértékelés napi piaci ara és a
hatdrid6s kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcié targyat képezd aru, pénzilgyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és az opcid delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghatarozott piaci értékét) a szdrmaztatott
ligyletek értékelési kiilonbdzetében kell elszimolni az értékelési kiilénbdzet tartalékaval szemben.

Az opcids €s a swap ligyletnél az Alap a legutolso napi drfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner ltal
jegyzett kétoldali drfolyambadl szimitott kdzéparfolyam.

Forrasok (passzivik)
E) Sajat toke
[. Indulo téke
Indulé tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévé befektetési jegyek névértékeét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zirtvégil, az Alap befektetési jegyeit az alapkezeld a futamids alatt nem
valtja vissza, és a jegyzési idd lezirta utdn 0j befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

II. Tokeviltozds (tokenbvekmény)

a) A visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete a diszkont aron kibocsatott befektetési
Jjegyek jegyzési ara és az induld téke kdzotti kiilonbozet.

b) Az iizleti év eredménye az eredménykimutatis targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli torvény elBirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
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G) Kitelezettségek
I. Hosszu lejiratd kételezettségek

A hosszu lejératy kdtelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
éven belill nem esedékes.

Az Alap tevékenysége sordn jellemzBen nem meriil fel hosszd lejaratii kitelezettség.

II. Rovid lejarati kételezettségek

A rovid lejaratd kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett beérkezett koltségszdmlak dsszege,

A kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kdvetelések kézott leirtak az iranyaddak.
H) Passziv idobeli elhatirolasok

Passziv idGbeli elhatiroldsként szdmolja el az Alap a tirgyidészakot érintd, nem szamlazott koltségeket,
raforditasokat, melyek jellemzoen a targyévet terheld bankkdltség és hozamgarancia/igéret alapjan iddaranyosan
fizetend6 hozam Gsszege.

Az eredmény-kimutatis tagolisa, tételeinek tartalma

L. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miveletek bevételeként keriilnek elszamoldsra az Alapnal a kévetkezd tételek:
« Kamatbevételek (lekotdtt betét, folydszamla),
¢ Realizélt arfolyamnyereség,
s Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,
e Swap ligylet bevétele.

IL. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi milveletek raforditdsaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kivetkezd tételek:
e Kamatraforditasok,
o Ev veégi ért€kelés sordn elszamolt arfolyamveszteség,
e Opciés dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opeiés dijat felmertiléskor elszamolja.

IT1. Miikodési koltségek

Miikddési koltségek kdzott az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
s Alapkezeléi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazdi dij,

Banki koltségek,

Kényvvizsgalati dij

Befektetési alapok kiilénadoja.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcids és swap iigyleteket.



Meérlegkeszitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hatdrid@s iigyleteit. A mérlegfordulonapi piaci
érték és az ligylet kdnyv szerinti értéke kozotti killsnbdzetet a szdrmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete
soron kell elszdmolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési kiilénbozet tartalékival szemben.

Kdlcstnbe adott, illetve kilesdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztosftékok, ovadékak, garancia- és kezességvillalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott ktelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01-12.31.  2017.01.01-12,31.
Swap kamatbevétel 36 669 47 453
Lekotétt betét kamata 52822 31 613
Bankszamla kamata 9 43
Osszesen: 89 500 79 109

2. Miikidési kiltségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01-12.31. 2017.01.01-12.31.
(eF't) (eFt)

Alapkezelési dij 6 149 6133
Letétkezel6 dija 1537 1533
Forgalmazdoknak fizetett dij, bankkoltség 9632 9605
Egyeb koltségek 2437 2455
Kényvvizsgalati dij 940 940
Befektetési alapok kiilénaddja 1497 1515
Osszesen: 19 755 19 726

A Feliigyeleti dijat a Tajékoztatdban foglaltak alapjin az Alapkezeld fizeti.

3. Iddbeli ethatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli Passziv idébeli
elhatiroldsok eFt elhatarolasok eFt
Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31
Decemberi kamat 5 2 Decemberi bankkdltség 7 7
Lekotott betét kamata 3353 2 025 Konyvvizsgalati dij 470 940
Osszesen: 3358 2 027 Alapkezelési dij 571 571
Letétkezelési dij 143 143
Forgalmazoi dij 885 0
Osszesen: 2076 1661
4. Ertékpapirok beszerzési éra és piaci értéke
Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.
3. Kotelezentségek réscletezése
Megnevezés 2016.12.31| 2017.12.31
(eFt) (eFt)
Letétkezelovel szembeni kételezettségek 0 885
Konyvvizsgaloval szembeni kételezettségek 470 0
Befektetési alapok kiilénaddja 372 384
Osszesen: 842 1269




6. Portfolio jelentés

Alapadatok
Alap neve, lajstromszdma:

Alapkezeld neve:

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

1112-383 MKB Medicina Tékevédett

Szirmaztatott Befektetési Alap

MKB Alapkezelt zRt.

Letéthezeld neve: MKB Bank Zrt.
WNEE szdmitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: ] 2983913 309 HUF
Egy jegyre juté NEE: 0731,410831
Darabszim: 306 627
Nettd
A tdargynapi netto eszkizérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%a-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidé
I/L. Hitelallomdany (dsszes) 0 Hitelezé (nap) 0
172, Egyéb katelezettség (isszes): 842 543 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaldi dij 469 900 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 372643 0,0%
3. Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
I7/4. Passziv iddbeli elhatdroldsok 2076 250 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 2918 793 0,1%
1I. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
IV/1, Folyoszdmla, készpénz (6ssg): 2729 258 0,1%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamia 2729258 0,1%
112, Egyéb kivetelés (iisszes): 0 0,0%
1173, Lekiton bankbetétek (dssz.) 2863 946 750 96,0%
/3.1, Max. 3 ho lekiitesit (dssz.)
I['3.2. 3 honal hosszabb lekdtét betét 2 863 946 750 26,0%
2811 946 750 MKB Bank Zrt. 181
52 000 000 MKB Bank Zrt. 155
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11/4, Ertékpapirok Devizanem Osszeg/Erték (%)
{Osszes): HUF 0 0,0%
1I/4.1. Allampapirok (5sszes): HUF 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesity ép.: HUF g 0,0%
Il/4.3. Részvények (bsszes): HUF 0 0,0%
1l/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jepyek (dsszes): HUF /] 0,0%
11/4.6, Kdrpotlisi jegyek (dsszes): HUF /] 0,0%
I3, Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 3358416 0,1%
11/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbizete HUF 116 797 679 3,9%
ESZKQZOK OSSZESEN: HUF 2 986 832 103 100,1%
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Alapadatok

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1112-383 MKB Medicina Tékevédett
Szirmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezel Zrt.
Letétkezel neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 3037041 380 HUF
Egy jegyre juté NEE: 9 904,6770
Darabszam: 306 627
Netto
A tdrgynapi netto eszkizérték meghatdrozdsa: eszkozérték
Y-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamido
I/1. Hitelallomdny (6sszes) 0 Hitelezd (nap) 0
172. Egyéb kitelezettség (isszes): 1269309 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 885 438 0,0%
Konyvvizsgalai dij 0 0,0%
PSZAF djj 0 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 383 871 0,0%
/3. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
/4. Passziv idiobeli elhatirolisok 1 660 708 0,1%
'KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 2930017 0,1%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1, Folyoszdmla, készpénz (0ssz): 107 114 166 3,5%
MKB Zrt-nél vezetett folyészamla 107 114 166 3,5%
12, Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
1173, Lekotott bankbetétek (issz.) 2811946 750 92,6%

3.1, Max. 3 ho lekotésii (ssz.)
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/3.2, 3 hondl hosszabb lekétot betét 2 811946 750 22,6%

2811946 750 MKB Bank Zrt. 181
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
IV4.1. Allampapirok (5sszes): HUF 0 0 0,0%
I1./4.2, Gazdalkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesit ép.: HUF 0 0 0,.0%
II/4.3. Részvények (isszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
IU4.5. Befektetési jegyek (isszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.6. Kdrpotlasi jegyek (dsszes): HUF /] ¢ 0,0%
I3, Aktiv iddbeli elhatdroldsok HUF 2026518 0,1%
1V/6. Starmaztatott iigyletek
értekelési kiilonbizete HUF 118 883 974 3,9%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3 039 971 408 100,1%
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7. Az Alap opcios iigylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehetdségét a Commerzbankté! vasdrolt opcidval biztositia. Az opcié vételaraként az
Alap 179376795 Ft-ot fizetett. Az opcid szerzdédés szerinti  értéke  3.066.270.000 Ft.
Az opcios konstrukcioban 8 darab részvénybé! all6 részvénykosar szerepel.

A részvénykosarban szerepld részvények listdja:

Részvény neve Bloomberg kod Sily
1 Johnson & Johnson JNJ UN Equity 1/8
2 Novartis AG NOVN VX Equity 1/8
3 Roche Holding AG ROG VX Equity 118
4 Pfizer Inc PFE UN Equity 178
5 Merck & Co. Inc MRK UN Equity 1/8
6 Sanofi SAN FP Equity 1/8
7 Allergan Plc AGN UN Equity 1/8
8 GlaxoSmithKline Plc GSK LN Equity 178

Az opci6és hozam meghatdrozdsa

Az egyes részvények a kosdrban egyenld shllyal szerepelnek, a részvények értékének meghatirozasa a piaci
Jegyzések zar6 dra alapjan torténik. Amennyiben a kosarban szerepld barmelyik részvényre ez az érték az adott
napon nem elérhetd, dgy az adott részvény hozamanak meghatarozisihoz a kévetkezd munkanapon jegyzett zdrd
érték keriil felhasznalasra.

A hozam meghatirozisa

A részvények megfigyelési iddpontokban mért zard értékei tsszevetésre keriilnek a részvények induldskori zard
arfolyamaival, majd ezen hozamok 45%-ot meg nem halado értékeinek dtlaga adja az adott részvény teljesitményét.
Ha az adott megfigyelési idSpontban a részvény hozama magasabb, mint 50%, akkor a részvény teljesitményének
meghatirozasakor, ennél a megfigyelési idopontnal 50%-o0s hozam fog szerepelni. Az opci6s hozam az igy kalkulalt
korrigalt részvényteljesitmények szamtani dtlagaként keriil kiszamitasra.

Az Alapkezeld a futamidd elején swap tigyletet ktstt az MKB Bank Zrt-vel, akivel érvényes ISDA keretszerzodése
van. A kamatcsere Ggylet keretén beliil az Alap félévente az Alap induld sajit tékéjének a lejaratkori tdkevédelmet
biztosito részét képezd névleges tokedsszegre vonatkozoan 6 hénapos BUBOR kamatlabhoz kétstt valtozékamatot
fizet a konstrukcidban szerepld partnerének, a partner pedig évente a swap névértéke szazalékaban, az iigylet
megkotésekor elére meghatarozott és rigzitett fix kifizetést teljesit az Alap részére, eziltal biztositva a futamidd
el6tti visszahivas lehetOségét.
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8. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban
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Sorszim A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
I| Szokisos tevékenységhél szirmazo pénzeszkiz-viltozas -1 388 -19 775
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) = -4 173 -21118
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznilas kiillonbozete + 0 0
6 | inpatian befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések ertékesitésének, beviltasinak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkdzik dllomanyvaltozasa + 0 0
10| Révid lejarati kitelezettségek dllomanyvaltozésa + 717 427
11 | Hosszu lejarati kitelezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id8beli elhatarolisok alloméanyvaltozasa = 1 903 1 331
13 | Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa £ 165 415
I1 | Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozis 54 726 72 160
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 i Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladisa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 54 726 72 160
I1I | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazo pénzeszkiz-valtozis 0 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 { Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel iltetve kdleson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkizok viltozdsa (ILILIID + 53 338 52 385
Pénzeszkoz6k nyito értéke 1 39] 34 729
Pénzeszkozok zard értéke 54729 107114
Pénzeszkoz5k valtozasa 53 338 52 385




9, Tike megovisdra tett igéret
Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat ugy hatdrozta meg, hogy az Alap tokevédelmét. illetve a
meghatarozott részvénykosar teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektetdk szamara.

A lejiratkori tokevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat
t6kéjének tilnyomo reészét (~83-90%-dt) - varhatdan az MKB Bank Zrt.-nél - valtozo kamatozasi betétbe
fekteti és ezzel egy id6ben kamatcsere {igyletet kot.

A betét és a kamatcsere {igylet egyittesen biztositja a lejaratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap
kamatcsere konstrukcioban fizetendd kéltségeire és az Alap szamara felszamithaté koltségekre nyjtanak
fedezetet.

A toke megdvasdra tett igéret értéke: 3.066.270.000,- Ft.
10. Forgalomban lévi befektetési jegyek szdama 2017, december 31-6n: 306.627 db
11. Konyvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre juto netté eszkézériék 2017, december 31-6n:

9.904,6770 Ft/db

Budapest, 2018. aprilis 18.

Szekhely: 1056 Bp., Vaci utca 38.
Telephely: 1072 Bp., Nyar utca 12,
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VilMlkozis vezetdje (képviselSje)

] MKB-PANNONIA Alapkezeld Zrt.
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