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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Forint Likviditasi Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: E-111/110.515/2007., 2007. éprilis 18.

Feliigyeleti nyilvintartdsba vétel szama, kelte: E-I1I/110.515-1/2007., 2007. aprilis 24.
Az alapkezel6 tarsasig neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zartkiriien mikédé Rt.
1056 Budapest, Viaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kionyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgalo és Tandcsado Kift.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy it 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat dgy hatdrozta meg, hogy az Alap a folyoszamla
rugalmassagét, likviditasat Gtvozze a lekdtott betétek magasabb hozamaval. Cél, hogy a Befektetoknek
rovid tavon rendelkezésre allé pénzeszkézei szAmdra rugalmas, biztonsagos befektetési lehetdséget
nyujtson. Ennek érdekében az Alapkezel az Alap tékéjének minimum 90 %-at az MKB Zrt.-nél lekotott
és latra sz6l6 banki betétekbe, maximum 10 %-at a Magyar Allam &ltal Ft-ban, Magyarorszagon
kibocsitott, diszkont kincstarjegyekbe fekteti.

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-I11-364/2019.szdmu hatdrozatanak megfelelden, 2019, augusztus
12-t61 a pénzpiaci alapokrol szdlé 2017. junius 14-i (EU) 2017/1131 eurépai parlamenti és tanicsi
rendelettel (PPA rendelet) 6sszhangban engedélyezett pénzpiaci alapként miiksdik tovabb.

A befektetési politika alakuldsdra hato fontosabb tényezék

Amilyen gyengén sikeriilt a 2018-as év a pénz- és tokepiacok szaméra, annyira j6 startot vett 2019, és ez
a lendiilet az egész félévben kitartott. A makrogazdasagi adatok ugyan folyamatosan a globalis gazdasig
lassulasat erdsitették meg, de a jegybankok ismét a piacok segitségére siettek és hangosan jelezték:
tovabbra is likviditasboséggel segitik a fellendiilést.

A lazito jegybanki eszkéztir egyittal azt is jelentette, hogy a kétvényhozamok soha nem latott (pl.
eurozona orszagok) vagy tdbb éves mélypontra (pl. USA) csiisztak le, ami a részvénypiacoknak is
kedvezd volt az értékeltségi mutatokon keresztiil. Emiatt nem lehet csodalkozni azon sem, hogy a
részvénypiaci rally ugyan korosodik — hiszen idén mult 10 éves —, de egyelére a lendiilete toretlen, és
tdbb részvényindex is torténelmi csicsra kapaszkodott.

A geopolitikai fesziiltségek €s a kereskedelmi haborikat Svezo bizonytalansig ugyan tovabbra is veliink
van, de a likviditdsboség az els6 félévben mindent félelmet félresopért.



3./ Vagyonkimutatas

2018.12.31 portfolidbeli 2019.06.30 portfolidbeli
{eFt) ardny (eFt) arany
a) dtruhazhatd értékpapirok 592 236 3,6% 7224 331 58,6%
b) banki egyenlegek 16 067 402 96,5% 5098 298 41,4%
c) egyéb eszkozok 2054 0,0% 661 0,0%
d) 8sszes eszkdz 16 661 692 100,0% 12 323 290 100,0%
e) kitelezettségek* 4384 0,0% 3618 0,0%
f) netté eszkbzérték 16 657 308 100,0% 12 319 672 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatdrolas sszegét is

4./ A befektetési alap Gsszetétele, az egyes eszkozdk nettd eszkézértéken beliili arinya,

megkiilonbiztetve az alibbiakat

Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkizik | nett eszkozérték
(eFt) arinyaban (%) | ardnyhban (%)

a) tbzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhat6 értékpapirok 592 236 100% 4%
b) més szabdlyozott piacon forgalmazott dtruhdzhatd

értékpapirok 0 0% 0%
¢) a k8zelmiltban forgalomba hozott truhézhatd

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhazhatod értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 592 236 100% 4%
Megnevezés 2019.06.30 | Osszes eszkozik | netté eszkézérték

{eFt) ardnyaban (%) [ ardanydban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett truhdzhat6 értékpapirok 7224 331 100% 59%
b) més szabilyozott piacon forgalmazott truhédzhat

értékpapirok 0 0% 0%
c) a kdzelmiltban forgalomba hozott atruhdzhatd

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 7224 331 100% 59%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet és az EU-s iranyelv limiteit szem elétt
tartva az alap teljes tOkéjét kamatozé latra szold- és éven beliili lejarath betétben, valamint
diszkontkincstarjegyekben és allamkdtvényekben tartotta az Alap tajékoztatdban feltiintetett befektetési

eldirasoknak megfelelden.

5./ 2019, jinius 30-in forgalomban 1évé befektetési jegyek szima
2019. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2019. janudr |-janius 30. kézott eladott befektetési jegyek

+

2019. januér 1-janius 30. kézott visszavaltott befektetési jegyek -

2019. juinius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

11 127 061 972

6 661 886 511
9559 081 513

8229 866 970
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6./ Netto eszkdzérték, egy befektetési jegyre juto netté eszkizérték

2019. janius 30-4n konyvelési célbol szamolt eszkdzérték:
Netto eszkozérték: 12 319 672 146 Ft
Egy jegyre juto eszkdzérték: 1,496947 Ft/darab

Budapest, 2019. augusztus 15.
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