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MKRB Forint Pénzpiaci Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
| Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 16 661 692 11 715 655
A.) Befektetett eszk$z6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkdzok 16 659 638 11 715 467
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési
kiilénbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 592 236 7 355 190
1. Ertékpapirok 594 995 7345 623
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 2759 9 567
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 41 77
b.) egyéb -2 800 9490
111. Pénzeszkzok 16 067 402 4360277
1. Pénzeszk$zok 16 067 402 4360277
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhataroldsok 2054 188
1. Aktiv idobeli elhatdrolasok 2054 188
2. Aktiv idébeli elhatdrolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiildnbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 16 661 692 11 715 655
E.) Sajat téke 16 657 308 11712225
I. Indulé téke 11 127 062 7 819 586

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - )

1236931383
1225 804 321

1248 393 223
1240 573 637

I1. T6kevaltozas (tbkendvekmény) 5530 246 3 892 639
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -9774 136 -11 418 999
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -2759 9 567
3. El6z6 év(ek) eredménye 15317 286 15 307 141
4. Uzleti év eredménye -10 145 -5 070
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 3 065 2318
1. Hosszi lejarati kotelezettségek 0 0
I1. R6vid lejarati kotelezettségek 3 065 2318
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz416 kotelezettségek értékelési
kiilénbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 1319 1112

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miveletek bevételei 14 147 41 242
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 4753 25 924
IIIl. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 19 539 20 388
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -10 145 -5070

(I-ITHIII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. aprilis 29.
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MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

1056 Budapest, Véaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.bu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Forint Pénzpiaci Alap (korabban MKB Forint Likviditasi Alap)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-I1I-364/2019.szamu hatérozatidnak megfelelden, 2019. augusztus 12-
t6l a pénzpiaci alapokrél sz6l6 2017. junius 14-1 (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelettel
(PPA rendelet) 6sszhangban engedélyezett pénzpiaci alapként miitkddik tovabb.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégli értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezelé tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgal6 és Tandcsad6 Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Kamarai bejegyzés szama: 005313
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszdmolot készit. Az Alap koényvviteli nyilvéantartdsat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma 2020. janudr 02.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Toldi-Szab6né Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei Gt 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilé és
Tandcsadé Kft. auditilta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 800.000 Ft + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszaimol6jat az MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt. vezérigazgatd-helyettese és back-office
vezetGje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, K6r6sbanya u. 26-28. '%.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tok&l, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentés Osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a killonbdzo ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibdk és hibahatasok - eredményt, sajat t6két ndveld-csokkento - értékének egytittes (eljel
nélkiili) 8sszege meghaladja az ellenérzott tizleti év mérleg foGsszegének 2 szézalékat, illetve ha a mérleg
fé6sszeg 2 szazaléka meghaladja az 500 millié forintot, akkor az 500 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szold kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapcsol6do szabdlyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.

B) Forgodeszkozok
[. Kovetelések

A kévetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolésra, ha a kovetelés kényv szerinti értéke és

a varhaté megtériilési értéke kozti kiilonbozet nagyobb, mint a ,,nem jelent6s hiba”-nak minésiild érték.

Az Alap tdzsdei iigyletei m6gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kdvetkeztében 6vadéki
pénzletéttel kapcsolatos kévetelés az Alapnél nem szerepel a beszamoléban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz6lo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi muveletek bevételei vagy raforditasai kozétt szamolja el.
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kdvetkez6 tételeket tartalmazza:
Kamatozé kétvény esetén:

o az értékpapir névértéke

e  +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriiloé vételarban 1évo kamatot pénziigyi miveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vésarlaskor felmeriild egyéb kéltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolésra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozéasa az alabbiak szerint torténik:

e t8zsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tdzsdén kiviili elismert értékpapiron forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci ara
a piaci érték,

e tozsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiillsnbdzetet értékkiildnbdzetként szamolja el az Alap. Az
értékkillsnbozetet megbontjak kamatokbol, osztalékokbol szarmazd, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
I11. Pénzeszkdz6k

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
o Forint folyészamlak,
¢ Deviza folyészamlak.

A deviza készlet ndvekedése és csbkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbézetet
a pénziigyi miveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamol4sra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolasként az Alap a targyidészakot érint6, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidészakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidoszakra vonatkozé részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiillsnbdzeteként a hataridés tigyletek fordulénapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
killénbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiildnbodzetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A tdzsdén kiviil kotstt hataridds és opcids tligyleteket a kormanyrendelet elGirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt €s azok piaci értékét (az ligylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
éra és a hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci 4ra és az opci6 delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb médon meghatdrozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilsnbdzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
[. Indulo téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét,
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel 5t81 havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavésarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartis alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
II. Tékevaltozas (tdkendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének €és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiildnbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiildnbozet
konyvelése a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalméval elszdmol az Alap a f6kényvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbdzet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott iigyletek
értékelési killonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzok kozott szerepld értékpapirok

értékelési kiilonbozete sor €s a szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbozete sor egylittes dsszegével.

c) Azizleti év eredménye az eredmény kimutatés targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirdsainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hossz lejérata kotelezettségek
A hosszu lejérati kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége sorén jellemzéen nem meriil fel hosszilejaratu kételezettség.

II. Rovid lejarath kitelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek kézott az Alap a kdvetkezo tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett koltségszamlak Gsszege,
¢  Ertékpapir vasarlasbdl szdrmazé kotelezettségek,

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadéak.
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H) Passziv iddbeli elhatarolasok
Passziv id6beli elhatarolasként szadmolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott kSltségeket.
Az eredmény kimutatis tagoldsa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkezo tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folyoszdmla),

Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridds tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi mlveletek bevételeit cs6kkentd tétel az értékpapirok beszerzési draban 1évo felmeriilt felhalmozott
kamat &sszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditdsai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszdmolasra az Alapndl a kdvetkez6 tételek:
o  Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridds tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opci6s dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

II1. Miikodési koltségek

Miiksdési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeléi dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Konyvvizsgalo dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonadoja,

KELER dij.

[V. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hatarid6s elszamolasi tigyleteket két, igy a szerzddés szerinti hatarido bekdvetkezésekor, illetve
az lgylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kdvetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
® Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az lgylet konyv szerinti értéke kozotti killonbdzetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszdmolni, a tdkevaltozas kozétt szerepld értékelési killonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
¢ hataridés tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozéan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,
e tdzsdén kivilli hataridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hatarid6s arfolyamot,
* opcids ligyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kzéparfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridos iigylettel.

Koélcsénbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany §sszetétele

Felvétel

idépontja  Hitelezd

Hitel Lejérat

Osszege ideje

Hatralékos

Kamat

Osszeg (%)

2. Bevételek, koltségek részletezése

a,) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.  2019.01.01.-12.31.
Ertékpapir eladdsanak kamatbevétele 5556 29171
Lekotott betét kamata 2075 4505
Arfolyamnyereség 0 1 662
Bankszdmla kamata 6516 5904
Osszesen: 14 147 41242
b.) Rdforditdsok részletezése
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.01.01.-12.31.  2019.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 4753 25 924
Osszesen: 4753 25924

¢.) Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 5431 5588
Letétkezel6 dija 2716 3100
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkdoltség 119 124
Egyéb koltségek 11273 11576
Feliigyeleti dij 3410 3197
Befektetési alapok kiilénadoja 6 815 6978
Konyvvizsgélati dij 978 1017
KELER dij 70 334
MNB eljaras dija 0 50
Osszesen: 19 539 20 388

10
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3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatirolasok eFt Passziv iddbeli elhatirolasok eFt
Megnevezés 2018.12.31  2019.12.31 Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Decemberi kamat 0 2 Bankkoltség 0 0
Lekotott betét kamata 2054 186 Alapkezelési dij 551 398
Osszesen: 2 054 188 Letétkezelési dij 276 206
Forgalmi jutalék 3
Konyvvizsgdlé dija 489 508
Osszesen: 1319 1112
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2018.12,.31 Adatok ezer Ft-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési 4r | Fordulénapi | Felhalmozott | Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbdzet
2023/B Magyar
Allamkétvény 90 000 000 88 497 87 866 26 -657
A210623A15 509 990 000 506 498 504 369 15 -2143
Magyar
Allamkétvények 594 995 592 236 41 -2 800
2019.12.31 Adatok ezer Ft-ban
Ertékpapirfajta Darabszim/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott| KErték-
Névérték mérlegérték kamat kiilinbozet
A210623A15 2 141 030 000 2142 536 2 143 462 77 849
Magyar Allamkotvények 2 141 030 000 2 142 536 2 143 462 77 849
D200219 215 000 000 215015 215 003 0 -12
D200226 2 149 620 000 2 145 845 2 149 654 0 3810
D200429 2 498 000 000 2493410 2498 082 0 4672
D200624 100 000 000 99 891 99 995 0 105
D200826 150 000 000 149 927 150 005 0 78
D201021 99 000 000 99 000 98 988 0 -12
Diszkontkincstarjegyek
0sszesen: 5203 088 5211728 0 8 641
Mindosszesen: 7345 623 7355190 77 9490
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
(eFt) (eFt)
Befektetési alapok kiilonadoja 2052 1 547
Feliigyeleti dij 1013 771
Osszesen: 3 065 2318
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6. Portfolio jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-219 MKB Forint Likviditasi Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 16 657 307 794 HUF
Egy jegyre juté NEE 1,497009
Darabszam: 11 127 061 972
A tirgynapi netto estkiézérték meghatdrozdsa: Nettd eszkozérték
%-4ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (ésszes) O Hitelezo Futamidd (nap) 0
172. Egyéb kotelezettség (0sszes): 3065 032 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazo6i dij miatt
Egyéb kotelezettségek 2052032
Feliigyelei dij miatt 1013000
Befektetési alapok kiilénadéja
1I/3. Céltartalékok (dsszes): 0
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 1319042 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 4 384 074 0,0%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyészdmla, készpénz
(Osszes): 11 367 391 237 68,2%
MKB Rt-nél vezetett folydszamla 11 367 391 237 68,2%
1172. Egyéb kivetelés (Osszes): 0 0,0%
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11/3. Lekotott bankbetétek

(Osszes): 4700010685 28,2%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (Gssz): 4700 010 685 7,8%
1300 010 685 FHB Bank Zrt. 25
3 400 000 000 MKB Bank Zrt. 31
11/3.2. 3 honapnal hosszabb leké-
tésti (Osszes): 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték (")sszeg/F'thék (%)
(Osszes): HUF 599 990 000 592235770 3,6%
II/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF 599 990 000 592235770 3,6%
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): HUF 599 990 000 592235770 3,6%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kiilf6ldi allampapirok
(Gsszes).
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 0 0,0%
[1/4.2.1. T6zsdére bevez.(5sszes):
[1/4.2.2. Kiilféldi kétvények (6sszes):
viszonyt megtestesito ép.:
11/4.3. Részvények (Gsszes): HUF 0 0,0%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(bsszes):
[1/4.3.2. Kiilf6ldi részvények (6sszes):
[1/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF /] 0%
11/4.4.1. T6zsdére bevez. (8sszes):
11/4.4.2. T6ézsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0%
11/4.5.1. T6zsdére bevez. (6sszes):
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.6.Kdrpotldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0%
II/5. Aktiv iddbeli elhatirolasok
(Osszes): HUF 2054176 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 16 661 691 868  100,0%
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Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

NEE szémitas tipusa:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

1111-219

Targynap (T):
Sajat toke:

Egy jegyre jutd
NEE

Darabszam:

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:

MKSB Forint Pénzpiaci Alap
MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
MKB Bank Nyrt.
T-1
2019.12.31
11712 224 596 HUF

1,497806
7 819 585 582

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezo Futamid6 (nap)
172. Egyéb kotelezettség (Osszes): 2318189
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Forgalmazéi dij miatt
Egyéb kotelezettségek 1 547 189
Felligyelei dij miatt 771 000
Befektetési alapok kiilonaddja
I/3. Céltartalékok (Osszes): 0
1/4. Passziv iddbeli elhatarolasok
(Gsszes): 1112 459
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 3430 648
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték
II/1. Folyészimla, készpénz
(Osszes): 1610 406 384

MKB Bank Nyrt-nél vezetett
folydszédmla

1172, Egyéb kovetelés (bsszes):

11/3. Lekotott bankbetétek

1610 406 384
0
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(Osszes):

I1/3.1. Max. 3 hé lekotésii (6ssz):

[1/3.2. 3 hénapnal hosszabb leko-
tésti (Gsszes):

1I/4. Ertékpapirok
(Osszes):

1I/4.1. Allampapirok (dsszes):

[1/4.1.1. Kétvények (8sszes):

11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (9sszes).

11/4.1.4. Kilfsldi allampapirok
(Osszes).

I1./4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesitd ép.:

[1/4.2.1. T6zsdére bevez.(5sszes):

11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (dsszes):

viszonyt megtestesito ép.:
I1/4.3. Részvények (dsszes):

[1/4.3.1. Tézsdére bevez.(Osszes):

[1/4.3.2. Kiilf6ldi részvények (6sszes):

[1/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):

[1/4.4.1. Tozsdére bevez. (Osszes):
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes):

2749 870 270

2749 870 270
Takarék
Kereskedelmi
1038 708 597 Bank Zrt.

Magyar Export-
1350963 632 Import Bank Zrt.

Magyar Export-
360 198 041 Import Bank Zrt.

0

Devizanem Névérték
HUF 7 352 650 000
HUF 7 352 650 000
HUF 2 141 030 000

5211 620 000
HUF 0
HUF 0
HUF 0

15
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Osszeg/Erték
7 355190 219

7 355190 219

2143 462 210
5211728 009

23,5%

0,0%

(%)
62,8%

62,8%

0,0%

0,0%

0%
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11/4.5. Befektetési jegyek (osszes): HUF 0 0%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Osszes):
11/4.5.2. T6ézsdén kiviili (6sszes):
11/4.6.Karpotlisi jegyek (Osszes): HUF 0 0%
II/5. Aktiv idébeli elhatirolisok

(Osszes): HUF 188 371 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 11715655244  100,0%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorsziam A tétel megnevezése 2018.12.31 2019.12.31
I | Szokdsos tevékenységhol szirmazo pénzeszkiz-valtozas 621 404 536 562
(Miik&dési cash-flow, 1-13. sorok)
Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil)
1]+ -22 233 -44 650
2 | Elszdmolt amortizécid + 0 0
3 | Elszémolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + -2759 9567
5 [ Céltartalékképzés és felhasznalés kiilénbdzete £ 0 0
6 ngatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye
vUE: -4 752 -24 262
8 | Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa + 0 0
9 [ Forgdeszkozok dllomanyvaltozasa + 652 819 594 995
10 | Rovid lejaratu kitelezettségek allomanyvaltozasa £ -598 -747
11 | Hossz lejarath kitelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -1 808 1 866
13 | Passziv idébeli elhatdrolasok allomanyvaltozasa + 735 -207
II | Befektetési tevékenységbél szirmazé pénzeszkioz-viltozis -572 636 -7 291 349
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -1676 490 -15 105 367
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 1091 766 7774438
19 | Kapott hozamok + 12 088 39 580
III | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-viltozas 2945614 -4 952 338
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 21192 093 17 162 362
21 | Befektetési jegy kibocsétas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - -18 246 479 -22 114 700
23 | Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve k6lcsdn utdn fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozik viltozasa (LILIID) + 2 994 382 -11 707 125
Pénzeszk6zok nyito értéke 13 073 020 16 067 402
Pénzeszk6z0k zard értéke 16 067 402 4360 277
Pénzeszk6zok valtozasa 2994 382 -11 707 125
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8. Szdrmaztatott ligyletek
Az Alap 2019. december 31-én nem tartalmaz szarmaztatott ligyletet.

9. 2019. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szdma

2019. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 11127061972 db
2019. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 11461 839803 db
2019. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 14769 316 193 db
2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 7819585582 db

10. Konyvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre juto nettd eszkizérték 2019. december 31-én:
1,497806 HUF

11. A befektetési alapkezeld miikidésében bekivetkezett viltozdsok

A Tarsasag 2019. augusztus 23-4n vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jovoben AEKBV-nek mindsiilé befektetési alapokat is indithat és kezelhet.
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Uzleti/Vezetoségi Jelentés

Uzleti kornyezet
A globalis pénz- és t6kepiacok szamdra a 2019-es év abszolit pozitiv évként vonul be a térténelembe.

Voltak ugyan recesszids, geopolitikai és kereskedelmi haboris félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolyasoltak ezek allapotat, de végiil a jegybanki likviditdsbéség gyézott, és ez minden
eszkdzosztaly teljesitményén meglétszott. Torténelmi magassagba emelkedtek a részvényindexek,
mikodzben a lassabb novekedés miatt mélyebbre csusztak a kotvényhozamok, de a nyersanyagok is
erosddtek. A hazai eszkdzok is lekovették a kedvezé globalis trendeket, igy a BUX szérnyalt és a magyar
kétvényhozamok is széleskdriien mérséklédtek.

Az Alap célja és stratégidja;
Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat Ggy hatdrozta meg, hogy az Alap a folyészamla

rugalmassagat, likviditdsat Otvozze a lekdtott betétek magasabb hozamaval. A befektetési cél
megvalosulasa érdekében az Alapkezel6 az Alap tokéjét hitelintézeti betétekbe, valamint pénzpiaci
eszk6zokbe — elsdsorban révid lejarata allampapirokba — fekteti.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos viltozisok és bizonytalansdgok:

Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket titkrozték.
A Forgalmaz6 és a Letétkezel6 a targyidoszakban nem véltozott. Az Alap konyvvizsgildja a
targyidészakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredménvyek és kilatdsok

A mérleg lezdrasa utdn 1ényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre,

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatdi, illetve jellemzoi

Az Alap 2019. évi hozama 0,04%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd netté eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informaciék:

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovben sem fog, igy erre kiillon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2020. éprilis 29.

T|chyné Digitally signed
by Tichyné

Digitally signed b i i . .
Bed enek 8 ;?;e?\ eis,:,?;; day SZIrmal Szirmai Beatrix

. Date: 20200429 Beatrix (200
Melinda jessa oo Date: 2020.04.29
Eszter 09:37:52 +02'00"

Viéllalkozas vezetdje (képviseldje)
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és Tandcsado Kft.
1068 Budapest,
Dézsa Gydrgy ut 84/C

Levélcim: 1438 Budapest, Pf. 471
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fFax: +36 (1) 428-6801
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Bejegyezve:
Févarosi Torvényszék Cégbirosaga
Cg.: 01-09-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Forint Pénzpiaci Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Forint Pénzpiaci Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves jelentésének 1-17. pontjdban
talalhat6 szamviteli informécidinak (a ,,szamviteli informaciok”) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzddod iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. tdrvénnyel (a ,szamviteli torvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( torvények modositasardl sz6l6 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informacidkban bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezelje 4ltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bdvebb leirdsat jelentéstink
A konywizsgdlé éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlataért vald feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel9jétél, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6l (az
»Alapkezel4”) a vonatkoz6, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i
Kamara ,,A konyvvizsgaléi hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyairél és a fegyelmi eljarasrél szol6
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,K6nyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6zodésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhdz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezelé
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informéaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra a filiggetlen konyvvizsgal6i jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra, és az egyéb informécidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formdaja bizonyossagot nytijté kdvetkeztetést.



Az éves jelentés dltalunk végzett kényvvizsgélataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
tolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informécidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibas 4llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban 1ényeges ellentmondas vagy lényeges hibas éllitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarél sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valé aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolaséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibds allitastdl
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozés folytatdsdnak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok Osszellitasaért. A vezetésnek a véllalkozés
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérdé rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, kdriiimény nem 4ll
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick konyvvizsgdlataére valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kells bizonyossdg magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos —
térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 8sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkeént
létez6 lényeges hibds allitast. A hibds 4llitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, €s lényegesnek
mindsiilnek, ha észszer( lehet az a varakozas, hogy ezek énmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a
felhasznalok adott éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon

hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akér csalasbol, akar
hibabol eredé lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegend6é és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magéban
foglalhat &sszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyéasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirdsat.

. Megismerjlik a kdnyvvizsgélat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények kdzott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljitk a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasira vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all fenn, fliggetlen
kényvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaléi
jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idszak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények moédositasarol szold 2014. évi XVI
torvénnyel Gsszhangban keriiltek-e sszeallitasra.

Az irényitassal megbizott személyek tudomaéséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és {itemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitésait, beleértve az Alapkezel6 altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
~ voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Molnar Géabor Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 005313

Nyilvantartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Forint Pénzpiaci Alap (korabban MKB Forint Likviditasi Alap)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-111-364/2019.szam hatarozatanak megfelelden, 2019. augusztus
12-t61 a pénzpiaci alapokrdl szolé 2017. junius 14-i (EU) 2017/1131 eur6pai parlamenti €s tanacsi
rendelettel (PPA rendelet) 6sszhangban engedélyezett pénzpiaci alapként mitkddik tovabb.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatarozatlan ideji.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: E-111/110.515/2007., 2007. éprilis 18.

Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szima, kelte: E-111/110.515-1/2007., 2007. éprilis 24.

MKB-Panndnia Alapkezel6 zartkoriten mitkodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy at 84/C
Telefon: 428-6800
Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Kamarai bejegyzés szama: 005313

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat ugy hatirozta meg, hogy az Alap a folydszamla
rugalmassagat, likviditasat oOtvozze a lekotott betétek magasabb hozaméval. A befektetési cél
megvalosulasa érdekében az Alapkezelé az Alap tokéjét hitelintézeti betétekbe, valamint pénzpiaci
eszkozdkbe — elsésorban révid lejarata allampapirokba — fekteti.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezdk

A globalis pénz- és tokepiacok szamadra a 2019-es év abszolut pozitiv évként vonul be a torténelembe.
Voltak ugyan recesszids, geopolitikai és kereskedelmi haborus félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolyasoltadk ezek allapotat, de végiil a jegybanki likviditdsb8ség gy6zdtt, és ez minden
eszkozosztaly teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassagba emelkedtek a részvényindexek,
mik6zben a lassabb novekedés miatt mélyebbre csisztak a kétvényhozamok, de a nyersanyagok is
erdsodtek. A hazai eszk6zok is lekovették a kedvezd globalis trendeket, igy a BUX szarnyalt és a magyar
kétvényhozamok is széleskoriien mérséklodtek.



3./ Vagyonkimutatas

2018.12.31 portfoli6ébeli 2019.12.31 portfoliébeli
(eFt) ariny (eFt) ardny

a) atruhazhatd

értékpapirok 592 236 3,6% 7 355190 62,8%
b) banki egyenlegek 16 067 402 96,5% 4360277 37,2%
¢) egyéb eszkozok 2054 0,0% 188 0,0%
d) 6sszes eszkdz 16 661 692 100,0% 11 715 655 100,0%
e) kotelezettségek™* 4384 0,0% 3430 0,0%
f) netté eszkozérték 16 657 308 100,0% 11 712 225 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhataroldsok 6sszegét is.

4./ 2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2019. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 11 127 061972 db

11461 839803 db
14 769 316 193 db

2019. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek +
2019. januar 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek -

2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 7819585582 db

5./ Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juté netto eszkozérték 2019. december 31-én:

1,497806 HUF

6./ Netto eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2018.12.31 2019.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 592 236 7355 190
Pénzeszk6zok 16 067 402 4360277
Aktiv id6beli elhatarolasok 2 054 188
Szarmaztatott ligyletek ért.
kiil. 0 0
Eszkozok Osszesen 16 661 692 11 715 655
Kotelezettségek 3065 2318
Passziv elhatarolasok 1319 1112
Nett6 eszkozérték/Sajat
toke 16 657 308 11 712 225




7./ Az Alap eszkozeinek Osszetétele

Osszes nett6
Megnevezés 2018.12.31 eszkdzok eszkozérték
aranyaban
(eFt) (%) aranyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 592 236 100% 4%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhat6
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 592 236 100% 4%
Osszes nett6
Megnevezés 2019.12.31 eszkozok eszkozérték
aranyaban
(eFt) (%) aranydban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 7355190 100% 63%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 7 355190 100% 63%
8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa
2018.12.31 2019.12.31
(eFt) (eFt)
a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem 939% 15318
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 5431 5588
d) a letétkezel6 dijai 2716 3100
e) egyéb dijak és adok 11 392 11 700
) nett6 jovedelem -10 145 -5070
o) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a t6keszamla valtozasai 5530 246 3 892 639
i) befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése -2 759 9567
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol a
befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9. / Az elmiilt harom iizleti évben szamolt utolsé Osszesitett netto eszkozérték és az egy jegyre juté
netté eszkozérték:

Uzleti év A nettd eszkozérték Netto Egy jegyre jutd nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszkdzérték
2017 2017.12.31 13 723 919 371 1,498409
2018 2018.12.31 16 657 307 794 1,497009
2019 2019.12.31 11 712 224 596 1,497806

10./ Szdrmaztatott iigyletek
Az Alap nem rendelkezik szarmaztatott tigyletekkel.
11./ A befektetési alapkezel6é mitkddésében bekdvetkezett valtozasok

A Térsasag 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jovében AEKBV-nek min6siilé befektetési alapokat is indithat és kezelhet.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2019.01.01. - 2019.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalék szima Rogzitett  Valtoz6 Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazas
33 16 312 650 113 834 426 484
Ebbol:
Ugyvezetdk (2 f6) 68 400 41 864 110 264
Kockazati profilra hatd
munkatarsak (8 f6) 89 535 42 036 131 571

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva Kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabb4a az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

Az Alap portféligjaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Ulj megallapodast nem kotott.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolioja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatérozottaknak. Ev kozben olyan tény, koriilmény nem merillt fel, amely az Alapkezel6 rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktualis kockdzati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap alacsony kockdazatunak lett besorolva, mert tékéjét kamatozo latraszolé- és éven beliil lejard
betétekbe, valamint dllampapirokba és diszkontkincstarjegyekbe fekteti.



15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezett valtozisok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utini jelentés események
Nemzetkozi folyamatok - 2020 Q1

A tavaly oktéberben indult, alacsony arfolyamingadozassal jellemezhet6 részvénypiaci emelkedés 2020-
ra is 4thtizédott, amit egy ugynevezett ,fekete hattyu” esemény, a koronavirus okozta globalis
jarvanyhelyzet tort meg.

A kinai Wuhan vérosabél indult fertézés hivatalosan januar elején titotte fel a fejét a varosban, azonban
ezt kovetden az egész vilagban elterjedt és napjainkra tSbb, mint egy millié embert fert&zott meg
globalisan.

A globalis jarvanyhelyzet lassitasara a legtobb orszagban szigori hat6sagi intézkedéseket vezettek be,
amelyek korlatozzak az emberek mozgasat és kapcsolatait. Ezek az intézkedések kozvetlen hatassal
voltak/vannak a gazdasagra és ezentul az egyes eszko6zok arfolyamara is.

Ennek koveteztében a fobb eszkozosztalyok (a fejlett kétvények kivételével) februar 21-ét kbvetden rég
nem latott leértékelodést szenvedtek el. Marcius 23-i mélypontjuk pillanatdban 30 szazalék koriili
minuszban is jartak a tdzsdeindexek. A nyersanyag piaci index teljesitménye még ezt is felilmulva 45
szazalékkal értékelodott le az olaj arfolyamanak dsszeomlasa miatt. A részvénypiaci indexek a negyedév
végéig az esés koriilbeliil egyharmadat korrigaltdk a bejelentett fiskalis és monetaris intézkedések
hatasara, azonban még igy is jelentds minuszokkal zartak a vizsgalt 2020 elsé negyedéves iddszakot.

A fejlett részvények piacan a kisebb vallalatokat jelképezé ,small cap” indexek jelentdsen
alulteljesitették a nagyvallalati indexeket. Az id6szak végére a legjobb teljesitményt a japan részvénypiac
produkalta majd 20 szazalék koriili leértékelddéssel, mig az USA 20 szazalék, Eurépa 23 %-os esést
szenvedett el. A koronavirus okozta tékekivonas rég nem latott mértékeket 5ttt a részvénypiacokon,
minden szektor jelentds eséssel zarta a negyedévet.

A fejlédé piacokon szintén erfteljes volt a kockazatkeriilés mértéke, Kindban a virus okozta panikkal
egylitt kissé korabban indult a részvénypiaci esés, azonban messze nem volt olyan intenzitisd, mint a
tobbi orszdg részvénypiacain. A legnagyobb esést a latin-amerikai részvények konyvelhették el,
mélypontjukon 50 szazalék feletti minuszban is alltak. Az orosz részvénypiac szintén jelentésen
leértékelédstt, dollarban mérve 47 szdzalék koriilli minuszt is 8sszeszedett. A latin-amerikai és orosz
részvénypiacot a koronavirus okozta panik és az olajar §sszeomlasa egyszerre stjtotta, ami a devizapiacon
is jelentds leértékelddéssel jart egyiitt.

Fontos fejlemény volt még a negyedévben az olajtermel6k kzott kitort djabb arhabori, ami egészen
20 dollar kornyékére 16kte az olajarat. A novekedési varakozasok romlésa, a turizmus leallasa az olaj
keresleti oldalan 5nmagukban is panikot okoztak, azonban ezzel egyidében még kinalati oldali problémak
is felmertiltek.

Magyarorszigi események

A nemzetkézi trendhez hazink is csatlakozott és jelentds fiskélis és monetéris élénkitésrdl sziiletett
déntés az elmult id6szakban. A kijarasi korlatozasok mellett Orban Viktor bejelentése egy a GDP 18-22
szazalékara ragé gazdasigvédelmi akcidtervet tartalmazott, ami harom szakaszban keriil majd
bevezetésre.

Az év elsd részében a vartnal kedvezétlenebb januari inflaciés adat borzolta a kedélyeket magyar
allampapirpiacon (a januari adat 4.7%-ra ugrott a decemberi 4.0%-r6l). Majd marcius kozepétdl a
feltrekvo piaci hitelpiacokkal egyiitt a magyar ktvénypiacon is a kockézatkeriilés lett Grra: eltlintek a
vevok a masodpiacrdl, az arjegyzék kiszélesitették a vételi es eladési arfolyamokat, egy-egy 6vatos
kotésre is erdteljes mozgasok jéttek, ezittal a gyengiilés iranyaba. Osszességében a referencia hozamok
a rovid oldalon 68-79 bézisponttal emelkedtek, mig a hozamgérbe 3 éven tuli részén 61-93 bazispontos
hozamemelkedés ment végbe az elsé negyedév folyaman.

A magyar részvénypiac 2020 elsé negyedévében 28,1%-kal értékelddott le, amely elsdsorban az OTP (-
38,4%) és a MOL (-34,4%) gyenge teljesitményének volt kdszonhetS. A tobbi blue chip is veszitett
értékébdl a Richter 3,7%-kal, a Magyar Telekom arfolyama 18,1%-kal keriilt lejjebb a vizsgalt
idészakban. A régios sszehasonlitasban a magyar részvénypiac teljesitménye 6sszhangban volt a t&bbi
piaccal. A magyar részvénypiac a lengyel és a cseh piachoz képest feliilteljesitd volt, mig a romén piacot
kismértékben alulteljesitette.



A nemzetkdzi kockéazatkeriilés kozepette az EUR/HUF arfolyama rég nem latott gyengiilést mutatott, az
év eleji 331,04-es szintrél a negyedév végére 360,74-es szintig gyengiilt a magyar valuta arfolyama. A
régi6 devizai a forinthoz hasonléan gyengiiltek az euréval és a dollarral szemben. A gyengillésben jelent6s
szerepet jatszott, hogy a vallalatok a leallasok miatt nem gorgették tovabb a fedezeti igyleteiket.

2020 elsd negyedévében az Alap milkddése zavartalan volt. Az Alapkezeld 2019 utolsé negyedévében
kezdeményezte az alap befektetési politikajanak médositasat a Feliigyeletnél. A Feltigyelet 2020. mércius
19-én jovahagyta az alap 4talakitasat. Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-158/2020.szamu
hatarozatanak megfelelden, 2020. prilis 20-t61 MKB Forint Révid Kétvény Alap néven mikddik tovabb.
Az Alapkezeld jelenleg nem tervez tovabbi valtozasokat az Alap miikddésében és befektetési
politikdjaban.

2020 elsd negyedévében az alapba (netté modon szémitva) 5,69 milliard Ft pénzbedramlés tortént.

A fenitek alapjéan a jarvanyhelyzetnek nem volt jelentés hatsa az alapra.

17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban 1év befektetési jegyek szamdnak alakulisa

i i Egy jegyre
Ditum Nf'tté . Befektetési jegy juté nettd Devizanem
eszkozérték egyenleg S
eszkozérték

2019.12.31| 11712224 596 7 819 585 582 1,497806 | HUF
2020.04.15( 17082451904| 11431482428 1,494334 |HUF

Budapest, 2020. aprilis 29.
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MELLEKLETEK

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 16 661 692 11 715 655
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgéeszkzdk 16 659 638 11 715 467
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kdvetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintk6vetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 592 236 7 355 190
1. Ertékpapirok 594 995 7 345 623
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -2759 9567
a.) kamatokbol, osztalékokbol 1 77
b.) egyéb -2 800 9490
I11. Pénzeszkdzbk 16 067 402 4360277
1. Pénzeszkz6k 16 067 402 4360 277
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 2 054 188
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 2054 188
2. Aktiv id6beli elhatdrolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 16 661 692 11 715 655
E.) Sajat téke 16 657 308 11712 225
1. Indul6 téke 11 127 062 7 819 586

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- )

1236 931 383
1225 804 321

1 248 393 223
1240 573 637

I1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 5530246 3892639
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -9774 136 -11 418 999
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -2759 9567
3. E1626 év(ek) eredménye 15317 286 15 307 141
4. Uzleti év eredménye -10 145 -5070
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 3 065 2318
1. Hosszi lejarati kotelezettségek 0 0
11. Rovid lejaratu kotelezettségek 3 065 2318
I11. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatdroldsok 1319 1112

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
I Pénziigyi miiveletek bevételei 14 147 41 242
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 4753 25924
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 19 539 20 388
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -10 145 -5070

(I-IIHIII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr8l sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XIL.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol
sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO moédszer alkalmazéasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a fokoényvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazd dsszetevikre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkozeit 2019. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2020. januar 02.

3. Miikodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt
Alapkezelési
dij 5431 5588
Letétkezeld
dija 2716 3100
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoltség 119 124
Egyéb koltségek 11273 11576
Feliigyeleti dij 3410 3197
Befektetési alapok kiilénadéja 6 815 6978
Konyvvizsgalati dij 978 1017
KELER dij 70 334
MNB eljaras dija 0 50
Osszesen: 19 539 20 388




