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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Forint Likviditasi Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVLI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan idejii.

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: E-I11/110.515/2007., 2007. aprilis 18.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: E-111/110.515-1/2007., 2007. aprilis 24.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezeld zartkdrien mikidé Rt.

1056 Budapest, Vici utca 33.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

2017. december 01-t6l:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkiriien mikidoé Re.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014, évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezel6 (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Viaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Koényvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgilé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy it 84/C
Telefon: 428-6800
Horvith Tamas
Kamarai bejegyzés szama: 003449

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat ugy hatarozta meg, hogy az Alap a folyészamla
rugalmasséagét, likviditasat 6tvozze a lekotott betétek magasabb hozamaval.

Az Alap céljainak elérése érdekében az Alapkezeld az Alap befekietési stratégidjat iigy valésitja meg,
hogy az Alap tokéjét lekotdtt és latra szold banki betétekbe, valamint a Magyar Allam éltal Ft-ban,

Magyarorszagon kibocsatott éven beliili lejarati dllampapirokba, elsésorban diszkont kincstarjegyekbe
fekteti.



A befektetési politika alakulisara haté fontosabb tényezdék

Az alacsony inflacios kdrnyezet és a befektetSk hozamemelkedést varo felillpozicionaltsiga tavaly inkabb
stagnalé kotvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései
miatt érdemben nottek az amerikai hozamok.

Hazénkban t6rténelmi pillanatokat éltiink &t, hiszen a DKJ hozamok negativ tartomanyba keriiltek,
egyuttal soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszu lejarati kétvények hozama is.

Az MKB Forint Likviditasi Alap teljesitményének alakulasiban a folyamatosan csékkend hozam- és
kamatkSrnyezet meghatdrozo szerepet jatszik. Az Alapkezeld célja, tovabbra is az Alap likviditasanak

biztositasa mellett az elérhetd legkedvezébb teljesitmény.

3./ Vagyonkimutatas
2016.12.31 portfoliébeli 2017.12.31 portfoliébeli
(eFt) ardny {eFt) arany
a) Atrubdzhato értékpapirok 0 0,0% 654 890 4,8%
b) banki egyenlegek 24 692177 100,0%| 13073 020 95,3%
| c) egyéb eszkozok 16 267 0,1% 246 0,1%
d) sszes eszkoz 24 708 444 100,1% 13 728 156 100,0%
e) kotelezettségek* 17 434 0,1% 4247 0,0%
f) nett6 eszkozérték 24 691 010 100,0% 13 723 909 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok Ssszegét is,

4./ 2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

2017. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 16 486 821 160 db

25770 690 966 db
33098 517932 db

2017. janudr 1-december 31, kozott eladott befektetési jegyek +
2017. januar 1-december 31. koz6tt visszaviltott befektetési jegyek -
2017. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szima 9158994194 db

5./ Kdnyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték 2017. december 31-én:

1,4984 HUF

6./ Nettd eszkdzérték részletezése

adatok eFt-ban

2016.12.31 2017.12.31
Befektetett eszk&zok 0 0
Kévetelések 19 0
Ertékpapirok 0 654 890
Pénzeszkdzok 24 692 177 13073 020
Aktiv idébeli elhatarolasok 16 248 246
Szarmaztatott iigyletek ért.
kiil. 0 0
Eszkozik dsszesen 24 708 444 13 728 156
Kotelezettségek 16 854 3663
Passziv elhatdrolasok 580 584
Netto eszkizérték/Sajat toke 24 691 010 13 723 909




7./ Az Alap eszkizeinek dsszetétele

! Osszes nettd
 Megnevezés 2016.12.31 eszkizik eszkozérték
i = (eFt) arinyaban (%) | aranyaban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett Atruhdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabélyozott placon forgalmazott étruhézhaté
értékpapirok 0 0% 0%
c)a kozelmiltban forgalomba hozott étruhézhaté
értékpapirok 0 0% 0%
| d) egyéb atrubazhato értékpapirok 0 0% 0%
€) hitelviszonyt: megtestesitﬁ értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 0 0% 0%
Osszes netté
Megnevezés 2017.12.31 eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyiaban (%) ! ardnyaban (%)
a) thzsdén hivatalosan jegyzett struhdzhat6
ériékpapirok 654 890 100% 5%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott atruhdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
c)a kozelmaltban forgalomba hozott étruhézhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb AtruhAzhat6 értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 654 890 100% 5%
8./ Az Alap eszkizeinek alakuldsa
2016.12.31 2017.12.31
(eFt) (eFt)
a) befektetésekbdl szarmazd jévedelem 279 840 84 719
b) egyéb bevétel 122 0
c) kezelési kdltségek 38029 12 766
d) a letétkezeld dijai 22711 6198
€) egyéb dijak és adok 173 241 53 783
f) netté jovedelem 45 981 11972
g) felosztott és Gjra befektetett jGvedelem 0 0
h) a tokeszémla valtozasai 8204 189 4564915
i) befektetések értékndvekedése, illetve
értékcsokkenése 0 -688
J)) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol
a befektetési alap eszkdzeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmilt harom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett nett6 eszkdzérték és az egy jegyre jutd
netté eszkozérték:

Adatok Ft-ban
Ugzleti év | A nett eszkdzérték Nettd Egy jegyre jut6 nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszkdzérték
2015 2015.12.31 33 378 864 831 1,495007
2016 2016.12.31 24 691 009 792 1,497621
2017 2017.12.31 13 723 909 522 1,498409

10./ Szarmaztatott iigyletek
Az Alap nem rendelkezik szérmaztatott ligyletekkel.
11./ A befektetési alapkezeld mitkddésében bekivetkezett valtozasok

2017-ben a Pannénia CIG Alapkezel6 Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tarsasag neve MKB-
Pannénia Alapkezelé Zrt.-re valtozott. Az jonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztar, az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyez6 Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentés
tokeemelést hajtottak végre a Tarsasdgban.

Az év vegéig lezajlott a kordbban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfolidkezelési tevékenységének a meglijult MKB-Pannénia Alapkezeld
Zrt. szervezeti keretébe torténé beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.
december 1-jét6l, az MNB engedélye alapjan az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. végzi.

12./ A befektetési alapkezelé altal kifizetett javadalmazas

MKB-Panndnia Alapkezeld zRt.

Kifizetett javadalmazas (2017.01.01. - 2017.12.31))
adatok eFt-ban
Munkavillalék szima Rdigzitett Viiltozé Nyereség- Teljes
javadalmazis  részesedés* javadalmazis
3518 152749 83154 235903
Ebbol:
Ugyvezetdk (2f5) 48 173 43 691 91 864
Kockazati profilra hato
munkatdrsak (4 f&) 37263 17959 55222

*Nincs ilyen

Az Alap kezelését, ahogyan az a 11. pontban is bemutatésra keriilt, 2017. december 1-jét3l, az MNB
engedélye alapjan az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. végzi. A kifizetett javadalmazast bemutatd tablazat
kizar6lag az MKB-Pannonia Alapkezelé Zrt. altal a 2017. év folyaman kifizetett javadalmazast
tartalmazza.

13./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabbs az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portfoligjaban nem likvid jellegii eszkézt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapodast nem kotot,

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfoliéja megfelel-e a befektetési politikiban
meghatérozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel6 rendkiviili
beavatkozasdt vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.



14./ Az Alap aktuilis kockdzati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap alacsony kockazatinak lett besorolva, mert tokéjét kamatozo latraszlo- és éven beliil lejard
betétekbe fekteti, tovabba az Alap rendelkezik 3 hénapos BUBOR kamatozast: 2021-es lejarati magyar
allampapirral, amelynek kamatkockazata illeszkedik az alapba.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekivetkezett valtozisok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozis nem kovetkezett be.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezel6 Zrt.
Székhely. 1056 Bp. Vaciulca 38.

Telephely: 1072 Bp., Nyar utca 1
Fatle pundy %

Villalkozdsvezetdje (képviseldje)




MELLEKLETEK

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 24 708 444 13 728 156
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilnbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkdzik 24 692 196 13 727910
I. Kdvetelések 19 0
1. Kévetelések 19 0
2. Kdvetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kilf6ldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési
killdnbdzete 0 0
4, ForintkGvetelések értékelési kiilénbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 0 654 890
1. Ertékpapirok 0 655578
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 -688
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 5
b.) egyéb 0 -693
II. Pénzeszkézok 24692177 13 073 020
1. Pénzeszkozok 24 692177 13073 020
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 16 248 246
1. Aktiv iddbeli elhatarolasok 16 248 246
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 24 708 444 13 728 156
E.) Sajat toke 24 691 010 13 723 909
[. Induld téke 16 486 821 9 158 994
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 1 197 008 838 222 779 529
2. Visszaviasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 1180522017 213 620 535
[1. Tokevaltozas (tokendvekmény) 8 204 189 4 564 915
1. Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -7101 125 -10 751 683
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 -688
3. El8z6 év(ek) eredménye 15259 333 15305314
4. Uzleti év eredménye 45 981 11972
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kdtelezettségek 16 854 3 663
I. Hosszi lejarati kotelezettségek 0 0
II. Révid lejarati kotelezettségek 16 854 3 663
M1, Kiilf6ldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 580 584

A kiegészitd melléklet a mérieg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatads

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
I Pénziigyi miiveletek bevételei 279 840 84719
II.  Pénziigyi miveletek riforditasai 0 0
III. Egyéb bevételek 122 0
IV. Miikddési koltségek 233 981 72 747
V. Egyéb riforditasok 0 0
VI. _Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 45 981 11972

(I-II+1I-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvélaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrol szol6 2000. évi C. tdrvényben és a 215/2000 (X11.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl
sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabélyzatanak megfelelen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO madszer alkalmazdsaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utin targyévben jard idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiildnbozeteként keriilnek
elszimolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokényvi, mind az analitikus nyilvintartison beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyeb piaci értékitéletbdl szarmazo 6sszetevikre.
A devizis kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.
Az alap eszkozeit 2017. december 31-i piaci rfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2018. marcius 31.

3. Miikidési kiltségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.| 2017.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési

dij 38029 12 766

Letétkezeld

dija 22 711 6 198

Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdoltség 152 996 38 935

Egyéb

koitségek 20 245 14 848
Feliigyeleti dij 6 403 4545
Befektetési alapok kiilénaddja 12 686 9 106
Konyvvizsgalati dij 1156 1 147
MNB eljaras dija 0 50

(sszesen: 233 981 72 747




MKB Forint Likviditasi Alap

Eves jelentés
és fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentés

2017. december 31.



m Delointe Kimywizsgéld
&5 Tanacsado Kft.
o 1068 Budapest.
Dé&zsa Gybrgy Ut 84/C
Levélcim: 1438 Budapest, P. 471

Tel: +36 (1) 428 6800
Fax; +36 (1) 42B-6801
www (leiaitte.hu

Be,egyezve
Flvarosi Torvényszék Cégbirdsiga
Cg:01-09-G71057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTLS

Az MKB Forint Likviditasi Alap befektetinek

Vélemény

Elvégeztitk az MKB Forint Likviditasi Alap (az ,,Alap”) 2017. évi éves jelentésének 1-8. oldalan talalhatd
szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,,szimviteli informéciék™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzodd iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szimviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszigon hatilyos, a
szamvitelrdl szolé 2000. évi C. tdrvénnyel (a ,.szamviteli tdrvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénzilgyi targyl térvények modositasirdl sz616 2014, évi XVI.
t&rvénnyel dsszhangban keriiitek dsszeéllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
szerepld eszkbzok és kotelezettségek leltdrral aldtimasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelje ltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Kanyvvizsgilati Standardokkal dsszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlls feleldsséglink bdvebb leirdsit jelentésiink
A konyvwvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valo felelgssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezeldjétdl, az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.-t0] a vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgdléi Kamara ,,A kdnyvvizsgaloi
hivatis magatartsi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljérdsrol sz6l6 szabalyzata™-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testillete &ltal kiadott
,Konyvvizsgalok Etikai Kédexe™-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normédkban szerepld tovébbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzédésiink, hogy az altalunk megszerzett kbnyvvizsgilati bizonyiték elegendd €s megfeleld alapot
nyijt véleményiinkhoz.

Egyéb informdcick

Az egyéb informacick az éves jelentésben foglalt nem szimviteli informéacidkbol allnak. Az MKB-
Pannénia Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informécick elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozélt szamviteli informaciokra a filggetlen kdnyvvizsgdlGi jelentésiink ,,Vélemény”
szakasziban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra, és az egyéb informéacidkra
vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen forméja bizonyossigot nyujto kévetkeztetést.

Az éves jelentés dltalunk végzett kbnyvvizsgilatival kapesolatban a mi feleldsségitnk az egyéb informéciok

4tolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informécidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zoIt szamviteli informéciéknak vagy a kényvvizsgalat



sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként igy tiinik-e, hogy azok lényeges hibds Allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a ktvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kitelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informicidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas Allitis nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal meghizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informdcickért

A vezetés felelds az éves jelentésben ktzlt szamviteli informacitknak a kollektiv befekietési formékrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositdsardl szold 2014, évi XVI. tdrvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Gsszhangban torténd elkészitéséért, kiilénds tekintettel az eszkdzbk és
kitelezettségek leltarral valo alatimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszimoldsiért, valamint az olyan belsé Kkontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kézblt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozas folylatisara vald képességét és az adott helyzeinek megfelelden kizzétegye a
villalkozas folytatasaval kapesolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozds folytatasanak
elvén alapulo, éves jelentésben k&z8lt szamviteli informacick dsszedllitisaért. A vezetésnek a vallalkozis
folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesillését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatisinak ellentmondé tényezd, korlilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizoit személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatdnak feligycletéért.

A kdnywizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok kdnyvvizsgdlatdért valo felelbssége

A konyvvizsgilat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informdcidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akéir hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennck alapjan a véleménylinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgéldi jelentést bocsassunk
ki. A kellé bizonyossaig magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
K8nyvvizsgilati Standardokkal és a kdnyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszigon hatdlyos —
térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgilat mindig feltirja az egyébként
létez lényeges hibas allitdst. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyilttesen befolyasolhatjik a
felhasznaldk adott éves jelentésben k6zblt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos — tbrvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgilat epésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az €ves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok akar csaldsbol, akar
hibibdl eredd lényeges hibas éllitasainak a kockAazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockézatok kezelésére alkalmas kbnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kBnyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozisihoz. A csaldsbdl eredd lényeges
hibas allitds fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a hibabél ered6é, mivel a csalds magaban
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foglalhat sszejatszast, hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirdsat.

. Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgdlati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérillmények koz6tt megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagéra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

- Ertékeljitk a vezetés altal alkalmazott szAmviteli politika megfeleldségét és a vezetés Altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszeriiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a villalkozis folytatdsanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozis folytatdsdra valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informacidkban lévo kapcsolédo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentéstink d4tumaig megszerzett kdnyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Jovabeli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

. Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozdlt szdmviteli informécidkal, killénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltdrara, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezclési kbltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kdzilt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrdl és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi térgyd tdrvények modositasarél szold 2014. évi XVI
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Ssszedllitdsra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbfzott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgalat
tervezett hatékdrét és iitemezését, a kdnyvvizsgélat jelentds megéllapitsait, beleértve a belsd kontrollnak
a kdnyvvizsgalatunk sorén dltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2018. aprilis 27.

.................................................................

Molnér Gabor Horvath Tamaés
Deloitte K6nyvvizsgalo és Tancsadd K fi. Kamarai tag kényvvizsgild
1068 Budapest Ddzsa Gy&rgy 1t 84/C. Tagszam: 003449

Nyilvintartasi szam: 000083
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2017. januar 1. - december 31.

Budapest, 2018. aprilis 27.



MKB Forint Likviditdsi Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 24 708 444 13 728 156
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkozik 24 692 196 13727910
I, Kdvetelések 19 0
1. Kdvetelések 19 0
2. Kovetelések ériékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilféldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilonbGzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiillonbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 0 654 890
1. Ertékpapirok 0 655 578
2. Entékpapirok értékelési kiilénbozete 0 -688
a.) kamatokbdl, osztalékokbél 0 5
b.) egyéb 0 -693
I11. Pénzeszk6zdk 24 692 177 13 073 020
1. Pénzeszkdzok 24 692 177 13 073 020
2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbozete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhatarolasok 16 248 246
1. Aktiv id6ébeli elhatarolasok 16 248 246
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése { - ) 0 0
D.) Szarmaztatott igyletek ériékelési kiildnbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 24 708 444 13 728 156
E.) Sajat toke 24 691 010 13 723 909
I. Indulé toke 16 486 821 0158 994
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1 197 008 838 222 779 529
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 1 180 522 017 213 620 535
II. Tékevaltozas (tokendvekmény) 8 204 189 4564 915
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilénbozete -7101 125 -10 751 683
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 -688
3. El6z6 év(ek) eredménye 15 259 333 15305314
4. Uzleti év eredménye 45 981 11972
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kdtelezettségek 16 854 3663
I. Hosszu lejaratu kotelezettséaek 0 0
I1. Révid lejarat kbtelezettségek 16 854 3663
M1, Kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési
kiildnbozete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhatarolasok 580 584

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatds
adatok eFi-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. |  2017.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 279 840 84 719
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 0
NI.  Egyéb bevételek 122 0
IV. Mikadési koliségek 233 981 72747
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Térgyévi eredmény 45 981 11972

(I-II+II-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 27.
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MKB-Pannénia Alapkezel§ zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannenia.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Forint Likviditdsi Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezel6 tarsasig neve, székhelye:
2017. november 30-ig:

MKB Befektetési Alapkezelé zartkorien miikodoé Rt.

1056 Budapest, Viaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

2017. december 01-t6l:

Letétkezelo:

Forgalmazé:

Konyvvizsgalé:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkorien mitkddo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38,
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014, évi XVLI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyargy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Horvith Tamas
Kamarai bejegyzés szima: 003449



Szamviteli politika

Az Alap kettds kdnyvvitelen alapulé éves beszdmolot készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartasit az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja 2017. december 31.
A mérlegkészités datuma 2018. marcius 31.

A konyvviteli szolgiltatds korébe tartozé feladatok iranyitdsaért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Tath Bélané Regisztralasi szima: 156267 Lakcim: 2096 Urdm, Kalmér u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kételezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilo és
Tanacsadoé Kft. auditilta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 903.000 Ft + AFA, mely Gsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjit az MKB-Pannoénia Alapkezelé zRt. vezérigazgati-helyettese és back-office
vezetdje irja ald.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérisbanya u. 26-28. Y.

Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 23 16 Tokdl, Tancsics Mihély u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltarasinak évében a kiil5nboz6 ellenérzések sordn, egy adott {izleti évet
érintden feltirt hibik és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 8sszege meghaladja az ellendrzott tizleti év mérleg fobsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fodsszeg 2 szazaléka meghaladja az 500 millio forintot, akkor az 500 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések és kételezettségek értékelése sordn az
MNB devizaérfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolodd szabilyok
Eszkozik (aktivik)
A) Befektetett eszkizok

Az Alap befektetett eszkizokkel nem rendelkezik.

B) Forgdeszkozik
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszdmolésra, ha a kdvetelés kényv szerinti értéke és
a varhatd megtériilési értéke kozti kiilénbozet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsiild érték.

Az Alap tdzsdei ligyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kdvetkeztében dvadéki
penzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoléban,

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz0l6 kiveteléseket és kitelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett rfolyam kiilénbdzet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditdsai kozott szamolja el.



II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kvetkezl tételeket tartalmazza:
Kamatozo kitvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilonbdzete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.
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Az értékpapirok vasarlasanal felmeriilé vételarban lévé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmerillé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivilja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre val6 értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel6 allapitja meg,

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az aldbbiak szerint torténik:

¢ tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

o tOzsdén kiviili elismert értékpapiron forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci ara
a piaci érték,

¢ tdzsdén nem jegyzett s elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

» tozsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci €s bekeritlési értéke kozdtti kiilonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjak kamatokbdl, osztalékokbdl szirmazd, valamint egyéb értékkiilénbdzetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjén szamolja el az Alap.
[I. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzdk kozé az Alap az aldbbi tételeket sorolja be:
s Forint foly6szamlak,
» Deviza folydészamlak.

A deviza készlet névekedése €s csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbézetet
a pénziigyi miveletek bevételeivel, illetve raforditisaival szemben keriil elszimolasra.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok

Aktiv iddbeli elhatirolasként az Alap a targyidoszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de tirgyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidoszakra vonatkozo részét szamofja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozetekeént a hataridds tigyletek forduldnapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Osszegét szdmolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékival szemben. Az értékelési
kiilonbizet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds figylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zérdsakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tdzsdén kiviil kotott hatiridds és opcids igyleteket a kormanyrendelet elbirdsai szerint kell értékelni a
lejarati ido alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridos kotési ar kiilonbozetet, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés



napi piaci dra és az opcio delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb mdédon meghatdrozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzetében kell elszimolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrisok (passzivik)
E) Sajat toke
I. Indulé toke
Indulé tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévo befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6] havonta kapott nyilvantartés alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg,

A visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezelotdl havonta kapott nyilvantartis alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tokevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiildnbozete a visszavisérolt befektetési jegyek
névértckének és a visszavdsarolt befektetési jegyekért kapott Gsszeg (visszavasarlasi érték)
kiillonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilénbdzete. Az értékkiilonbdzet

o

kényvelése a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartas alapjan térténik.

b) Az értekelési kiildnbézetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fokdnyvi
nyilvantartdsban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szérmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkodztk kdzott szerepld értékpapirok
értékelési kiildnbdzete sor és a szirmaztatott iigyletek értékelési kiildnbozete sor egyiittes dsszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény elGirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejaratn kotelezettségek
A hosszu lgjarati kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes,

Az Alap tevékenysége sordn jellemzden nem meriil fel hosszilejarata kotelezettség.

II. Rovid lejérati kotelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkezd tételeket tartja nyilvan:
o Kinem egyenlitett koltségszamlik Gsszege,
o Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek,

A kiilfoldi pénzértékre szo16 kotelezettségek év végi értékelésekor a kévetelések kozott leirtak az irdnyaddak.



H) Passziv idobeli elhatirolasok
Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamlazott kdltségeket.
Az eredmény kimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

I. Pénzilgyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamoldsra az Alapnal a kovetkezd tételek:
= Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébol ered arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridds tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évd felmeriilt felhalmozott
kamat Osszege.

[1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditdsaként keriilnek elszamoldsra az Alapnal a kovetkezd tételek:
o  Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridos tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés sorin elszdmolt arfolyamveszteség,
Opcios dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszdmolja.

II1. Miikddési koltségek

Miikodési koltségek kozott az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
o  Alapkezel6i dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazoi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Kényvvizsgalé dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek
Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcios iigyleteket.

Az Alap csak hataridds elszdmoldsi iigyleteket kit, igy a szerzodés szerinti hatarid bekdvetkezésekor, illetve
az iigylet lezérasakor csak a kotési 4r és a zaraskori piaci érték kdzotti kiilonbdzetet szamolja el az Alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
s Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.



Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hatarids iigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az {ligylet kdnyv szerinti értéke kozotti killonbozetet a szdrmaztatott iigyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kizitt szerepld értékelési kiildnbdzet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:

® hatéridds tozsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoloarat, arfolyamot,

o tdzsdén kiviili hataridds deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,

* opcios iigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner éltal jegyzett
kétoldali 4rfolyambdl szamitott kozéparfolyam.
A kiegészitd meliékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhaté, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridos tigylettel.
Kdlcsonbe adott, illetve kolesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositéekok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.



1. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos Kamat
idopontia _ Hitelezd  &sszege ideje Osszeg {%)
2. Bevételek, koltségek részletezése
a.) Bevételek részletezése
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31.  2017.01.01.-12.31.
Tokevédelem miatti bevétel 103 0
Visarolt éntékpapir kamata 0 -2
Lekotott betét kamata 145 992 59050
Bankszamla kamata 133 848 25671
Osszesen: 279 943 84 719

b.) Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 38 029 12 766
Letétkezeld dija 22711 6198
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 152 996 38935
Egyéb kéltségek 20 245 14 848
Feliigyeleti dij 6403 4 545
Befektetési alapok kiilénaddja 12 686 9106
Konyvvizsgélati dij 1156 1147

MNB eljaras dija 0 50
Osszesen: 233 981 72 747

3. Idobeli ethatdaroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhatdrolasok eFt Passziv idébeli elhatarolisok elt
Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31
Decemberi kamat 10 737 244 Decemberi bankkéltség 7 10
Lekotott betét kamata 5511 2 Konyvvizsgalo dija 573 574
Osszesen: 16 248 246  Osszesen: 580 584
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4, E’rte’kpap:’rok beszerzési dara és piaci értéke

2017.12.31

i Beszerzési

Ertékpapirfajta Darabszim/ ar Fordulénapi | Felhalmozott|  Erték-
Névérték mérlegérték [  kamat kiildnbézet
A210623A15 330000 000 | 327 789 000| 327 444 810 0 -344 190
Magyar Allamkétvények | 330 000 000 | 327 789 000 | 327 444 810 0 -344 190
5. Kotelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2016.12.31| 2017.12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezel6vel szembeni kotelezettségek 2 765 248

Letétkezel6vel szembeni kotelezettségek 1471 247

Forgalmazoval szembeni kotelezettségek 8 642 248

Egyéb szillitokkal szembeni kotelezettségek

Befektetési alapok kiilonadéja 2 655 1952

IV. né. Feliigyeleti dij 1321 968

Osszesen: 16 854 3663




6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitis tipusa:

Portfolié jelentés értékpapiralapra

1111-219

Targynap (T):
Sajat toke:
Egy jegyre
jutd NEE:
Darabszam:

A tirgynapi netto estkozérték meghatdrozisa:

MKB Forint Tokevédett Likviditasi Alap
MKB Befektetési Alapkezeld zRt.

MKB Bank Zrt.

T-1

24 691 009 792 HUF

16 486 821 160

Nettd eszkdzérték

%e-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd

Il Hitelallomdny (dsszes) 0 Hitelezd (nap) 0
172, Egyéb kitelezetiség (iisszes): 16 854 252 0,1%

Alapkezel6i dij miatt 2764 632

Letétkezeldi dij miatt 1471017

Forgalmazéi dij miatt 8642226

KELER dij 0

Koltségként elszamolt egyéb

tétel miatt 3976377
3. Céltartalékok (bsszes): 0
I/4. Passziv iddbeli elhatdrolisok

(Osszes): 580 355 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 17 434 607 0,1%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
IV1, Folydszimla, készpénz

{0sszes): 9192177 245 37,2%
MEKB Rt-nél vezetett folyészamla 9192177245 37,2%
112, Egyéb kiivetelés (dsszes): 19 000 0,0%
113, Lekdtint bankbetétek

(Osszes): 15 500 000 000 62,8%



11731 Max. 3 ho lekistésii (ossz): 15 500 000 000
15 500 000 000 MKB Bank Zrt.
[l/3.2. 3 honapnal hosszabb lekd-
151l (dsszes). 0

1U/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték
(0sszes): HUF

II/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF

11/4.1.1. K6tvények (5sszes):

11/4.1.2, Kincstarjegyek (bsszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).

1I/4.1 4. Kiilf5ldi allampapirok
{Osszes).

ILA4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesity ép.: HUF

11/4.2.1. Tozsdére bevez.(bsszes):

11/4.2.2, Kiilfoldi ktvények (Ssszes):
viszonyt megtestesitd ép.:

Il/4.3. Részvények (isszes): HUF

11/4.3.1. Tézsdére bevez.(bsszes):

1/4.3.2. Kilf6ldi részvények (sszes):

11/4.3.3. Tdzsdén kiviili (3sszes):

II/4.4. Jelziloglevelek (Bsszes): HUF

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (Gsszes):
11/4.4.2. Tdzsdén kivilli (8sszes):

II/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF

11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Usszes);
11/4,5.2. TGzsdén kivili (dsszes):

Il/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (Gsszes): HUF

11/5. Aktiv id6beli elhatirolisok
(Osszes): HUF

53

Osszeg/Erték
0

16 248 154

62,8%

0,0%

(%)
0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

8%

&%

&%

0,1%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF

24 708 444
399

100,1%




Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszdma: 1111-219 MKB Forint Likviditasi Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannédnia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szdmitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 13 723 909 521 HUF
Egy jegyre
juté NEE: 1,498408
Darabszam: 9158994194
A tdrgynapi netté eszkozérték meghatdarozdsa: Nettd eszkdzérték
%-aban
I, KOTELEZETTSEGEK Osszep/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0
12, Egyéb kitelezettség (Osszes): 3662 951 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 247 789
Letétkezeldi dij miatt 247 789
Forgalmazdi dij miatt 247789
Feliigyelei dij miatt 968 000
Befektetési alapok kiilonadéja 1 951 584
I73. Céliartalékok (dsszes): 0
1/4. Passziv idobeli elhatiroldsok
(Osszes): 583 755 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 4 246 706 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1, Folyoszimla, készpénz
{Gsszes): 11773020323 85,8%
MKB Rt-nél vezetett folyoszamla 11 773 020 323 85,8%
1172, Egyéb kivetelés (Gsszes): 0 0,0%
1173, Lekitint bankbetétek
(dsszes): 1300 000000 9,5%
II/3.1. Max. 3 ho lekdtésii (dssz): 1 300 000 000 9,5%

11/3.2. 3 honapnal hosszabb leko-

1 300 000 000 MKB Bank Zrt.
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tésti (Gsszes):

11/4. Ertékpapirok
(Osszes):

Il/4.1. Allampapirok (Gsszes):

I1/4.1.1. Kétvények (Gsszes):

11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Gsszes).

11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok
(Osszes).

11./4.2, Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.:

11/4.2.1. Tozsdére bevez.(Gsszes):
1I/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (Gsszes):
viszonyt megtestesito ép.:
11/4.3. Részvények (dsszes):
[1/4.3.1. Tézsdére bevez.(bsszes):
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Gsszes):
[1/4.3.3. Tozsdén kiviili (8sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes):

I1/4.4.1. Tdzsdére bevez. (Gsszes):
[1/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes):

11/4.5.1. Tozsdére bevez. (6sszes):
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (Gsszes):

1I/4.6. Kdrpotldsi jegyek (dsszes):

II/5. Aktiv idébeli elhatarolasok
(Osszes):

Devizanem
HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

Névérték
655 578 000

655 578 000

655 578 000

Osszeg/Erték
654 889 620

654 889 620

654 889 620

246 284

0,0%

(%e)
4,8%

4,8%

4,8%

0,0%

0,0%

0%

0%

0%

0,0%

'ESZKOZOK OSSZESEN:

13 728 156 227

100,0%
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7. Cash-flow kimutatdis

adatok eFt-ban

Sorszdm A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
I [ Szokisos tevékenységbdl szirmazd pénzeszkiz-viltozis -254 541 -63 081
(Miikédési cash-flow, 1-13. sorok)
Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil)
1{+ -269 442 -65 225
2 | Elszamolt amortizaci -+ 0 0
3 | Elszémolt értékvesztés és visszairas = 0 0
4 [ Elszamolt értékelési kiildnbdzet + 0 -683
5| Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbbzete 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye = 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye
UE: 0 -2
8 | Befektetett eszkézék dlloméanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkdzdk allomanyviltozisa + -19 19
10 | Révid lejaratir kbtelezettségek dllomdnyvaltozésa £ -19 195 -13191
11 | Hossz lejarata kotelezettségek alloményvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozisa 33977 16 002
13 | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa & 138 4
I1 | Befektetési tevékenységbél szirmazé pénzeszkiz-viltozds 315423 -577 692
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 -654 889
18 | Ertékpapirok eladasa, bevéltisa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 315423 77 197
III | Pénziigyi miiveletekbél szirmazé pénzeszkoz-viltozds -8 733 836 -10 978 384
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 75217 145 38610 722
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -83 950 981 -49 589 106
23 | Befektetési jegyek utin fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcsén felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve k&lesén térlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kdlesén utédn fizetett kamat - 0 0
IV [ Pénzeszkizok viltozdsa (LILIII) & -8 672 954 -11 619 157
Pénzeszkozok nyitd értéke 33365131 24 692 177
Pénzeszkozok zard értéke 24692177 13073 020
Pénzeszk6zok valtozasa -8 672 954 -11 619 157
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8. Tokevédelem

A tokevédelem biztositotta, hogy a befektetd a befektetési jegy megvasarlasakor befektetett tokéjének
megfeleld 3sszeget a befektetési jegy visszavaltasakor a befektetési jegy névértékének megfeleld
denominacidban visszakapta. A toke visszafizetését az Alap befektetési politikaja biztositotta. A toke
visszafizetéséért harmadik személy garanciit nem villal. Az Alap tdkevédelme 2017.04.03-aval
megsziint.

Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti kérnyezet

Azalacsony inflaci6s kérnyezet és a befektetok hozamemelkedést varo felillpozicionéltsiga tavaly inkabb
stagnalo kétvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései
miatt érdemben néttek az amerikai hozamok.

Hazénkban térténelmi pillanatokat éltiink 4t, hiszen a DKJ hozamok negativ tartomanyba keriiltek,
egyuttal soha nem latott mélységbe siillyedtek a hossz1 lejdrati kétvények hozama is.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat Ggy hatarozta meg, hogy az Alap a folydszamla
rugalmassagat, likviditdsat Otvozze a lekotdtt betétek magasabb hozamival. A befektetési cél
megvaldsulasa érdekében az Alapkezeld az Alap t6kéjét lekotott és ltra szol6 banki betétekbe, valamint
a Magyar Allam altal Ft-ban, Magyarorszagon kibocsatott éven beliili lejarat( dllampapirokba, elsésorban
diszkont kincstarjegyekbe fekteti.

Fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos viltozdsok és bizonytalansigok

Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tiikrdzték.

Az Alap a kibocsitast kbvetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktozsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinélat valtozasénak fliggvénye,

A Forgalmazé és a Letétkezel6 a targyiddszakban nem véltozott. Az Alap kbnyvvizsgaldja a
targyiddszakban nem valtozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kildtasok
A mérleg lezdrdsa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdilkodésaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzoi
Az Alap 2017. évi hozama 0,05%. A hozam a kzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciok:

Az alap nem folytat kutatis-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
koémyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.



2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

2017. januar 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek 16 486 821 160 db
2017. januar 1-december 31. kbzitt eladott befektetési jegyek + 25 770 690 966 db
2017. januar 1-december 31. kozott visszaviltott befektetési jegyek - 33098 517932 db
2017. december 31-én forgalomban lévo befektetési jegyek szama 9158994194 db

Konyvelési célbdl szimolt egy befektetési jegyre jutoé netté eszkozérték 2017. december 31-én:
1,4984 HUF

A befektetési alapkezelé milkddésében bekdvetkezett valtozasok

2017-ben a Panndénia CIG Alapkezelé Zrt. tulajdonosi szerkezete étalakult, a Tarsasdg neve MKB-
Pannodnia Alapkezeld Zrt.-re véltozott. Az tjonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztar, az MKB-Pannonia Egészség- és Onsegélyezd Pénztir és a Granit Bank Zrt.) jelentds
tokeemelést hajtottak végre a Tarsasagban.

Az év végéig lezajlott a kordbban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfoliokezelési tevékenységének a megijult MKB-Pannénia Alapkezeld
Zrt. szervezeti keretébe toriénd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.
december 1-jétdl, az MNB engedélye alapjan az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. végzi.

Budapest, 2018. aprilis 27,
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