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MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 6 866 923 6222 648
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
11. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgodeszk6zdk 6 895 051 6227 087
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelések
értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 4 067 486 1485251
1. Ertékpapirok 4019 159 1496 792
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 48 327 -11 541
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 20729 18 476
b.) egyéb 27 598 -30 017
[11. Pénzeszk6z0k 2 827 565 4741 836
1. Pénzeszk6z6k 2 827 565 4741 836
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatdrolasok -1 0
1. Aktiv idébeli elhatarolasok -1 0
2. Aktiv id6beli elhatdrolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete -28 127 -4 439
FORRASOK (PASSZIVAK) 6 866 923 6222 648

E.) Sajat

téke 6 862 801 6219451
L. Indulé téke 4 535265 4091 634

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -)

1 256493 412
1251958 147

1259328 941
1 255 237 307

1I. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 2327536 2127 817
1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi

értékkilonbozete -13 060 148 -13 287 373
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 20201 -15 981
3. El6z8 év(ek) eredménye 15302 071 15367 483
4. Uzleti év eredménye 65412 63 688
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 1483 1276
I. Hosszu lejérata kotelezettségek 0 0
11. Rovid lejaratt kotelezettségek 1483 1276

II1. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek ertékelési
kiilénbbzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 2 639 1921

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatds

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
L Pénzligyi miiveletek bevételei 120 952 205130
II.  Pénzlgyi muveletek raforditasai 28 745 117 253
II. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miiksdési koltségek 26 796 24189
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 65 412 63 688

(I-1I+III-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatds elvélaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2022. aprilis 29.
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el

MKE - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Forint Rovid Kétvény Alap (korabban MKB Forint Pénzpiaci Alap, MKB
Forint Likviditasi Alap)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-364/2019.szdmu hatarozatanak megfelelen, 2019. augusztus 12-
t6l a pénzpiaci alapokrél sz616 2017. janius 14-i (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel
(PPA rendelet) 6sszhangban engedélyezett pénzpiaci alapként miikodott tovabb.

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-158/2020. szam0 hatirozatanak megfeleléen, 2020. aprilis 20.
napjatél MKB Forint Révid K6tvény Alap néven, megvaltozott befektetési politikdval miiksdik tovabb.

Az Alap tipusa: nyilvénos, nyiltvégli értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Az alapkezel6 tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezelé

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgal6 és Tandcsado Kit.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy 1t 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toro Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302
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Szamviteli politika

Az Alap kettés konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap koényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezel§ vezeti.

A mérleg fordulénapja 2021. december 31.
A mérlegkészités datuma 2022, januar 03.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei tt 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgdlata kotelez6. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalo és
Tanacsadé Kft. auditalta.
A konyvvizsgélati dij mértéke 840.000 Ft + AFA, mely 8sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjat az MKB-Pannoénia Alapkezel6 Zrt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenck Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. Y.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbozé ellendrzések soran, egy adott tizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tékét noveld-csokkentd - értékének egylittes (eldjel

nélkiili) dsszege meghaladja az ellendérzétt tizleti év mérleg f66sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
f66sszeg 2 szédzaléka meghaladja az 500 milli¢ forintot, akkor az 500 milli¢ forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizadrfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolodé szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkdzdkkel nem rendelkezik.

B) Forgoeszkdzok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor kertil elszdmolésra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és

r sz

Az Alap tézsdei tigyletei m6gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez évadékba. Ennek kovetkeztében ovadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szold koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sordn a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi muiveletek bevételei vagy raforditésai k6zott szamolja el.
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekertilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozé kétvény esetén:

o az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamér (nettd érték és névérték kiilonbdzete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriil vételarban 1évé kamatot pénziigyi miveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vésarlaskor felmeriild egyéb kéltségeket (pl.: opcids dij, bizomdanyi dij, stb.) az Alap nem aktivédlja az
értékpapir értékében, hanem koltségként kerlilnek elszamoldsra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta térténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozésa az alabbiak szerint torténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

o t6zsdén kiviili elismert értékpapiron forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci dra
a piaci érték,

e t8zsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o t6zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd 6sszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonboézetet értékkiilonbszetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjak kamatokbol, osztalékokbdl szarmazo, valamint egyéb értékkiilsnbdzetre.

Ertékpapir értékesités sordn a kivezetést FIFO-elv alapjan szdmolja el az Alap.
I11. Pénzeszk&zok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
¢ Forint folyészamlak,
e Deviza folyoszamlak.

A deviza készlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditdsaival szemben kerlil elszdmolasra.

C) Aktiv idgbeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatirolasként az Alap a targyidészakot érint6, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de térgyidészakot koéveté évben, mérlegkészités el6tt beérkezett kamatok
targyidészakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridoés tigyletek forduldnapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Osszegét szdmolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilsnbdzet sszegét minden értékeléskor a hatridés tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az tigylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A t6zsdén kiviil kotott hataridés és opcids iigyleteket a korméanyrendelet eléirasai szerint kell értékelni a
lejarati id® alatt és azok piaci értékét (az iigylet targyat képezé dru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridos kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumeértékelés
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napi piaci ara és az opcié delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értéket) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
L. Indulé téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t61 havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladési forgalmanak felel meg.
A visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
I1. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilénbdzete a visszavdsarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott &sszeg (visszavasarlasi érték)
kiilénbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkillonbozet
kényvelése a Letétkezel6t6] havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbdzetek tartaléka sor a Letétkezeld dltal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalméval elszdmol az Alap a f6konyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott ligyletek
értékelési kilonbszetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzok kozott szerepld értékpapirok

értékelési killonbozete sor és a szarmaztatott igyletek értékelési killonbozete sor egyiittes dsszegével.

¢) Az izleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény sordban szereplé értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirdsainak megfeleldéen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejarati kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven belill nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszulejaratt ktelezettség.

[I. Rovid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarata kételezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett kdltségszamlak &sszege,
o Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek,

A kiilfsldi pénzértékre sz016 kitelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az irdnyaddak.
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H) Passziv id6beli elhatdrolasok

Passziv idébeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyid6szakot érint6, nem szdmlazott kéltségeket.

Az eredmény kimutatis tagolisa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi mlveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezo tételek:

Pénziigyi miiveletek bevételeit csdkkent6 tétel az értékpapirok beszerzési draban 1évé felmertilt felhalmozott

Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébol eredé arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,

Hataridés tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

kamat 6sszege.

I1. Pénziligyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi muveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkezd tételek:

Ertékpapir értékesitésébdl eredé arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,

Hatéridés tigyletek raforditésai,

Realizalt arfolyamveszteség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcios dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszdmolja.

II1. Mtkodési koltségek

Mukdodési koltségek kozott az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:

Alapkezel6i dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,
Kényvvizsgalo dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,

KELER djj.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kivilli tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hatéridos elszamoldsi tigyleteket két, igy a szerz6dés szerinti hatarid6 bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar €s a zdraskori piaci érték kozotti kiilonbdzetet szamolja el az Alap:

Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miliveletek bevételeként,
Veszteség esetén kotelezettségként €s pénziligyi milveletek raforditasaként.



MKB Forint Rovid Kotvény Alap
Kiegészité melléklet 2021. december 31.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hatéridds tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbdzetet a szarmaztatott iigyletek értékelési
kiilénbozete soron kell elszdmolni, a tékevaltozas kézétt szerepld értékelési killnbdzet tartalékdval szemben.

A szarmaztatott Uigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
o hataridds t6zsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezel6 altal megéllapitott elszamoloarat, arfolyamot,
e tdzsdén kiviili hatéridds deviza {igyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szadmitott hataridés arfolyamot,
e opcios ligyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kozéparfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek tigylettipusonkénti szerz6dés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhato eredményét (értékelési kiilonbdzetét, azaz piaci értékét), targyévben
vérhato, illetve tényleges pénzdramldsat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.

Kélesonbe adott, illetve kélesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomény 6sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos  Kamat

idépontja  Hitelez6  Osszege ideje 3sszeg (%)

Az Alap szaméara az MKB Befektetési Alapkezel6 zRt. (a tovdbbiakban: ,,Alapkezelé™) 500.000.000 Ft-
os folydszamlahitel szerzodést kitott a MKB Bank Nyrt-vel.

Az Alapnak 2021. december 31-én nincs hitelb6l szarmazo kotelezettsége.

2. Bevételek, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
/:%rfolyamnyereség 43 276 11 166
Ertékpapir eladasanak
kama?bgve’tele 47893 64 291
Hataridos tgyletek bevétele 11 094 63 332
Bankszamla kamata 13 465 29 158
Lekotott bankbetét kamata 1 906 10 593
Pénzeszk nem real. arf. killonbdzet 3318 26 590
Osszesen: 120 952 205 130

b.) Rdforditdsok részletezése

eFt-ban
Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 1 626 26 331
Hitelkamat 0 0
Pénzeszknem real. arf.veszt. 7983 10 626
Hataridds lgyletek vesztesége 19 136 80 296
Osszesen: 28 745 117 253
¢.) Miikodési koltségek részletezése
Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 12 623 13 098
Letétkezel§ dija 3966 3741
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 475 701
Egyéb koltségek 9732 6 649
Felugyeleti dij 3273 2201
Brokeri jut, 0 49
KELER dijak 560 213
Konyvvizsgélati dij 1072 1 068
MNB engedélyezés dija 100 0
Befektatéei alapnl- {jlénadoja 4727 3118
Osszesen: 26 796 24 189
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3. Idobeli elhatdaroldsok részletezése

Aktiv idé6beli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Decemberi kamat -1 0
Osszesen: -1 0
Passziv id6beli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Konyvvizsgélati dij 1 067 533
Alapkezelési dij 1202 1080
Letétkezelési dij 345 308
KELER djj 25 0
Osszesen: 2639 1921
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2020.12.31 Adatok ezer Ft-ban
Beszerzési
Ertékpapl’rfajta Darabszam/ ar Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbozet
2029/A Magyar Allamkotvény 100 000 000 98 616 102 033 1041 2376
A281022A11 250 000 000 343 665 345 868 3236 -1 033
2023/B Magyar Allamkotvény 100 000 000 98 880 100 016 141 995
A210623A15 1 947 870 000 1949173 1951 507 326 2 008
Magyar Allamkotvények
Osszesen 2490 334 2499 424 4744 4 346
MKB ALARENDELT 2028/A
KOTVENY 1 000 000 349 560 374 982 9 852 15 570
HUNGARIAN DEVEL
MAGYAR 2.375 12/08/21 1 300 000 480 065 487 934 710 7159
Tézsdére bevezetett
értékpapirok dsszesen 829 625 862 916 10 562 22729
IINVBK 2.25 09/28/23 300 000 000 300 000 301 738 1738 0
Tézsdén kiviili kotvény
Osszesen: 300 000 301 738 1738 0
Citigroup 10/03/25 250 000 000 250 000 253 548 3 548 0
Kiilfoldi kotvények dsszesen 250 000 253 548 3548 0
TJ24NVO1 50 000 000 49 930 50 069 137 2
Jelzaloglevelek Osszesen 49 930 50 069 137 2
D210825 100 000 000 99270 99791 0 521
Diszkontkinestarjegyek dsszesen 99 270 99 791 0 521
Mindésszesen: 4019159 4067 486 20729 27 598
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2021.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbizet
2028/A MAK 19 000 261 185 217 394 2 460 -46 251
2023/B MAK 10 000 98 880 100 688 363 1 445
Allamkétvények dsszesen: 360 065 318 082 2823 -44 806
MKB ALARENDELT 20280720 680 237701 255 993 5073 13219
MAEXIM 1 06/08/22 20 000 199 096 201120 1124 900
Belf6ldi (nem allami) kotvény Osszesen: 436 797 457 113 6 197 14 119
C 2.6 15/06/2026 15 150 000 152 126 2126 0
CGMHI 1.75 50 500 000 507 096 7 096 0
Kiilfoldi kotvények dsszesen: 650 000 659 222 9222 0
TJ24NV01 10/24/2024 5 000 49 930 50 834 234 670
Jelzdloglevél dsszesen: 49 930 50 834 234 670
Mindosszesen: 1496 792 1485251 18 476 -30 017
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2020.12.31] 2021.12.31
(eFt) (eFt)
Feliigyeleti dij 609 530
Befektetési alapok kiilénaddja 874 746
Osszesen: 1483 1276
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6. Portfolio jelentés

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-219 MKB Forint Rovid Kétvény Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Téargynap (T): 2020.12.31
Sajat téke: 6 862 801 457 HUF
Egy jegyre juto
NEE 1,513208
Darabszam: 4 535 265 540
Nettd
A targynapi nett6 eszkozérték eszkozeért
meghatdrozasa: ék
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidé
I/1. HitelAllomany (8sszes) 0 Hitelezd (nap) 0
I72. Egyéb kotelezettség (Gsszes): 1482 937 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazéi dij miatt
Egy¢éb kotelezettségek 873 937
Feliigyelei dij miatt 609 000
Befektetési alapok kiilonadéja
I/3. Céltartalékok (dsszes): 0
1/4. Passziv idébeli elhatarolasok
(Osszes): 2 638 312 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 4 121 249 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészamla, készpénz
(Osszes): 2 827 565 293 41,2%
MKB Bank Nyrt-nél vezetett
foly6szamla
HUF 2774355458
EUR 53212984
USD -3149
1172. Egyéb kovetelés (Osszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek 0
(Osszes): 0,0%

1I/3.1. Max. 3 hé lekotésit (Ossz):

11/3.2. 3 hénapndl hosszabb leké-
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tésii (Osszes).

11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)

(Osszes): HUF 4 067 485 821 59,3%
II/4.1. Allampapirok (vsszes): HUF 2599214573 37,9%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): HUF 2397 870 000 2499423 573
[174.1.2. Kincstéarjegyek (8sszes): 100 000 000 99 791 000
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (0sszes).
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok
(Osszes).
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 1418202248 20,7%

11/4.2.1. T6zsdére bevez.(5sszes): EUR 2300000 862915947
11/4.2.2. Kiilf6ldi kétvények (6sszes): HUF 250 000 000 253 547 945
11/4.2.3. Tdzsdén kiviili (6sszes): HUF 300 000 000 301 738 356
II/4.3. Részvények (0sszes): HUF 0 0,0%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (8sszes):
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (0sszes): HUF 50 069 000 0,7%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes): HUF 50 000 000 50 069 000
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (Gsszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0,0%
11/4.5.1. T8zsdére bevez. (Gsszes):
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Kdarpotldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0,0%
I1/5. Aktiv id6beli elhatarolisok

(Osszes): HUF -1 862 0,0%
II/7. Szarmaztatott iigyletek HUF -28 126 546 -0,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 6 866 922 706 100,1%
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Portf6lié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszdma: 1111-219 MKB Forint Rovid Kotvény Alap
MKB-Pannénia Alapkezeld
Alapkezeld neve: Z1t.
MKB Bank
Letétkezel6 neve: Nyrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat téke: 6219 450 838 HUF
Egy jegyre jutd
NEE 1,520041
Darabszam: 4 091 633 923
Nettd
A tdargynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa: eszk6zérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidé
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelez6 (nap) 0,0%
172. Egyéb kitelezettség (dsszes): 1275735 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazoi dij miatt
KELER dij
Konyvvizsgaloi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 1275735 0,0%
Egyéb - nem koltség alapi -
kotelezettség
173. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 1921354 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 3197089 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folydszdmla, készpénz
(0sszes): 4741 836 063 76,2%
MKB Nyrt-nél vezetett
folyoszamla 4741 836 063 76,2%
HUF 4250403412 68,3%
USDh 2 407
EUR 491 430 244 7,9%
1172, Egyéb kovetelés (0sszes): - 0,0%
I1/3. Lekotott bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
1/3.1. Max. 3 hé lekotésii (6ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 hénal hosszabb lekitétt
betét 0 0,0%
I1/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 1 485 250 986 23,9%
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318 081
I7/4.1. Allampapt’rok (Osszes): HUF 820 51%
11/4.1.1. K&tvények (6sszes): HUF 29000 318 081 820 5,1%
11/4.1.2. Kincstéarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
1/4.1.4. Kulfoldi allampapirok
(Osszes).
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 1116334966 17,9%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(8sszes): 457 112775 7,3%
HUF 20000 201 119424 3.2%
EUR 680 255993 351 4,1%
11/4.2.2. Kiilfoldi k6tvények
(Osszes):
HUF 65 659222191 10,6%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (8sszes):
11/4.3. Részvények (dsszes): HUF 0 0,0%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kulf6ldi részvények
(6sszes):
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
11I/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 50 834200 0,8%
11/4.4.1. Tozsdére bevez.
(Osszes): HUF 5000 50 834 200 0,8%
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
I1/4.5. Befektetési jegyek
(0sszes): HUF 0 0,0%
11/4.5.1. Tézsdére bevez.
(6sszes): 0,0%
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (sszes):
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
1I/5. Aktiv idébeli elhatarolasok
(Gsszes): HUF 0 0,0%
I1/6. Szirmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF -4 439 122 -0,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 6 222 647 927 100,1%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszdm A tétel megnevezése 2020.12.31[2021.12.31
I | Szokdsos tevékenységbél szirmazé pénzeszkoz-viltozas 7438443 | 3951174
(Mikédési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) £ 1962 -40 353
2 | Elszamolt amortizacid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszémolt értékelési kiilonbozet + 48 327 -11541
5 | Céltartalékképzés és felhaszndlds kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 41 651 -15 165
8 | Befektetett eszk6zok allomanyvaltozdsa + 0 0
9 | Forgoeszkozok dllomanyvaltozdsa = 7345622| 4019159
10 | Rovid lejératd kotelezettségek dllomanyvaltozasa £ -835 -207
11 | Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozdsa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatérolasok dllomanyvéltozasa £ 189 -1
13 | Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozdsa + 1527 -718
IT1 | Befektetési tevékenységh6l szirmazé pénzeszkoz-viltozas -4 045 686 | -1 366 044
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladédsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -17 632 948 | -5357 509
18 | Ertékpapirok elad4sa, bevéltisa + 13 523 812| 3887423
19 [ Kapott hozamok + 63 450 104 042
III | Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazé pénzeszkoz-valtozas -4 925469 -670 859
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsdtds + 12 136253 | 4295 650
21 | Befektetési jegy kibocsatés soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlésa - -17 061 722 | -4 966 509
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve k6lcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIID) + -1532712| 1914271
Pénzeszk6zok nyito értéke 4360277 2827565
Pénzeszk6zok zéard értéke 2827565 4741836
Pénzeszk6zok valtozasa -1532712 1914271
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8. Szdrmaztatott iigyletek

2020.12.31

Adatok Ft-ban
) Lejérat Kotési Elszamolo Vérhat6 Realizalt | Varhato
Ugylettipus Devizapér |napja arfolyam ar eredmény | eredmény | pénzdramlés
FX forward eladasi
pozicid nyitasa EUR/HUF | 2021.03.18 | 857 938 400 | 886 064 946 | -28 126 546
Osszesen: 857 938 400 | 886 064 946 | -28 126 546 0 0
2021.12.31

Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhaté

arfolyam eredmény

Hataridés forward pozicié EURHUF 2022.04.22 373 500 000 -999 523
Hataridés forward pozicié EURHUF 2022.12.22 384 560 000 -3 439 599
Osszesen: 758 060 000 -4 439 122

9. 2021. december 31-én forgalomban lévo befektetési jegyek szdma

2021. janudr 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2021. janudr 1-december 31. kdzott eladott befektetési jegyek +
2021. januar 1-december 31. kozott visszavéltott befektetési jegyek -

2021. december 31-én forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama

4535265540 db

2 835528 640 db
3279160257 db

4091633 923 db

10. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netté eszkizérték 2021. december 31-én:

1,520041 HUF

11. A befektetési alapkezeld miikidésében bekivetkezett vdltozdsok

Az Alapkezel6 2021. december 17-i Kozgyiilése dontott az Alapkezeld és a Budapest Alapkezel6 Zrt.
egyesiilési folyamatdnak meginditdsarél. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyaman lezarul. Az
egyesiiléssel a hazai piacon a (az sszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari

befektetések kezelése terén piacvezetd alapkezeld jon 1étre Magyarorszagon.
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Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti krnyezet

A 2020-as év covid évként, a 2021-es pedig a covid utédni talpra allds éveként fog bevonulni a pénziigyi
torténelemkonyvekbe. A megugré névekedés az ultralaza fiskalis és monetaris programokkal egyiitt
nagyon kedvezd kérnyezetet teremett a részvénycknek és a nyersanyagoknak is, viszont a kétvényeknek
kevésbé. A drasztikus likviditisb6ség a ndvekedéssel és a szik munkaerdkindlattal egylitt felfele nyomta
az inflacidt, amit sem a jegybanki, sem pedig a kormanyzati déntéshozok nem mertek ,,megfojtani”, hatha
ezzel letérik a torékeny névekedést. Mostanra kezd kikristalyosodni, hogy ezzel végzetes hibat kovettek
el, az inflaci6 szelleme kikeriilt a palackbol és 2022 {6 téméja valdszinlileg az inflacié és ennek
megfékezése lesz.

Az Alap célja és stratégidja:

Az Alapkezel6 a Befektetdktd] 6sszegylijtott toke jelentds részét rovidebb lejaratt dllampapirokba vagy
allam 4ltal garantalt értékpapirokba, ezen beliil is elsédlegesen a Magyar Allam altal kibocsatott
allampapirokba fekteti be.

Az Alap a befektetési portfolié kialakitdsa soran a t6két bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba és kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alap a vallalatok &ltal kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba is befektetheti forrasainak egy részét, ezaltal az Alapkezel6 az
allampapirokénal magasabb hozam elérésének lehetdségét kivanja megteremteni. Az Alap a kamat- és
devizakockdzat fedezésére és hatékony kezelésére szarmaztatott eszkdzoket is alkalmazhat. Benchmark
80% RMAX index + 20% MAX index

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcesolatos valtozdsolk és bizonvtalansagok:

Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikrézték.

A Forgalmazo és a Letétkezeld a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgaldja a
targyiddszakban véaltozott.

Targvidgszakban elért eredménvek és kildtdsok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennviségi és minoségi mutatoi, illetve jellemzoi
Az Alap 2021. évi hozama 0,51%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége - pénzligyi befektetések-
kdrnyezeti terheléssel nem jart, a jovOben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezelonek nem kell
forditania.

Budapest, 2022. aprilis 29.

Digitalisan Tlchyné Eigita:]ly signed
aldirta: Bedenek . . y Tichyné
Bed en ek Melinda Szirmai Szirmai Beatrix
H Datum: H Eszter
Melinda 2a3042 Beatrix Date: 2022.04.29
11272940200 Eszter 11:59:04 +02'00'

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)

19



MKB Forint Rovid Kotvény Alap

Eves jelentés
és
fliggetlen konyvvizsgdloi jelentés

2021. december 31.



- Deloitte Kénywvizsgalé
és Tanacsado Kit.
I 1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy Ut 84/C
Levélcim: 1438 Budapest, Pf. 471
Tel: +36 (1) 428-6800

Fax: +36 (1) 428-6801
www.deloitte.hu

Bejegyezve:
Févarosi Torvényszék Cégbiroséga
Cg.: 01-09-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Forint Rovid Kétvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiikk az MKB Forint Révid Kétvény Alap (az ,,Alap”) 2021. évi éves jelentésének 1-17. pontjdban
talalhat6 szamviteli informéciodinak (a ,,szamviteli informaciok™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végzddd lzleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrél szold 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol szold 2014. évi XVI
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kertiltek
elszamoldsra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelfsségiink bOvebb leirasat jelentésiink
A konywvizsgdlo éves jelentésben kizolt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlataért vald felelbssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétl, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-tél (az
»Alapkezel8”) a vonatkozd, Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgaldi
Kamara ,, A konyvvizsgaldéi hivatds magatartisi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimfil kézikényvében (az IESBA Kddex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggybz6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd ¢s megfeleld alapot
nyjt véleménylinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezeld
tgyvezetése (a ,,vezetés™) felelds az egyéb informéaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informaciokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formajt bizonyossagot nyujtd kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egy¢b informacidk
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
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lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességlink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egy€b informaciokban lényeges ellentmondés vagy 1ényeges hibas allitds nem jutott a tudomdsunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felelissége az éves jelentéshen kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelGs az éves jelentésben ko zolt szamviteli informécioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szo016 2014. évi XVL térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel &sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonods tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabodl eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felels azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk sszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akaddlyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondd tényezd, kérillmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kizolt szdmviteli informdciok kinyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidk egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos —
térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 8sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként
létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerti lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a
felhasznaldk adott éves jelentésben k6zolt szamviteli inform4ciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszdgon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csaldsbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk €és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
kdnyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges
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hibas 4llitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozdan vélemeényt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kbzzétételek észszeriiségét.
) Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsanak

elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetéen.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen
kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéaciokban 1évé kapcsoldédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésilink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informdciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idGszak végi leltdrara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontbol a kollektlv befektetési formdkrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targytl térvények moédositasardl szolé 2014. évi XVIL
torvénnyel dsszhangban keriiltek-¢ 6sszedllitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és Gtemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitdsait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk sorén altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. aprilis 29.

Molnér Gébor dr. Tor6 Péter Roland
Deloitte Konyvvizsgalo6 és Tanacsadd Kit. Kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Do6zsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvantartasi szam: 000083
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MKB - PANNGNIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannoénia Alapkezel6 Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: ir

Web cim:

Budapest, 2022. aprilis 29.

MKB Forint Rovid Kotvény Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-219

Eves jelentés

2021. januar 1. - december 31.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Forint Révid Kétvény Alap (korabban MKB Forint Pénzpiaci Alap,
MKB Forint Likviditasi Alap)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-II1-364/2019.szam1 hatarozatdanak megfelelden, 2019. augusztus
12-t6] a pénzpiaci alapokrol szolé 2017. junius 14-i (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelettel (PPA rendelet) 6sszhangban engedélyezett pénzpiaci alapként miikdott tovabb.

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-158/2020. szamu hatdrozatdnak megfelel6en, 2020. aprilis
20. napjatél MKB Forint Rovid Kotvény Alap néven, megvaltozott befektetési politikaval miksdik
tovabb.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételét6l hatarozatlan ideja.

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: E-111/110.515/2007., 2007. éprilis 18.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: E-I11/110.515-1/2007., 2007. aprilis 24.

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezelé

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tandcsado Kift.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Dr. T6ré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 005027

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezel$ a Befektetoktol dsszegy(ijtott toke jelentds részét révidebb lejarati allampapirokba vagy
dllam 4ltal garantalt értékpapirokba, ezen beliil is elsédlegesen a Magyar Allam altal kibocsétott
allampapirokba fekteti be.

Az Alap a befektetési portfélio kialakitdsa soran a tOkét bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba és kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alap a vallalatok altal kibocsétott,
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba is befektetheti forrdsainak egy részét, ezaltal az Alapkezel6 az
allampapirokéndl magasabb hozam elérésének lehetdségét kivanja megteremteni. Az Alap a kamat- és
devizakockazat fedezésére ¢s hatékony kezelésére szarmaztatott eszkzdket is alkalmazhat. Benchmark
80% RMAX index + 20% MAX index

A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

A magas GDP-ndvekedés az ultralaza monetéris politikdval és a szlk munkaerékinalattal parosulva
megemelte az inflacids varakozdsokat €s inflaciés szamokat is, ami természetes modon hatranyos a









10./ Szarmaztatott iigyletek

2020.12.31
Adatok Ft-ban
) Lejérat Kotési Varhaté | Realizalt | Varhat6
Ugylettipus Devizapar | napja arfolyam Elszdmold &r | eredmény |eredmény | pénzéramlas
FX forward eladasi
pozicid nyitdsa EUR/HUF | 2021.03.18| 857938400 886 064 946 | -28 126 546
Osszesen: 857938400 886 004 946 | -28 126 546 0 0
2021.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhaté
arfolyam eredmény
Hataridés forward pozicié EURHUF 2022.04.22 373 500 000 -999 523
Hataridés forward pozicié EURHUF 2022.12.22 384 560 000 -3439 599
Osszesen: 758 060 000 -4 439 122

11./ A befektetési alapkezelé mitkodésében bekivetkezett valtozasok

Az Alapkezeld 2021. december 17-1 K6zgylilése dontstt az Alapkezeld és a Budapest Alapkezeld Zrt.
egyesiilési folyamatanak meginditasardl. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyaman lezarul. Az
egyestiléssel a hazai piacon a (az 6sszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari

befektetések kezelése terén piacvezetd alapkezeld j6n 1étre Magyarorszagon.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2021.01.01. - 2021.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalok szima  Rogzitett Valtozé Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés® javadalmazds
39 6 420771 264400 685171
Ebbél:
Ugyvezetsk (2 £8) 129 540 152 163 281 703
Kockazati profilra hato
munkatdrsak (7 £6) 97844 61710 159 554

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegitknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

Az Alap portfoliojdban nem likvid jelleg(i eszkoézt nem tartott,

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos G megallapodast nem k&tétt.
Az alapkezel$ folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfoliéja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatdrozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekciés intézkedés alkalmazésat tette volna szitkségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockidzatok kezelése érdekében alkalmazott

kockazatkezelési rendszerek

Az alap alacsony kockazatinak lett besorolva, mert t6kéjét kamatozé latraszolé- és éven beliil lejard
betétekbe, valamint allampapirokba és diszkontkincstarjegyekbe fekteti.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezett viltozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozés nem kdvetkezett be.
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16./ Mérlegfordulénap utdni jelentds események

Nemzetkozi folyamatok 2022 Q1

Az inflacids félelmek széleskorli emelkedése mellé 2022 februarjaban bejott az orosz-ukrdn hébora
okozta bizonytalansdg is, ami drasztikusan még tovdbb emelte a nyersanyagok, mezégazdasagi
termeékeket arét, és Gjabb jegybanki szigoritas felé mutat. Igy joval tovabb lehet veliink az inflaci6 és még
magasabbra emelkedhetnek a jegybanki alapkamatok. Mindez azt is jelenti, hogy a ktvénypiaci hozamok
is magasabbra emelkedhetnek a korabban vartnal, ami nyilvan negativ a k6tvények szamara. Ugyanakkor
a részvénypiacnak sem kedvez, hiszen az emelkedd kamatkornyezet dragdbb forrést is jelent, emiatt
magasabbra tolédik a befekteték hozamelvardsa. Az egyetlen menekiildeszkéz ilyen kdrnyezetben a
nyersanyagok és a nyersanyagokhoz kapcsolodé vallalatok (olajcégek, banyacégek, alternativ energidval
foglalkozé cégek (pl. LNG)...).

Kotvény 2022 Q1

Az inflacio emelkedésével parhuzamosan folyamatosan ktsznak feljebb a kétvényhozamok is: a 10 éves
amerikai 2,5% kornyékére, a német massziv minuszbdl +0,6% kérnyékére emelkedett az év eleje 6ta. A
Fed marciusban megkezdte kamatemelési ciklusat és a piaci szereplOk szerint a kdvetkez6 egy évben még
9 kamatemelés jon, amivel 2,25% kdrnyékére emelkedhet az irdnyad6é kamatlab. Az EKB ennél joval
lassabban 1ép, de nyar végén/6sz elején véget érhet a kdtvényvasarlasi program és megindulhat itt is az
els6 kamatemelés.

Itthon az MNB még magasabbra emelte az inflacids elérejelzését és még alacsonyabbra a névekedési
varakozasait. Az idei évben 10-11%-ot is meghaladhatja a fogyasztéi arindex cslcsa, igy nem csoda, hogy
a kamatemelési ciklus mar 6% felett tart, és a jelenlegi piaci arazas alapjan 7,0-7,5% koril tetézhet a
nyaron. A kétvényhozamok is dramai emelkedésen vannak tul, a révid DKJ-ktdl eltekintve a hozamgorbe
minden pontja mar 6% fo1é kertilt.

Az Alap 2022 Q1

2022 1. negyedévében nem voltak az Alap miikodésében, likviditdsaban, befektetési politikdjaban
valtozasok év végéhez képest, likviditasi probléma sem merilt fel. Sem orosz, sem ukran eszkdzt nem
tartott az Alap, igy csak kozvetve érintette a habort kirobbanésa az emelkedé hozamokon keresztiil. Az
inflacié erdstdése a magyar jegybankot is arra késztette, hogy még magasabb szintekre emelje az
alapkamatot. Szamitva erre, a benchmarknal révidebb kitettséggel (duration) védekeztiink.

17./ Nettd eszkozérték és a forgalomban 1év6 befektetési jegyek szimanak alakuldsa

. . Egy jegyre
Datum thfo . Befektetési jegy jutd nettd Devizanem
eszkozérték egyenleg eszkozértek
2021.12.31 6219450 838 4 091 633 923 1,520041 HUF
2022.04.19 6012581 178 3930 983 074 1,529536 HUF
Budapest, 2022. prilis 29.
igitalisan aldirta: Tich 5 igitally signe:
BedeneleDegdei[ek MeIIinda Slzclrr::r;? gy?ﬂclhl;anég .d
Détum: zirmai Beatrix
Melinda 20220420 Beatrix Esaztteevvzozz 0429
11:26:35 +02'00' Eszter 11:57:52 402'00'

Vallalkozas vezetbje (képviselbje)




MELLEKLETEK

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 6 866 923 6222 648
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszu lejarat bankbetétek 0 0
B.) Forgbeszkdzok 6 895 051 6227 087
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kulfldi pénzértékre sz616 kovetelések
értékelési kiilonbozete 0 0
4, Forintkovetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 4067 486 1485251
1. Ertékpapirok 4019159 1496 792
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 48 327 -11 541
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 20 729 18 476
b.) egyéb 27 598 -30 017
I11. Pénzeszkdzok 2 827 565 4741 836
1. Pénzeszkozok 2 827 565 4741 836
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhataroldsok -1 0
1. Aktiv idébeli elhataroldsok -1 0
2. Aktiv idébeli elhatéroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szérmaztatott ligyletek értékelési kiilonbbzete -28 127 -4 439
FORRASOK (PASSZIVAK) 6 866 923 6222 648

E.) Sajat

toke 6 862 801 6219451
[. Indulé t8ke 4535265 4091 634

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértcke (- )

1256 493 412
12519358 147

1259328 941
1255237307

I1. Tékevaltozés (t6kendvekmény) 2327 536 2127 817
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értekkiilonbozete -13 060 148 -13 287373
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 20 201 -15 981
3. E1676 év(ek) eredménye 15302 071 15 367 483
4. Uzleti év eredménye 65412 63 688
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 1483 1276
I. Hossz lejarata kotelezettségek 0 0
[1. Rovid lejarata kotelezettségek 1483 1276

III. Kiilfoldi pénzértékre 52616 kotelezettségek értékelési
kiilénbszete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 2 639 1921

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis

adatok eFt-ban

(I-IT+III-IV-V-VI)

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 120 952 205130
II.  Pénztgyi maveletek réforditasai 28 745 117 253
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Muakédési koltségek 26 796 24 189
V.  Egyéb réforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 65 412 63 688

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit €s nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben €s a 215/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl

sz6l6 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabédlyzatanak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO mddszer alkalmazasaval kerl sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jard idéardnyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként kertilnek
elszamolésra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a fékdnyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontésra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkdzeit 2021. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2022, januar 03.

3. Mitkodési kioltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 12 623 13 098
Letétkezeld dija 3 966 3741
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkdltség 475 701
Egyéb koéltségek 9732 6 649
Felugyeleti dij 3273 2201
Brokeri jut, 0 49
KELER dijak 560 213
Konyvvizsgalati dij 1072 1 068
MNB engedélyezés dija 100 0
Befektetési alapok kiilonaddja 4727 3118
Osszesen: 26 796 24 189




