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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Kelet-Eurépai Négyes Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatdrozott, 2014. oktober 6.- 2019. oktéber 14-ig

Feliigyeleti cngedély szama, kelte: H-KE-111-481/2014., 2014. augusztus 1.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: H-KE-111-580/2014., 2014. oktdber 6.

Az alapkezeld tarsasdg neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezels zartkdriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsadé Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest, Dozsa Gy&rgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikija

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat igy hatdrozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a
védett tokét, illetve a meghatarozott részvénykosar teljesitményébdl térténd részesedést biztositsa a
befektet6k szamara. A tGkevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap induliskori
sajat tokéjének thlnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - viltozé kamatozasi betétbe
fekteti és ezzel egy id6ben kamatcsere iigyletet kot. A betét és a kamatcsere iigylet egyilttesen biztositja a
lejaratkori t6kevédelmet, a betét kamatai az Alap kamatcsere konstrukcidban fizetendd kéltségeire és az
Alap szamadra felszamithato kéltségekre nyijtanak fedezetet.

A hozam lehetdségét vasarolt opcios konstrukcié teszi lehetdvé, amely négy részvény (két magyar, két
lengyel részvény) teljesitményének részesedési rataval modositott pozitiv hozama. A vésarolt opcids
konstrukci6 értéke semmilyen piaci koriilmény kdvetkeztében nem lehet negativ.

Amennyiben az Alap futamideje alatt a Kezelési Szabélyzat 31. B.1. pontjaban bekévetkezett feltételek koziil
barmelyik bekdvetkezik, Ugy az Alapkezel6 az Alap lejarati datumat megelzoen, a Kezelési Szabalyzatban
meghatérozott médon és idén beliil bevonja az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket, amelyeknek
ellenértékét a bevonas napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken fizeti ki.

Ebben az esetben a bevonast eredményez6 feltétel teljesiilésének napja és a befektetési jegyek bevonasanak
napja kdzotti idStartam alatt az Alapkezeld az opcidt lehivia, a lektétt betétet felszabaditja, a kamatcsere
iigyletet lezdrja, majd az Alap pénzeszkozeit a befektetési jegyek bevonas napi kifizetéséig latra sz616 vagy
lekotstt bankbetétben helyezi.

A befektetési politika alakulasira haté fontosabb tényezék

Amilyen gyengén sikeriilt a 2018-as év a pénz- és tdkepiacok szamara, annyira j6 startot vett 2019, és ez a
lendiilet az egész félévben kitartott. A makrogazdasagi adatok ugyan folyamatosan a globélis gazdasag
lassulasat erésitették meg, de a jegybankok ismét a piacok segitségére siettek és hangosan jelezték: tovabbra
is likviditdsboséggel segitik a fellendiilést,

A lazit6 jegybanki eszkéztdr egy(ttal azt is jelentette, hogy a kdtvényhozamok soha nem latott (pl. eurozéna
orszagok) vagy tdbb éves mélypontra (pl. USA) csusztak le, ami a részvénypiacoknak is kedvezd volt az
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értékeltségi mutatékon keresztiil. Emiatt nem lehet csodalkozni azon sem, hogy a részvénypiaci rally ugyan
Korosodik — hiszen idén mult 10 éves —, de egyeldre a lendiilete toretlen, és t3bb részvényindex is torténelmi

cstcsra kapaszkodott.

A geopolitikai fesziiltségek és a kereskedelmi haborukat Gvezd bizonytalanség ugyan tovébbra is veliink van,
de a likviditasbbség az eiso félévben mindent félelmet félresdport.

3./ Vagvonkimutatdis
2018.12.31 portfoliébeli 2019.06.30 portfoliébeli
{eFt) ariny (eFt) argany
a) atruhdzhato értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 1741 175 94,8% 1 741 289 93,5%
c) egvéb eszkdzdk 99 507 5,4% 124 251 6,7%
d) 8sszes eszkdz 1 840 682 100,2% 1 865 540 100,2%
e) kotelezettségek* 3729 0,2% 3 666 0,2%
f) nett6 eszkbdzérték 1 836 953 100,0% 1861 874 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas dsszegét is

4./ A befektetési alap Gsszetétele, az egyes eszkidzik nettd eszkozértéken beliili ardnya,
megkiilénbiztetve az alabbiakat

2018.12.31 2019.06.30
a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok 0% 0%
b) mis szabalyozott piacon forgalmazott dtruh&zhaté értékpapirok 0% 0%
c) a kbzelmultban forgalomba hozott"atruhézhaté ériékpapirok 0% 0%
d) egyéb atruhazhatd értékpapirok 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 0%

5./ 2019. jiinius 30-in forgalomban lévé befektetési jegyek szima: 178.467 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték

2019. jinius 30-dn konyvelési célbol szamolt eszkdzérték:
Nettd eszkdzérték: | 861 874 006 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték: 10 432,595415 Ft/darab

Budapest, 2019. augusztus 15.
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