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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Kelet-Eurdpai Négyes Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvégi értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozott, 2014. oktdber 6.- 2019. oktdber 14-ig

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-ITI-481/2014., 2014, augusztus 1.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: H-KE-III-580/2014., 2014. oktéber 6.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zirtkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgilé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsado Kft,
(Kamarai nyilvantartdsi szama: 000083)
1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Tel, 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikdjat Ggy hatdrozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a
védett tokét, illetve a meghatirozott részvénykosar teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a
befektetdk szamara. A tdkevédelmet a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap indulaskori
sajat tokéjének tulnyomo részét (~85-90%-4at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - valtozé kamatozasi betétbe
fekteti és ezzel egy idoben kamatcsere iigyletet kit. A betét és a kamatcsere iigylet egyiittesen biztositja a
lejaratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap kamatcsere konstrukcidban fizetendd kdltségeire és az
Alap szamadra felszamithat6 koltségekre nyjtanak fedezetet.

A hozam lehetOségét vasarolt opcios konstrukcid teszi lehetdvé, amely négy részvény (két magyar, két
lengyel részvény) teljesitményének részesedési ritival mddositott pozitiv hozama. A vasidrolt opcids
konstrukcié értéke semmilyen piaci kériilmény kovetkeztében nem lehet negativ.

Amennyiben az Alap futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 31. B.1. pontjaban bekdvetkezett feltételek koziil
barmelyik bekovetkezik, tigy az Alapkezels az Alap lejarati datumat megel6zden, a Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott modon és idon belill bevonja az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket, amelyeknek
ellenértékét a bevonds napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkézértéken fizeti ki.

Ebben az esetben a bevondst eredményezo feltétel teljesiilésének napja és a befektetési jegyek bevonasanak
napja kdzotti idotartam alatt az Alapkezeld az opciot lehivja, a lekotétt betétet felszabaditja, a kamatcsere
ligyletet lezarja, majd az Alap pénzeszkozeit a befektetési jegyek bevonas napi kifizetéséig latra sz616 vagy
lekotott bankbetétben helyezi.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

A geopolitikai fesziiltségek és a kereskedelmi hiborikkal kapcsolatos hirek jelentds volatilitist hoztak a
részvénypiacokra, megnyugvast viszont a j6 vallalati eredmények hoztak.

Régidnkban sokaig gy tint, a roman piac szdrnyaldsat semmi nem allithatja meg, de a tavasz végi, nyir eleji
hénapok erre racifoltak. Pozitiv teljesitményével igy is a régi6 legjobbja lett, mig érdemi eséssel a magyar és
a lengyel borzék bizonyultak a leggyengébbnek 2018 elso felében, ami mogott jelentos tokekivonas is all.
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3./ Vagyonkimutatas

2017.12.31 portfoliobeli 2018.06.30 portfolidbeli
(eFt) arany (eEt) arany

a) dtruhdzhatd

értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) baﬂ]d_egyenlggek 1 697 956 90,8% 1 697 986 93,7%
¢) egyéb eszkozok 175 157 9,4% 117 075 6,5%
d) Hsszes eszkdz 1873113 100,2% 1 815061 100,2%
e) kotelezettségek* 3729 0,2% 3691 0,2%
f) netté eszkézérték 1 869 384 100,0% 1811370 100,0%

* Tartalmazza a passziv iddbeli elhatarolds dsszegét is

4./ A Dbefektetési alap osszetétele, az egyes eszkozék netté eszkozértéken belilli ardnya,
megkiilinbdztetve az alabbiakat

2017.12.31 2018.06.30
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok 0% 0%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott dtruhézhatd értékpapirok 0% 0%
c) a kozelmiltban 'forgalomba hozott dtruhizhatd/értékpapirok 0% 0%
d) egyéb atruhAzhatd értékpapirok 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0% 0%

5./ 2018. junius 30-in forgalomban lévé befektetési jegyek szima: 178.467 db

6./ Nett6 eszkozérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

2018. junius 30-an konyvelési célbdl szamolt eszkbzérték:
Nett6 eszkézérték: 1.811.370.295 Ft
Egy jegyre jutd eszkdzérték: 10.149,609143 Ft/darab

Budapest, 2018. augusztus 21,

MKS-PANNONIA Alapkezels Zrt
Székrely: 1056 Bp. Vati uica 38

Telephely: 1072 Bp., Nyar utm(

Villalkozas vezetdje (képviseldje)




r v < " m T I B A | nmm Be 1

T g

Goom =~ =t

B h'



