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Uzleti/Vezetéségi Jelentés

Uzleti kérnyezet:

A kedvez6 2017-es év utan 2018 egyértelmilen negativ volt a kockazatos eszkozok szamdra. A dinamikus
gazdasagi ndvekedés lassult, egyre tobb geopolitikai kockézattal szembesiiltek a befektetok, raadasul a korabbi
likviditasbdség is mérséklddott. A f8bb részvényindexek koziil az amerikaiak meglisztak egyszamjegyii eséssel,
mig a japan, eurdpai és fejlodd piaciak kétszemjegy(i zuhanassal zartak. A mozgas ugyanakkor jot tett a feszitett
drazasnak és jozanabb szintekre hozta vissza az értékeltségi mutatdkat.

A régids piacok sem tudtak a globalis trenddel szembe menni, de joval kisebb mértékii eséssel zartak az évet, a
BUX kiemelked6en jol 4llta a sarat minusz nullas teljesitményével.

Az Alap célja és stratégidja:

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat Gigy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a
védett tokét, illetve a meghatérozott részvények teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektetok
szamara. A tékevédelmet a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat tokéjének
tilnyomé részét (~85-90%-4t) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - valtoz6 kamatozast betétbe fekteti és ezzel
egy idében kamatcsere iigyletet kit. A betét és a kamatcsere ligylet egyiittesen biztositja a lejaratkori
tokevédelmet, a betét kamatai az Alap kamatcsere konstrukcioban fizetendd koltségeire és az Alap szamara
felszamithato6 koltségekre nytjtanak fedezetet. A hozam lehet6ségét vasarolt opcids konstrukceio teszi lehetove,
amely négy részvény (két magyar, két lengyel részvény) teljesitményének részesedési ratdval modositott
pozitiv hozama. A vasérolt opcios konstrukeid értéke semmilyen piaci koriilmény kévetkeztében nem lehet
negativ. Amennyiben az Alap futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 31.B.1. pontjdban bekdvetkezett
feltételek koziil barmelyik bekdvetkezik, ugy az Alapkezel az Alap lejarati datumat megeléz6en, a Kezelési
Szabalyzatban meghatarozott médon €siddn beliil bevonja az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket,
amelyeknek ellenértékét a bevonas napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértéken fizeti ki. Ebben az
esetben a bevonast eredményezd feltétel teljesiilésének napja és a befektetési jegyek bevonasanak napja
kozotti idétartam alatt az Alapkezeld az opcidt lehivja, a lek6tott betétet felszabaditja, a kamatcsere ligyletet
lez4rja, majd az Alap pénzeszkozeit a befektetési jegyek bevonas napi kifizetéséig latra sz616 vagy lekotott
bankbetétbe helyezi.

Fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansigok:

Az Alap nettd eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatast kovetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktdzsdére, igy a befektetési jegyek likviditdsa
a tékepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmaz és a Letétkezeld a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaloja a targyidészakban
nem véltozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodéasaval kapcsolatban nem keriilt felszinre.
A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzo6i

Az Alap 2018. évi hozama 1,74%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat mutatja
meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyidészak soran hozamot nem fizetett.

Tovabbi informécidk:

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a tdrvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Alapkezelé6 Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag (székhely: 1056
Budapest, Véci u. 38., telephely (k6zponti tigyintézés helye): 1072 Budapest, Nyar utca 12., cégjegyzékszam:
01-10-047118, addszam: 23452941-2-41, tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében, amely olyan nyilvanos,
zartvégll befektetési alapokat 1étrehozo és kezeld gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIIL.15) PM rendelet
(tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala létrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégii befektetési
alapok (tovébbiakban Alapok) tekintetében tajékoztatasi kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek
mindsiil, az alabbi
nyilatkozatot

tesszik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
= az alkalmazhaté szamviteli el6irasok alapjan, az Alapok legjobb tuddsunk szerint elkészitett éves
beszamoldja valds és megbizhatd képet ad a kibocsatd (az Alapok) eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérol, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba

= az Alapok vezetdségijelentése megbizhatd képet ad a kibocsato helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockéazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezel6 altal kezelt nyilvanos, zartvégii alapok 2018. évi éves jelentéséhez
kapcsoldddan adtuk ki.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Vallalkozas vezetdje (képviseloje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Kelet-Europai Négyes Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Kelet-Eurdpai Négyes Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2018.
évi éves beszdmoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszdmol6 a 2018. december 31-i fordulénapra
készitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok Osszesen 1.840.682 E Ft, az addzott eredmény 44.303 E Ft
nyereség —, és az ugyanezen idéponttal végzddé tizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a
szamviteli politika jelent6s elemeinek dsszefoglaldsat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmold megbizhat6 és valos képet ad az Alap 2018. december
31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id8ponttal végz6d4 tizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél sz6lo 2000. évi C. térvénnyel
(a ,,szamviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgédlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
koényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatalyos — torvények és egyéb jogszabéalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felel@sségiink bévebb leirdsat jelentésiink .4
konywizsgdlo éves beszdmold konyvvizsgdlatdaért vald felelSssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jét6l, az MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.-tél (az
»Alapkezel6”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgaldk Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normdakban szereplé tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot
nyujt véleménylinkhoz.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet az éves beszamolo kiegészité mellékletének 1. oldalara, ahol bemutatéasra keriilt, hogy
az Alap futamideje hatérozott, 2014. oktdber 6-t61 2019. oktdber 14-ig tart. Véleménylink nem mind&sitett
ennek a kérdésnek a vonatkozaséban.



Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentésebbek voltak a targyid6szaki éves beszamolod altalunk végzett konyvvizsgélata sordn. Ezeket a
kérdéseket az éves beszdmold egésze altalunk végzett konyvvizsgalatanak Osszefliggésében és az arra
vonatkozé véleményiink kialakitdsa soran vizsgéltuk, és ezekrdl a kérdésekr6l nem bocsatunk ki kiilén
véleményt.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések Kapcsolodo konyvvizsgalati eljarasok

Téke megdvdsdra vonatkozo igéret

(Részletek az éves beszamold kiegészits | A téke megdvasara vonatkozo igérettel kapcsolatos
mellékletének ,,13. T6ke megdvdasara tett igéret” c. | kdnyvvizsgalati eljarasaink soran megvizsgaltuk:

rész€bsl) - az Alap lejaratkori varhato eszkozfedezettségét,

Kibocsatasi  tajékoztatdjaban  kozzétetteknek
megfeleléen az Alap toke megdvasara vonatkozd
igérettel kertilt kibocsétésra.

- az Alap aktualis portfolidjat, illetve az abbol
véarhatéan eredd, az Alapot érinté jovobeni becsiilt
pénzaramlasok hatasat a Kezelési Szabalyzat
Kockazatot hordoz magéban, hogy a befektetk | szerinti téke megévasara vonatkozd igéret
felé tett, a téke megdvasara vonatkozo igéret az | teljesithetdségére.

Alap eszkdzeibdl es jovobeli pénzaramlasaibol

Bitosifothe Megvizsgaltuk tovabba az esetleges vonatkozd

A fentiekre tekintettel tke megdvésara vonatkozé | relevans szamviteli elszamolasokat és
igéretet kulcsfontossagu konyvvizsgalati | kozzétételeket.
teriiletnek tekintettiik.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az Alap éves jelentésében foglalt informaciokbol allnak, melyek tartalmazzék az
Alap 2018. évi tizleti/vezetdségi jelentését, de nem tartalmazzdk az éves beszdmoldt és az arra vonatkozd
fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése (a “vezetés”) felelés az egyéb
informacidkért, tovabba az tizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo
eldirdsaival dsszhangban torténé elkészitéséért. A flggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény”
szakaszéaban az éves beszdmoldra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgéalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink a fent azonositott
egyéb informécidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informéciok lényegesen
ellentmondanak-e az éves beszdmolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként tgy tlinik-e, hogy azok 1ényeges hibés allitast tartalmaznak.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozé eldirdsaival Osszhangban van-e, és errdl,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszamolo Gsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2018. évi lizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban dsszhangban van
az Alap 2018. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozo eldirdsaival. Mivel egyéb mds
jogszabély az Alap szdmdra nem fir el6 tovabbi kovetelményeket az tizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.



A fentieken tul az Alaprol és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomdasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges hibés allitas) az
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibéas kozlés (hibas allitds) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A fentieken tul az Alaprol és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomaésunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitds) az
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szdban forgd hibas kozlés (hibés allitds) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdanyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszdmoloért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli tdrvénnyel dsszhangban torténd és a valds bemutatds
kovetelményének megfelels elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csalasbol, akéar hibabol eredd 1ényeges hibas éllitastol
mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozis
folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatdsival
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld éves
beszdmolo Osszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolési folyamatdnak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdaért valo feleldssége

A kényvvizsgalat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmol6 egésze nem
tartalmaz akar csaldsbol, akéar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazo fliggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell¢ bizonyossdg magas
foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgéalati Standardokkal és a
konyvvizsgéalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges hibés allitast. A hibas
allitdasok eredhetnek csaldsbél vagy hibabdl, €s lényegesnek mindsiilnek, ha észszert lehet az a véarakozis,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott éves beszdmold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazunk
¢és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolé akar csaldsbol, akar hibabol eredd lényeges hibds
allitasainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbol ered6 lényeges hibas éllitas fel nem tardsédnak a
kockézata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magdban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.



o Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcesolodo kozzétételek észszerliséget.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozds folytatasanak
elvén alapuld éves beszamol$ Osszeallitdsa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban
1évé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleloek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozdst folytatni.

o Ertékeljilk az éves beszamolé 4tfogd bemutatasat, felépitését €s tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalo tigyletek és események valos bemutatdsa.

Az irényitdssal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kerdesek mellett - a kényvvizsgalat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alap éltal alkalmazott belsé
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran éltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.
Nyilatkozunk az iranyitdssal megbizott személyeknek arrol, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkozo
relevéns etikai kdvetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egy€b kérdéseket,
amelyekr6l észszeriien feltételezhet6, hogy befolydsoljéak a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolodé biztositékokat.

Az irényitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kozill meghatérozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki éves beszamol6 kdnyvvizsgalata sorén a leg] elentsebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagl konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaloi jelentésiinkben ismertetjiikk ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
— rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt 4llapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaloi
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert észszer( véarakozasok alapjan annak hétranyos
kovetkezményei siilyosabbak lennének, mint a kommunikécié kdzérdekt hasznai.

A jelen fiiggetlen kdnyvvizsgdloi jelentést eredményezd konyvvizsgalat megbizasért felelds partnerének a
jelentés alairdja mindsiil.

Budapest, 2019. éprilis 29.

Molnér Gébor Nagy Zoltan
Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsadd Kit. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvantartasi szam: 000083
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannonia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Kelet-Eurépai Négyes Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1112-347

Eves beszamolo

2018. januar 1. - december 31.

Budapest, 2019. éprilis 29.



MKB Kelet-Eurdpai Négyes Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1873112 1 840 682
A.) Befektetett eszkozok 1566 865 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszu lejarata bankbetétek 1 566 865 0
B.) Forgdeszkozok 131 091 1741 175
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési
kiilénbdzete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbézete 0 0
a.) kamatokbodl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
II1. Pénzeszkozok 131 091 1741175
1. Pénzeszk6zok 131 091 1741 175
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 4438 5515
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 4438 5515
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 170 718 93 992
FORRASOK (PASSZIVAK) 1873112 1 840 682
E.) Sajat toke 1 869 377 1 836 954
I. Indulé téke 1784 670 1784 670
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1784 670 1784 670
2. Visszavésérolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 0 0
II. Tékevaltozas (tbkendvekmény) 84 707 52284
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 2111 2111
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 170 718 93 992
3. El16z6 év(ek) eredménye -124 081 -83 900
4. Uzleti év eredménye 40 181 44 303
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 2123 0
1. Hosszu lejaratt kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejaratu kotelezettségek 2123 0
1. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id8beli elhatarolasok 1612 3728

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 64011 60 369
1L Pénziigyi miiveletek raforditasai 8 959 1188
III. Egyéb bevételek 0 0
Iv. Miikodési koltségek 14 871 14 878
V. Egyéb raforditasok 0 0
VL Fizetett, fizetend hozamok 0 0
VIL Targyévi eredmény 40 181 44 303

(I-ITI+III-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. éprilis 29.

vt

Vallalkozés Vez9{6je (képviselsje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészitéo melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Kelet-Eurdpai Négyes Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozott, 2014. oktéber 6.- 2019. oktober 14-ig

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-481/2014., 2014. augusztus 1.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-III-580/2014., 2014. oktdber 6.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltin
Kamarai bejegyzés szama: 005027



Szamviteli politika

Az Alap kett6s konyvvitelen alapuld éves beszamoldt készit. Az Alap kdnyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja 2018. december 31.
A mérlegkészités datuma 2019. januar 07.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelos személy adatai:

Név: Téth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakeim: 2096 Urdm, Kalmar u. 3.
Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves beszamolot a Deloitte Konyvvizsgdlo és
Tanacsadé Kft. auditalja.

A kényvvizsgalati dij mértéke 740.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszamolojat az MKB-Pannénia Alapkezelé zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgatd helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérdsbanya u. 26-28. Y.

Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds Osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonb6z6 ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatisok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérlegfoosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
f66sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaéarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolodo szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszk6z6k
Az Alap hosszi lejarata bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamold mérlegében a megbizhatd 6sszkép
érdekében a befektetett eszk6z6k k6zo6tt a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet eldirt mérleg tagolasdhoz képest
1j mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgdeszkdzok
I. Kovetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilf61di pénzértékre sz616 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran a fordulonapi MNB devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap €s hataridés tigyletek miatt a
masik féllel szemben fennall6 kovetelést.

1L Ertékpapirok

Az Alap eszkdzei kozott értékpapir nincs.



II1. Pénzeszk6zok

A pénzeszk6z0k koz¢€ az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
e Deviza folydszamlak,
o Lekotott betétek.

A deviza készlet novekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatdrolasként az Alap a targyiddszakot érint6, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyid6szakot érint6, de targyidészakot kvetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok targyiddszakra
vonatkozd részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridos tigyletek fordulonapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az tigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.

A tézsdén kiviil kotott hataridos és opcios iigyleteket a kormanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a lejarati
ido6 alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci ara és a
hatarid6s kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és az opcid delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatott
tigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbdzet tartalékdval szemben.

Az opcios és a swap ligyletnél az Alap a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner éltal
jegyzett kétoldali arfolyambol szdmitott kbzéparfolyam.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulé téke
Indul6 t6keként mutatja ki az Alap a forgalomban 1€vo befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégli, az Alap befektetési jegyeit az alapkezeld a futamidé alatt nem
valtja vissza, és a jegyzési id6 lezarta utan (1j befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

II. Tokevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a diszkont aron kibocsatott befektetési
jegyek jegyzési ara és az indulo toke kozotti kiilonbozet.

b) Az lizleti év eredménye az eredménykimutatds targyévi eredmény soraban szereplé értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli térvény el6irasainak megfelelden szamol el céltartalékot.



G) Kotelezettségek
1. Hosszu lejaratt kételezettségek
A hosszu lejaratt kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
éven belill nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszi lejarata kotelezettség.

II. R6vid lejéarata kotelezettségek

A rovid lejérata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett beérkezett koltségszamlak Osszege,

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az irdnyadoak.
H) Passziv idébeli elhatarolasok

Passziv id6beli elhatarolasként szdmolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamlazott koltségeket,

raforditasokat, melyek jellemz6en a targyévet terheld bankkoltség €s hozamgarancia/igéret alapjan idéaranyosan

fizetend® hozam Gsszege.

Az eredménykimutatds tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
e Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamla),

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt 4rfolyamnyereség,

Swap ligylet bevétele.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
e Kamatraforditasok,
e Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e Opcids dij.

Az Alapkezels dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

1. Mikodési koltségek

Miiksdési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeldi dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazoi dij,

Banki koltségek,

Ko6nyvvizsgalati dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcios ligyleteket.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldénapon nyitott hataridés tigyleteit. A mérlegforduldnapi piaci
érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete
soron kell elszamolni, a tékevaltozas k6zott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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Kolesonbe adott, illetve kblesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.
Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek és rdforditdsok részletezése

adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31.  2018.01.01.-12.31.
Swap kamatbevétel 0 43 089
Hatéridos tigyletek eredménye 42 971 0
Lekotott betét kamata 20 998 17 160
Bankszamla kamata 42 120
Osszesen: 64 011 60 369
eFt-ban
2017.01.01.-
Megnevezés 12.31. 2018.01.01.-12.31.
Fizetett, fizetendd swap kamat 8 959 1188
Osszesen: 8 959 1188

2. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 3569 12 582
Letétkezel6 dija 1249 1249
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkdltség 9113 107
Egyéb koltségek 940 940
Konyvvizsgalati dij 940 940
Osszesen: 14 871 14 878

A Feliigyeleti dijat a T4jékoztatoban foglaltak alapjan az Alapkezelo fizeti.

3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok eFt Passziv idébeli elhatarolasok ekt
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31 Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
Decemberi kamat 2 0 Decemberi bankkdltség 7 0
Leko6tott betét kamata 4 436 5515 Konyvvizsgalati dij 470 470
Osszesen: 4 438 5515 Alapkezelési dij 841 2 964
Letétkezelési dij 294 294

Osszesen: 1612 3728

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.



5. Kotelezettségek részletezése:

Megnevezés 2017.12.31| 2018.12.31

(eFt) (eFt)
Letétkezel6vel szembeni kotelezettségek 2124 0
Osszesen: 2124 0
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1112-347 MKB Kelet-Eurépai Négyes Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannoénia Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Téargynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 1 869 377 090 HUF
Egyrj egyre jutd
NEE: 10 474,637272
Darabszam: 178 467
Netto
A targynapi netto eszkozérték meghatarozdsa: eszkOzérték
%-4ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/1. Hiteldallomdny (0sszes) 0 Hitelezd (nap) 0
172. Egyéb kotelezettség (0sszes): 2123513 0,1%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 2123513 0,1%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
1I73. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
1I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 1612 084 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 3735597 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyoszamla, készpénz (0ssz): 131 091 009 7,0%
MKB Zrt-nél vezetett folyészamla 131 091 009 7,0%
II72. Egyéb kovetelés (Gsszes): 0 0,0%
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11/3. Lekotott bankbetétek (0ssz.)

1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (0ssz.)

1566 865029

83,8%

11/3.2. 3 honal hosszabb lekot 1566 865 029 83,8%
1 566 865029 MKB Bank Zrt. 179
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
1I1/4.3. Részvények (0sszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.6.Karpotlasi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
1I/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 4 438 227 0,2%
11I/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 170 718 431 9,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1873 112 696 100,2%




Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszdma: 1112-347 MKB Kelet-Eurépai Négyes Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Téargynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 1 836 953 056 HUF
Egy jegyre jutd NEE: 10 292,956435
Darabszam: 178 467
Nettd
A targynapi netto eszkozértek meghatdirozdsa: eszkozérték
%-éban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelez6 Futamidd (nap) 0
172. Egyéb kotelezettség (Osszes): 0 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
KELER djj 0 0,0%
1/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhataroldasok 3728 756 0,2%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 3728 756 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyoszdamla, készpénz (0ssz): 174 309 662 9,5%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 174 309 662 9,5%
11/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0
1173. Lekotott bankbetétek (6ssz.) 1566 865029 85,3%

1I73.1. Max. 3 ho lekotésii (Ossz.)



11/3.2. 3 honal hosszabb lekot

1566 865 029

85,3%

1 566 865029 MKB Bank Zrt. 287
II/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.1. Allampapirok (9sszes): HUF 0 0 0,0%
11./4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
1I/4.3. Részvények (0sszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.4. Jelzaloglevelek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.6.Karpotlasi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 5515365 0,3%
1I/6. Szarmaztatott tigyletek
értekelési kiilonbozete HUF 93 991 756 51%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1 840 681 812 100,2%
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7. Vagyonkimutatds

2017.12.31 portfoliobeli 2018.12.31 portfoliobeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhato
értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 1 697 956 90,8% 1741175 94,8%
c) egyéb eszkozok 175156 9,4% 99 507 5,4%
d) Osszes eszkoz 1873112 100,2% 1 840 682 100,2%
e) kotelezettségek* 3735 0,2% 3729 0,2%
f) netto eszkozérték 1869 377 100,0% 1836 953 100,0%
* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolasok 6sszegét is.
8. Netto eszkozérték részletezés
adatok eFt-ban
2017.12.31 2018.12.31
Befektetett eszk6zok 1 566 865 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszk6zok 131 091 1741 175
Aktiv id6beli elhatarolasok 4 438 5515
Szérmaztatott ligyletek ért. kiil. 170 718 93 992
Eszkozok dsszesen 1873112 1 840 682
Kotelezettségek 2123 0
Passziv elhatarolasok 1612 3728
Netto eszkozérték/Sajat toke 1869 377 1 836 954
9. Az Alap eszkizeinek alakuldsa
2017.12.31 2018.12.31
(eFt) (eFt)
a) befektetésekbdl szdrmazd jovedelem 55052 59 181
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 3569 12 582
d) a letétkezeld dijai 1249 1249
e) egy¢b dijak és adok 10 053 1047
f) nett6 jovedelem 40 181 44 303
) felosztott és Gjra befektetett jovedelem 0 0
h) a t6keszamla valtozasai 84 707 52284
i) befektetések értéknovekedése, illetve
értékesdkkenése 170 718 93 992
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




10. A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazds
MKB-Pannoénia Alapkezel6 zRt.

Kifizetett javadalmazas (2018.01.01. - 2018.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalok szima Rogzitett Valtozo6 Nyereség- Teljes
javadalmazas  részesedés* javadalmazas
34 6 302142 98414 400 556
Ebbdl:
Ugyvezetdk (26) 68400 41 064 109 464
Kockézati profilra hato
munkatarsak (8 f6) 86777 36130 122 907

*Nincs ilyen

11. Az Alap opcios iigylete

Az Alap négyelemii részvénykosarat tartalmazd vételi opcidt vasarolt a Morgan Stanley International PLC-t6l
138 847 326 forint ellenérték fejében. A négy részvény, egyeld stllyal:

MOL, Richter, PKO & KGHM

A részvények megfigyelési idopontokban mért zard értékei Osszevetésre keriilnek a részvények indulaskori
referencia arfolyamaival, majd ezen hozamok 25%-ot meg nem haladé értékeinek 4atlaga adja az adott részvény
teljesitményét. Ha az adott megfigyelési idépontban a részvény hozama magasabb, mint 25%, akkor a részvény
teljesitményének meghatarozasakor, ennél a megfigyelési idépontnal 25%-os hozam fog szerepelni. Az opcids
hozam az igy kalkulalt korrigélt részvényteljesitmények szamtani atlagaként kertil kiszdmitéasra.

Az Alapkezel6 a futamidd elején swap tigyletet kotott az MKB Bank Zrt-vel, akivel érvényes ISDA keretszerzodése
van. A kamatcsere tigylet keretén beliil az Alap félévente az Alap indulé sajat tékéjének a lejaratkori tokevédelmet
biztositd részét képezd névleges tokedsszegre vonatkozoan 6 honapos BUBOR kamatlabhoz kététt valtozdkamatot
fizet a konstrukcidban szerepld partnerének, a partner pedig évente a swap névértéke szazalékdban, az ligylet
megkotésekor elére meghatarozott és rogzitett fix kifizetést teljesit az Alap részére, ezaltal biztositva a futamidd
elotti visszahivas lehet6ségét.

Amennyiben az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke a Kezelési Szabalyzat 31. B.1. pontban elére meghatarozott
feltételek egyikének sem tesz eleget a futamid6 alatt, ugy az Alap futamidejének vége elétt nem Keriil sor annak
visszahivésara. Az Alap lejaratkor az opcids konstrukcié altal lehetévé tett, a részesedési rata figyelembevételével
korrigalt hozamot fizeti ki.



12. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
I | Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -17 289 1 550 795
(Miikddési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -20 499 -14 985
2 | Elszdmolt amortizacid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés €s visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbdzet £ 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznélas kiilonbozete £ 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltasinak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa = 0 1 566 865
9 | Forgbeszk6zok dlloméanyvaltozésa + 0 0
10 | R6vid lejarata kotelezettségek allomanyvéltozsa + 2123 -2 124
11 | Hosszu lejératu kotelezettségek dlloméanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatarolasok alloméanyvaltozdsa + 3211 -1 077
13 | Passziv id6beli elhatarolasok alloményvaltozésa = -2 124 2116
11 | Befektetési tevékenységhdl szirmazo pénzeszkoz-valtozas 60 680 59 289
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 60 680 59 289
III | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkoz-viltozas 0 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kblcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve k6lcson utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkozok valtozasa (LILIID) £ 43 391 1610 084
Pénzeszkozok nyitd értéke 87 700 131 091
Pénzeszk6zok zaro értéke 131 091 1741175
Pénzeszk6zok valtozasa 43 391 1610084
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13. Toke megovdsdra tett igéret

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat gy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a
védett tokét, illetve a meghatarozott részvénykosar teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a
befektetok szamara.

A tbkevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap induldskori sajat tékéjének
tulnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - valtozd kamatozasu betétbe fekteti és
ezzel egy id6ben kamatcsere iigyletet kot.

A betét és a kamatcsere ligylet egyiittesen biztositja a lejaratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap
kamatcsere konstrukcioban fizetend6 koltségeire és az Alap szamara felszamithaté koltségekre nyujtanak
fedezetet.

A toke megbvasara tett igéret értéke: 1.784.670.000,- Ft.
14. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama 2018. december 31-én: 178.467 db

15. Kényvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkozerték 2018. december 31-én:
10.292,9564 Ft/db
Budapest, 2019. aprilis 29.

Vallalkozas v/e/zetéje (képviseldje)
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