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Uzleti/Vezetéségi Jelentés

Uzleti kirnyezet

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkdzoknek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés és az
alacsony inflacids szamok kivald tdptalajt jelentettek a tzsdék szarnyalisdhoz, de Trump adéreformja és az
eziltal generalt tébbletprofit is tdmogatélag hatott. A részvénypiacok wjabb és djabb térténelmi csicsra
kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb arazassal kell szembenézniiik a befektetoknek.
A régios és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mdgétt, a BUX tériénelmi csicsra ért 40000
pont feletti szintjével.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a védett
tokeét, illetve a meghatarozott részvények teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektetdk szamara.
A tékevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat tokéjének tdlnyomé
részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - vdltozé kamatozasi betétbe fekteti és ezzel egy id6ben
kamatcsere iigyletet kot. A betét és a kamatcsere iigylet egyiittesen biztositja a lejaratkori tdkevédelmet, a betét
kamatai az Alap kamatcsere konstrukcioban fizetend6 koltségeire és az Alap szdmédra felszimithaté kéltségekre
nyujtanak fedezetet. A hozam lehetdségét vasarolt opcios konstrukei6 teszi lehetdvé, amely négy részvény (két
magyar, két lengyel részvény) teljesitményének részesedési rataval modositott pozitiv hozama. A vésarolt opcids
konstrukcié értéke semmilyen piaci koriilmény kovetkeztében nem lehet negativ. Amennyiben az Alap
futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 31.B.1. pontjaban bekdvetkezett feltételek kéziil birmelyik bekovetkezik,
gy az Alapkezel6 az Alap lejarati datumat megel6zden, a Kezelési Szabélyzatban meghatarozott médon és idon
beliil bevonja az Alap altal kibocsétott befektetési jegyeket, amelyeknek ellenértékét a bevonas napjan érvényes
egy jegyre jutd nettd eszkozértéken fizeti ki. Ebben az esetben a bevonast eredményezd feltétel teljesiilésének
napja és a befektetési jegyek bevonasanak napja kdzotti iddtartam alatt az Alapkezeld az opciét lehivja, a lekotott
betétet felszabaditja, a kamatcsere ligyletet lezdrja, majd az Alap pénzeszkdzeit a befektetési jegyek bevonis
napi kifizetéséig latra szél6 vagy lek6tott bankbetétbe helyezi.

Fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapesolatos viltozdsok és bizonytalansidgok

Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatast kovetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktozsdére, igy a befektetési jegyek likviditasa
a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozasanak fiiggvénye.

A Forgalmazo és a Letétkezeld a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap k8nyvvizsgildja a targyidoszakban
nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezardsa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodaséval kapcsolatban nem keriilt felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzdi
Az Alap 2017. évi hozama 5,15%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat mutatja
meg nomindalisan kifejezve. Az Alap a targyidoszak soran hozamot nem fizetet.

Tovabbi informaciék

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabélyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Alapkezelé Zartkorien Miikidé Részvénytirsasig (székhely: 1056
Budapest, Vaci u. 38., telephely (kézponti Gigyintézés helye): 1072 Budapest, Nyar utca 12., cégjegyzékszam:
01-10-047118, adészam: 23452941-2-41, tovibbiakban Alapkezeld) képviseletében, amely olyan nyilvanos,
zartvégi befektetési alapokat létrehozo és kezeld gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIIL.15) PM rendelet
(tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az ltala létrehozott és kezelt nyilvanos, zirtvégii befektetési
alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tdjékoztatasi kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek
mindsill, az alabbi
nyilatkozatot

tesszitk:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjéan kijelentjiik, hogy
* az alkalmazhatd szamviteli eldirdsok alapjan, az Alapok legjobb tuddsunk szerint elkészitett éves
beszamoldja valos és megbizhatd képet ad a kibocsato (az Alapok) eszkbzeirdl, ktelezettségeird,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl €s veszteségérdl, tovabba

* az Alapok vezetdségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérol, fejlodésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockéazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezel6 altal kezelt nyilvanos, zartvégii alapok 2017. évi éves jelentéséhez
kapcsoléddan adtuk ki.

Budapest, 2018. dprilis 27. MK'B-PANNONIA Alapkezeld Zrt
Székhely: 1056 Bp , Vo) utea 38
Telephety: 1072 Bp., Nyar utea 12
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Kelet-Eurépai Négyes Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztilkk az MKB Kelet-Eurdpai Négyes Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2017.
évi éves beszdmolGjanak kinmyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2017, december 31-i forduldnapra
készitett mérleghdl — melyben az eszkdztk és forrdsok egyezd végdsszege 1.873.112 E Ft, az addzott
eredmény 40.181 E Ft nyereség —, és az ugyanezen iddponttal végzddd ilzleti évre vonatkozo
eredménykimutatisbdl, valamint a szimviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo
kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmol6 megbizhaté és valds képet ad az Alap 2017. december
31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idoponttal végzddé lizleti évre vonatkozd
jdvedelmi helyzetérdl a Magyarorszdgon hatilyos, a szimvitelrdl szolé 2000. évi C. tSrvénnyel
(a ,szamviteli tdrvény”) Gsszhangban.

A vélemény alapja

K&ényvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban és a
kinyvvizsgdlatra vonatkozd — Magyarorszagon hatélyos — tdrvények és egyéb jogszabélyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelosségiink bdvebb leirdsit jelentéstink ,.4
kdnyvvizsgdlo éves beszdmold konyvvizsgdlatdeért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeljétdl, az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.-t61 a vonatkozd,
Magyarorszdgon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Kanyvvizsgaloi Kamara ,,A kdnyvvizsgéloi
hivatis magatartasi (etikai) szabélyair6l és a fegyelmi eljardsrdl sz6lo szabdlyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
~Konyvvizsgaldk Etikai Kédexe™ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az dltalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyijt véleményiinkhdz,

Kulesfontossdgii kbnyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossigh kdnyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a térgyiddszaki éves beszimolé altalunk végzett kdnyvvizsgalata sordn. Ezeket a
kérdéseket az éves beszimol6 egésze dltalunk végzett kinyvvizsgdlatinak Gsszefiiggésében és az arra
vonatkozd véleményilnk kialakitasa sordn vizsgaltuk, és ezekrd] a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilén
véleményt,



Kulesfontessagi kinyvvizsgalati kérdések Kapesolodo kbnyvvizsgalati eljarasok

T6ke megdvdsdra vonatkozo igéret

Kibocsatasi  tajékoztatdjaban  kézzétetteknek | Megvizsgaltuk, hogy a toke megévasara vonatkozd
megfelelden az Alap toke megdvasara vonatkozo | igéretre az Alap eszkbzei megfeleld fedezetet
igérettel Keriilt kibocsatasra. Kockazatot hordoz | nyijtanak-e.

magdban, hogy a befektetok felé tett, a toke
megdvasara vonatkozd igéret az Alap eszkdzeibol
biztositott-e, Tovabbi részleteket lasd az éves
beszamold kiegészitd mellékletének 9. “Toke
megGvasara tett igéret” c. fejezetében.

Egyéb informdcidk

Az egyéb informaciok az Alap éves jelentésében foglalt informaciékbél éllnak, melyek tartalmazzak az
Alap 2017. évi iizleti/vezetdségi jelentését, de nem tartalmazzik az éves beszamolot és az arra vonatkozé
figgetlen konyvvizsgiléi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése (a “vezetés”) felelés az egyéb
informéacidkért, tovabba az iizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozo
eldirasaival Ssszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény”
szakaszdban az éves beszimoléra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra.

Az éves beszamolé dltalunk végzett kdnyvvizsgélatival kapcsolatban a mi feleldsséglink a fent azonositott
egyéb informacidk 4tolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok lényegesen
ellentmondanak-e az éves beszamoldnak vagy a kdnyvvizsgilat sorin szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként nigy tinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésségiink tovdbba annak megitélése, hogy az {izleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirdsaival bsszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolo 8sszhangjardl vélemény nyilvanitisa.

Véleménylink szerint az Alap 2017. évi {izleti jelentése minden lényeges vonatkozasban sszhangban van
az Alap 2017. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli trvény vonatkozo elSirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabély az Alap szAméra nem ir el tovabbi kdvetelményeket az Gizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fenticken til az Alaprél és annak kémyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibés kbzlés (lényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a sz6ban forgd hibés kbzlés (hibés éllitds) milyen jeilegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A fentieken til az Alaprél és annak kirnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjén jelentést kell tennfink
arrdl, hogy a tudomdsunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kdzlés (1ényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kézlés (hibas illitas) milyen jellegdi. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyftdssal megbizott személyek felelGssége az éves beszimoldért
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A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel dsszhangban 16riénd és a valds bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas éllitasto!]
mentes éves beszimold elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasira vald képességét €s az adott helyzetnek megfelelden kizzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozis folytatisanak elvén alapuld éves
beszamold dsszedllitdséért. A vezetésnek a véllalkozas folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesillését eltérd rendelkezés nem =zkadilyozza, illetve a villalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmondé tényez6, kérlilmény nem all fenn.

Az iranyftassal megbizott személyek felelosek az Alap pénzilgyi beszamolasi folyamatdnak fellgyeletéért.

A kinyvvizsgdls éves beszdamold kinywvizsgdlatiért vald feleldssége

A kbnyvvizsgilat sordn célunk kelld bizonyossigot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbél, akar hibabdl eredd lényeges hibas dllitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
vélemeénylinket tartalmazo fuggetlen knyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
fokil bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a
kdnyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos — tSrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Bsszhangban elvégzett knyvvizsgilat mindig feltarja az egyébként 1étezd lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalisbol vagy hibdbol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszeril lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egylittesen befolyisolhatjik a felhasznélék adott éves beszimold alapjén
meghozott gazdasagi ddntéseit.

A Magyar Nemzeti Kéinyvvizsgilati Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatalyos
— tdrvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakinai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

¢  Azonositjuk és felmérjilk az éves beszamold akdr csaldsbdl, akdr hibabo! eredd lényeges hibas
allitdsainak a kockAzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleménylink megalapozdsihoz. A csaldsbd] eredd lényeges hibds allitds fel nem tirdsinak a
kockazata nagyobb, mint a hibdbdl ereddé, mivel a csalds magiban foglalhat dsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirdsat.

¢ Megismerjiik a knyvvizsgdlat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kdnyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adoft korillmények kbzbtt
megfeleléek, de nem azéri, hogy az Alap belsd kontrolljdnak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt nyilvinitsunk.

o  Ertékeljiik a vezetés éltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kézzétételek észszeriiséget.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérd] a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapuld éves beszdmold Bsszedllitisa, valamint a megszerzett knyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapesolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytalasara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag &ll
fenn, filggetlen kisnyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivaunk a figyelmet az éves beszamoldban



l1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleménytinket. Kovetkeztetéseink a figgetlen konyvvizsgaldi jelentésiink
datumdig megszerzett knyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévdbeli események vagy feltételek
azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

] Ertékeljiik az éves beszamol¢ atfogé bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
meliékletben tett kizzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszimoldban teljesiil-e
az alapul szolgdlé ligyletek és események valds bemutatasa.

Az irdnyftdssal megbizott személyck tudomésdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kéinyvvizsgalat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitisait, beleértve az Alap iltal alkalmazott belsd
kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitssal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleltink a figgetlenségre vonatkozé
relevans etikai kivetelményeknek, és kommunikaljuk feléjitk mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrol észszeriien feltételezhetd, hogy befolyasoljik a fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolédo biztositékokat.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kdzill meghatirozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki éves beszamolé kényvvizsgilata sordn a legjelentdsebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagii kényvvizsgalati kérdések voliak. Kanyvvizsgaléi jelentésiinkben ismertetjik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozis kizdrja az adott kérdés nyilvanos kdzzétételét, vagy ha
— rendkivill ritka kériilmények kozott — azt dllapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a kdnyvvizsgéléi
jelentésben nem lehet kommunikdinunk, mert észszerii varakozasok alapjin annak hatrdnyos
kovetkezményei stlyosabbak lennének, mint a kommunikaci6 kézérdekii hasznai.

A jelen fiiggetlen kdnyvvizsgdl6i jelentést eredményezd kényvvizsgalat megbizasért felelés partnerének a
jelentés alairdja mindsiil,

Budapest, 2018. éprilis 27.

MolnarGabor AT e ot e e TR = R e g
Deloitte K&nyvvizsgilé és Tanacsadé Kft. Kamarai tag kényvvizsgild
1068 Budapest Dézsa Gydrgy 0t 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvintartasi szim: 000083
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MKEB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Vici utca 38.
telefon; 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB Kelet-Eurdpai Négyes Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1112-347

Eves beszamolod

2017. januar 1. - december 31.



MKB Kelet-Eurdpai Négyes Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-
ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1781252 1873112
A.) Befektetett eszkdzok 1 566 865 1 566 865
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyvéb 0 0
II. Hossza lejarati bankbetétek 1 566 865 1 566 865
B.) Forgéeszkozok 87 700 131 091
I. Kdvetelések 0 0
1. Kivetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz0l6 kovetelések értékelési
kiilénbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések ériékelési kiilonbbzete 0 0
I1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbazete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
III. Pénzeszkozok 87 700 131 091
1. Pénzeszkozok 87 700 131 091
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbdzete 0 0
C.)} Aktiv idébeli elhatarolasok 7 649 4438
1. Aktiv idObeli elhatdrolasok 7 649 4438
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 119 038 170 718
FORRASOK (PASSZIiVAK) 1781 252 1873 112
E.) Sajat toke 1777516 1 869 377
L. Induld téke 1784 670 1 784 670
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1784 670 1 784 670
2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke { - ) 0 0
1. Tokevaltozas (tbkendvekmény) -7 154 84 707
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiildnbbzete 2111 -2 111
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 119 038 170 718
3. El16z6 év(ek) eredménye -165 536 -124 081
4. Uzleti év eredménye 41 455 40181
'F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettsépek 0 2123
I. Hosszi lejarati kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarati kotelezettségek 0 2123
II1. Kiilf5ldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 Q|
H.) Passziv id6beli elhatarolasck 3736 1612

A kiegészitd melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi,
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Eredménykimutatdis
adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 77 555 64 011
II. Pénziigyi miiveletek raforditasai 21214 8059
IIl. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési kdltségek 14 886 14 871
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI.__ Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIL. Targyévi eredmény 41 455 40 181

(I-IIHIII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 27,

MKB-PANNONIA Alapkezel§ Zrt.
Székhely. 1055 Bp., Véci ulcz 38,
Teiephely: 1072 Bp., Nyar

Fd el Jullidg

Vallalkozis vezetdje (képviseldje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELD

MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Viaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészitd melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Kelet-Eurdpai Négyes Tokevedett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégti értékpapir befektetési alap, a 2014, évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozott, 2014. oktéber 6.- 2019. oktdber 14-ig

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-111-481/2014., 2014. augusztus 1.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte;: H-KE-ITI-580/2014., 2014. oktdber 6.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezeld zartkoriien mikodo Re.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-t5l:
MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkirien miikodd Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014, évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt,
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Kodnyvvizsgilé: Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsadéd Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltin
Kamarai bejegyzés szama: 005027



Szamviteli politika

Az Alap kettds kényvvitelen alapulo éves beszamol6t készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartisat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulonapja 2017. december 31.
A mérlegkészités datuma 2018. mércius 31.

A kinyvviteli szolgaltatis kirébe tartozo feladatok irdnyitisaért, vezetéséért felelos személy adatai:

Név: Toth Bélané Regisztralasi szima: 156267 Lakcim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.
Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kitelezd. Az éves beszamolét a Deloitte Konyvvizsgalé és
Tanacsadé Kft. auditilja.

A kényvvizsgalati dij mértéke 740.000 Ft + AFA,
Az Alap éves beszimoléjat az MKB-Panndnia Alapkezelé zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetbje irja ald.

Vezérigazgato-helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Korisbanya u. 26-28. 1/2.
Back-office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 23 16. Tokol, Tancsics M. u, 1/A,

Jelentds Osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbszé ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét néveld-csokkentd - értékének egyiittes (el6jel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrzétt lizleti év mérlegfoGsszegének 2 szizalékat, illetve ha a mérleg
fodsszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakeészlet, valamint a kiilféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapcsolédé szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befelaetett eszkdzok
Az Alap hosszi lejaratt bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamolé mérlegében a megbizhato Gsszkép
érdekében a befektetett eszkbzok kozdtt a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet eldirt mérleg tagolasahoz képest
1j mérlegsor kerilt felvételre.

B) Forgoeszkozok
I. Kdvetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz616 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran a forduléonapi MNB devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés sordan keletkezett arfolyam kiilénbézet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el
A kovetelések kdzott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opciods, swap és hataridos iigyletek miatt a
masik féllel szemben fennallo kdvetelést.

11. Ertékpapirok

Az Alap eszké6zei kbzott értékpapir nincs.



II1. Pénzeszkdz6k

A pénzeszkozok kizé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
o Forint folyészamlak,
e Deviza folydszamlak,
e Lekdtdtt betétek.

A deviza készlet novekedése és cs6kkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbdzetet a
peénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv iddbeli elhatarolasként az Alap a targyidoszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidoszakot kivetd évben, mérlegkészités el6it beérkezett kamatok targyidészakra
vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott figyletek értékelési kiilénbdzete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénbozeteként a hataridos iigyletek forduldnapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridds iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbézetet az ligylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.

A t6zsdén kivill kotott hataridos és opcios iigyleteket a kormanyrendelet eloirasai szerint kell értékelni a lejarati
id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci ara és a
hatdridds kétési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd dru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és az opci6 delta tényezdjének szorzatdt, illetve egyéb modon meghatirozott piaci értékét) a szarmaztatott
ligyletek értékelési kiilonbGzetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékival szemben,

Az opcios €s a swap figyletnél az Alap a legutolso napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner 4ltal
Jjegyzett kétoldali arfolyambo! szamitott kézéparfolyam.

Forrisok (passzivik)
E) Sajat toke
I. Indulo téke
Indulé tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban Iévd befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégil, az Alap befektetési jegyeit az alapkezeld a futamidd alatt nem
véltja vissza, és a jegyzési id6 lezarta utan uj befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

II. Tokevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkillonbdzete a diszkont aron kibocsatott befektetési
jegyek jegyzési ara €s az induld toke kozotti kiilonbozet.

b) Az iizleti év eredménye az eredménykimutatds targyévi eredmény sordban szerepls értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli térvény elbirdsainak megfelelden szamol el céltartalékot.



G) Kotelezettségek
L. Hosszi lejarati kételezettségek

A hosszi lejarati kételezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
éven beliil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége soran jellemz6en nem meriil fel hosszi lejarata kotelezettség.

II. Rovid lejdratu kételezettségek

A rovid lejarath kitelezettségek kozott az Alap a kdvetkezo tételeket tartja nyilvan:
¢ Ki nem egyenlitett beérkezett koltségszamlak Gsszege,

A kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kbvetelések kézott leirtak az irdnyadoak.
H) Passziv id6beli elhatirolasok

Passziv idobeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érint6, nem szamldzott koltségeket,
raforditasokat, melyek jellemzden a targyévet terheld bankksltség és hozamgarancia/igéret alapjan idéardnyosan
fizetendd hozam dsszege.

Az eredménykimutatas tagolisa, tételeinek tartalma

[. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként kerillnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
¢ Kamatbevételek (lekdtétt betét, folyészamla),
e Realizélt arfolyamnyereség,
» Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,
+ Swap ligylet bevétele.

I1. Pénziigy) miveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditdsaként keriilnek elszdamolasra az Alapndl a k6vetkezd tételek:
» Kamatraforditasok,
» Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
¢ Opcios dij.

Az Alapkezeld déntése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

I1I. Miikddési koltségek

Miikodési kdltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
s Alapkezeldi dij,

Letétkezeloi dij,

Forgalmazéi dij,

Banki koltségek,

Konyvvizsgilati dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcids ligyleteket.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridos iigyleteit. A mérlegfordulénapi piaci
érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott {igyletek ériékelési kiilsnbozete
soron kell elszamolni, a tokevaltozas kdzott szerepld értékelési kiilonbézet tartalékaval szemben.
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Kdlcsénbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.
Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kdtelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek és raforditasok részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.  2017.01.01.-12.31.
Swap kamatbevétel 43 325 0
Hataridds iigyletek eredménye 0 42 971
Lekotétt betét kamata 34213 20998
Bankszamla kamata 17 42
Osszesen: 77 555 64 011
eFt-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
Fizetett, fizetendd swap
kamat 21214 8 959
Osszesen: 21214 8 959

2. Miikidési kiltségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dif 3122 3569
Letétkezel6 dija 1250 1 249
Forgalmazoknak fizetett dij,
bankkéltség 9 569 9113
Egyéb koltségek 945 940
Konyvvizsgalati dij 945 940
Osszesen: 14 886 14 871
A Feliigyeleti dijat a Tajékoztatéban foglaltak alapjan az Alapkezeld fizeti,
3. Idobeli ethatdrolisok részletezése
Aktiv iddbeli
elhatdrolisok eFt Passziv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Decemberi kamat 0 2 Decemberi bankkéltség 7 7
Lekotott betét kamata 7 649 4436 Konyvvizsgalati dij 470 470
Osszesen: 7 649 4438 Alapkezelési dij 841 841
Letétkezelési dij 294 294
Forgalmazéi dij 2124 0
Osszesen: 3736 1612
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.
5. Kotelezetiségek részletezése:
Megnevezés 2016.12.31F 2017.12.31
(eFt) (eFt)
Letétkezeldvel szembeni kitelezettségek 0 2123
Osszesen: 0 2123
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1112-347 MKB Kelet-Eurdpai Négyes Tokevédett
Szdarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2016,12.31
Sajat toke: ' 1777 516 464 HUF
Egy jegyre jutd NEE: 9959,916758
Darabszam: 178 467
Netto
A tdrgynapi netto esckozérték meghatdrozdsa: eszkOzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteléllomdny (6sszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0%
172, Egyéb kitelezettség (dsszes): 0 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmaz6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeloi dij miatt 0 0,0%
Kézzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
KELER djj 0 0,0%
173, Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdarolisok 3735604 0,2%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 3735 604 0,2%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszamla, készpénz (dssz): 700 013 0,0%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 700013 0,0%
112, Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
11/3. Lekitont bankbetétek (65s5z.) 1653865029 93,1%
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (Gssz.)
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekit 1 653 865 029 93,1%
1 566 865 029 MKB Bank Zrt. 179
87 000 000 MKB Bank Zrt. 174
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11/4. Ertékpapirok Devizanem Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0,0%
11/4.1. Allampapirok (sszes): HUF 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesiti ép.: HUF 0 0,0%
II/4.3. Részvények (Gsszes): HUF 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0,0%
I1/4.6. Kdrpotldsi jegyek (Gsszes): HUF 0 0,0%
II/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 7 648 591 0,4%
II/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbizete HUF 119 038 437 6,7%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1781 252 070 100,2%
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Alapadatok

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1112-347 MKSB Kelet-Eurdpai Négyes Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel neve: MKB-Pannoénia Alapkezel6 zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 1 869 377 090 HUF
Egy jegyre jutd
NEE: 10 474,637272
Darabszam: 178 467
Netto
A targynapi netto eszkozériék meghatirozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamido
/1. Hiteldallomdny (Gsszes) 0 Hitelezd (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (Gsszes): 2123513 0,1%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeloi dij miatt 2123513 0,1%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
173, Céltartalékok (Gsszes): 0 4,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdrolisok 1612 084 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 3 735 597 0,2%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1, Folyészdmla, készpénz (dss3): 131 091 009 7,0%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 131 091 009 7,0%
1172, Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
11/3. Lekatott bankbetétek (issz.) 1566 865 029 33,8%

11/3.1. Max. 3 ho lekitésii (éssz.)
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1I/3.2, 3 hondl hosszabb lekdt 1 566 865 029 83,8%
1 566 865 029 MKB Bank Zrt. 179
11I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
/4.1, Allampapirok (6sszes): HUF 0 0 0,0%
I1./4,2, Gazdalkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesits ép.: HUF 0 0 6,0%
1I/4.3. Részvények (dsszes): HUF 0 0 0,0%
Il/4.4. Jelzdloglevelek (isszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
I1/4.6.Kdrpotldsi jegyek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
/5. Aktiv iddbeli elhatdrolisok HUF 4 438 227 0,2%
1l/6. Szarmaztatott sigyletek
értékelési kitlonbézete HUF 170 718 431 91%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1873 112 696 100,2%
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7. Az Alap opcids figylete

Az Alap négyelemii részvénykosarat tartalmazo vételi opcidt vasarolt a Morgan Stanley [nternational PLC-t51
138 847 326 forint ellenérték fejében. A négy részvény, egyeld sallyal:

MOL, Richter, PKO & KGHM

A részvények megfigyelési idépontokban mért zard értékei Osszevetésre kerillnek a részvények indulaskori
referencia arfolyamaival, majd ezen hozamok 25%-ot meg nem haladé értékeinek atlaga adja az adott részvény
teljesitményét. Ha az adott megfigyelési idopontban a részvény hozama magasabb, mint 25%, akkor a részvény
teljesitményének meghatarozasakor, ennél a megfigyelési idopontnal 25%-o0s hozam fog szerepelni. Az opcids
hozam az igy kalkulalt korrigélt részvényteljesitmények szimtani atlagaként keriil kiszamitésra.

Az Alapkezeld a futamido elején swap iigyletet kotétt az MKB Bank Zrt-vel, akivel érvényes ISDA keretszerzodése
van, A kamatcsere iigylet keretén beliil az Alap félévente az Alap indul6 sajat tékéjének a lejaratkori tokevédelmet
biztosito részét képezb névleges tokedsszegre vonatkozoan 6 hénapos BUBOR kamatlabhoz kététt valtozékamatot
fizet a konstrukcioban szerepld partnerének, a partner pedig évente a swap névértéke szdzalékaban, az ligylet
megkotésekor elore meghatarozott és rogzitett fix kifizetést teljesit az Alap részére, ezaltal biztositva a futamidd
elotti visszahivés lehetdségét.

Amennyiben az Alap egy jegyre jutd netté eszkozértéke a Kezelési Szabalyzat 31. B.1. pontban el6re meghatarozott
feltételek egyikének sem tesz eleget a futamido alatt, dgy az Alap futamidejének vége eldtt nem keriil sor annak
visszahivasara. Az Alap lejaratkor az opcids konstrukeio altal lehetdvé tett, a részesedési rita figyelembevételével
korrigélt hozamot fizeti ki.



8. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
I | Szokisos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-viltozis 7 246 -17 289
{Mukodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) £ 4 650 -20 499
2| Elszamolt amortizacio + 0 0
3| Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 { Elszamolt értékelési kiilonbozet + 0 0
5 { Céltartalékképzés és felhasznilas kiilénbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye & 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszk6zdk allomanyvaltozdsa + 0 0
9 | Forgbeszkdzok allomanyvéltozasa + 0 0
10 | R6vid lejarati kételezettsépek allomanyvaltozasa £ 0 2123
11 | Hosszu lejarath ktelezettségek allomanyvaltozisa £ 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatdrolasok dllomanyvaltozasa + 2 587 3211
13 | Passziv idGbeli elhatarolasok allomanyviltozasa £ 9 -2 124
II | Befektetési tevékenységh6l szirmazé pénzeszkoz-valtozis 36 805 60 630
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladisa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 0 0
19 [ Kapott hozamok + 36 805 60 680
11T | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkoz-viltozds 0 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsétas + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsdtas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kdlcsdn utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkizik valtozisa (IILIII) £ 44 051 43 391
Pénzeszkdzok nyité értéke 43 649 87 700
PénzeszkozOk zard értéke 87 700 131 091
Pénzeszkizok valtozasa 44 051 43 391
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9. Toke megovidsdra tett igéret

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikdjat gy hatirozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a
védett tokét, illetve a meghatarozott részvénykosar teljesitményébd!l tdrténd részesedést biztositsa a
befektetok szamara.

A tokevédelmet a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat tokéjének
tilnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - valtozd kamatozasi betétbe fekteti és
ezzel egy idoben kamatcsere iigyletet kit.

A betét és a kamatcsere ligylet egyiittesen biztositja a lejdratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap
kamatcsere konstrukcioban fizetend6 koltségeire és az Alap szamadra felszamithato koltségekre nydjtanak
fedezetet,

A toke megovaséra tett igéret értéke: 1.784.670.000,- Ft.
10. Forgalonban lévd befektetési jegyek szdma 2017. december 31-én: 178.467 db
11, Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netté esckozérték 2017. december 31-én:

10.474,637272 Fi/db

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezeld Zrt,
Székhely: 1056 Bp., Véci ulea 38
Telephely: 1072 Bp,, Nyar utca,

Feoleu el fludS

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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