MKB Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 268-7834; 268-7627; 268-8284
telefax: 268-7509;268-8331
E-mail: mkbalapkezelo@mkb.hu
Web cim: www.mkbalapkezelo.hu

MKB Ingatlan Alapok Alapja

PSZAF lajstromszam: 1111-205

Féléves jelentés

2014. junius 30.

Budapest, 2014. augusztus 25.



1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB Ingatlan Alapok Alapja

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: E-111/110.477/2007., 2007. januér 18.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: E-111/110.477-1/2007., 2007. januar 26.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-KE-111-138/2012. szamu, 2012. aprilis 11-én kelt

[NV

Az ,JL” sorozati befektetési jegyek keletkeztetésének napja 2012. aprilis 12. volt.
Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeld zartkoriien miikédo Rt.
1056 Budapest Véaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadoé Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy ut 84/C
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy a konstrukcion keresztiil a befektetdk az Europai Unid és a nemzetkézi ingatlanpiac
teljesitményébdl részesedjenek. A hatékony, biztonsdgos, valamint eredményes befektetési stratégia
elengedhetetlen el6feltétele a foldrajzi diverzifikacio, foként, ha olyan piacrél van szé, mint az
ingatlanpiac. Az Alapkezel( a stratégia megvalositasa érdekében az Eurdpai Unid, illetve a nemzetkdzi
ingatlanpiacon befektet® ingatlan befektetési alapok jegyeibe, kollektiv befektetési értékpapirokba, ETF-
ekbe (exchange traded fund), a mindenkori térvény éltal megengedett ingatlan részvényekbe fekteti
tokéjének jelentds részét.

A befektetési politika alakulisara hato fontosabb tényezok

Az els6 félév 0j torténelmi rekordokat hozott a hazai kitvénypiacon. Az MNB hat lépésben 2,3%-ra
cstkkentette az alapkamatot és mar megjelentek az els6 londoni vélemények, miszerint akar 2% alatt is
folytatddhatnak az apr6 vagasok. Emellett egészen 4,3%-ig siillyedt a magyar 10 éves allamkotvény
hozama, természetesen ez is torténelmi rekord mélység. Tovabbra is kedvelik a befektetok a feltérekvod
piaci kitvényeket és ezen beliil a magyar piacot is, valamint a jegybanki kéthetes kotvény kozeledd
megsziinése is a kétvénypiac felé tereli a hazai intézményi befektetoket.



Az amerikai lakaseladasi statisztikdk megtortek a téli rossz iddjaras miatt és sajnos, a tavasz végi
statisztikdk romlasa folytatodott, a stabilizalodas jelei még mindig alig latszodnak, ezért az Alap
alacsony ingatlan etf kitettségét egyel6re nem valtoztattuk.

Az MKB Ingatlan Alapok Alapja ,,A” sorozat, tovabbra is alacsonyan tartotta az ingatlan piaci
kitettségét. Deviza kitettségét nem fedezte a félév végén.

Az MKB Ingatlan Alapok Alapja ,,IL” sorozat kapcsan az els6 félévben érdemi valtozas nem tértént, a
MAG Ingatlanalap portfolidjanak felszdmoldsa tovabb folytatédott. Az alapot kezel6 Carion
Alapkezel6tol a MAG Alap végelszamolasaval kapcsolatos 0ij informdacié nem érkezett.

3./ Vagyonkimutatas
»A” sorozat

373 782 94,6% 262 367 88,9%

20 396 5,2% 32 051 11.3%

1489 0,4% 214 0,0%

395 666 100,2% 284 632 100,2%

756 0,2% 648 0,2%

(oFd 394 910 100,0% 283 984 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas osszegét is

IL sorozat

0,0%

0 0,0% 0
6 -2,5% 7 -2,9%
0 0,0% 0 0,0%
6 -2,5% % -2,9%
246 -102,5% 262 -102,9%
-240 100,0% -245 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatirolds 6sszegét is

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkozok netté eszkozértéken beliili ardnya,

megkiilonboztetve az aldbbiakat

»A” sorozat

Megnevezés 2013.12.31 Osszes eszkozok | netté eszkdzérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

271388 73% 69%

102 394 27% 26%

0 0% 0%

0 0% 0%

0 0% 0%

Osszesen 373782 100% 95%




Megnevezés 2014.06.30 Osszes eszkdzok | netto eszkdzérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

145 599 58% 51%

106 768 42% 38%

AAAAAA 0 0% 0%

' 0 0% 0%

0 0% 0%

Osszesen 252 367 100% 89%

Az év elejétol alacsonyabb ingatlanpiaci kitettséggel rendelkezik az alap , mint a referenciaindexe. A
forint er6sddésére szamitva februdrban a eurd deviza kitettségét 52%-ban és dollar deviza kitettségét
20%-ban lefedezte, kés6bb a deviza fedezéseket zarta és nem fedezte.

IL sorozat

2013.12.31

2014.06.30

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

Az IL sorozatban a MAG alap felszdmoléasa folyamatban van, az eszk6zok értékesitése halad tovabb.

Varhatoan idén a MAG alap felszamolésa végéhez ér.

5./ 2014. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szima

"A" sorozat
2014. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2014. januar 1-junius 30. koz6tt eladott befektetési jegyek
2014. januar 1-junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2014. janius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek
szama

"IL" sorozat
2014. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2014. januar 1-junius 30. k6zott eladott befektetési jegyek
2014. januar 1-junius 30. kbzo6tt visszavaltott befektetési jegyek

2014. janius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek
szama

392577751 db

37 444 667
168 578 740

db
db

261443 678 db

68 833 032

db

0 db
0 db

68 833 032 db




6./ Netté eszkozérték , egy befektetési jegyre juté netto eszkozérték
(1. sz. melléklet)

2014. jonius 30-an konyvelési célbol szamolt eszkozérték:

»A” sorozat 1,0866215 HUF/darab

IL sorozat  0,000000 HUF/darab

Budapest, 2014. augusztus 25.
MKB Befektetési Alapkezeld
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Daréczi Andor  Dr. Gagyi
Viéllalkozés vezetdje (képviseldje)




MKB Ingatlan Alapok Alapja "A" sorozat nett6 eszkozértéke és
arfolyama (1. sz. melléklet)
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MKB Ingatlan Alapok Alapja "IL" sorozat netté eszkdzértéke és
arfolyama (1. sz. melléklet)
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