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MKB Ingatlanpiaci Részvény Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG "A" sorozat

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3 685 854 4 034 698
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkdzok 3 659 447 4165 360
1. Kovetelések 0 0
1. K6vetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbodzete 0 0
11. Ertékpapirok 3576 613 3439 356
1. Ertékpapirok 3205 335 3253011
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 371278 186 345
a.) kamatokbol, osztalékokbol 1180 0
b.) egyéb 370 098 186 345
111. Pénzeszkdz6k 82 834 726 004
1. Pénzeszkozok 82 834 726 004
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatdroldsok 6223 7
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 6223 7
2. Aktiv id6beli elhataroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete 20 184 -130 669
FORRASOK (PASSZIVAK) 3 685 854 4034 698
E.) Sajét tdke 3524 802 3 898 797
1. Induld téke 2218140 2 165 468
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6223 349 6997 509
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 4 005 209 4 832 041
I1. T6kevaltozas (tokendvekmény) 1 306 662 1733329
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 788 562 818 882
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 391 462 55676
3. El16z6 év(ek) eredménye 123 235 126 638
4, Uzleti év eredménye 3403 732133
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 21338 783
1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 21 338 783
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatdroldsok 139714 135118

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis "A" sorozat

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.| 2020.01.01-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 385330 1799 336
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 205 496 878 643
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 176 431 188 560
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VIL. Targyévi eredmény 3403 732133
(I-ITHIII-IV-V-VI)
A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvélaszthatatlan részét képezi.
Budapest, 2021. aprilis 29.
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Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap ,,A” sorozat
(kordbban MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap, MKB Ingatlan
Alapok Alapja)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-I11-482/2019.szdmu hatarozatdnak megfeleléen, 2019. szeptember
9-t51 MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap ,,A” sorozat és
,JL”sorozat néven miiksdott tovabb.

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-I11-406/2020.szamu hatarozatinak megfeleléen, 2020. oktdber 1-
t61 MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap ,,A” sorozat és ,,IL.”sorozat néven
miikédik tovéabb.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alapkezeld a tokepiaci koriilményeket mérlegelve az Alap befektetési eszkozeiben meglévé MAG
Ingatlanbefektetési Alap befektetési jegyeinek a befektetok kozotti egyenld elbands elvének biztositésa és a
folyamatos forgalmazés fenntarthatosaga érdekében illikvid eszkdzként torténd elkiilonitésérdl dontstt 2012.
januar 19-én.

Az elkiilonités miatt a Batv 103.§. el8irasai szerint 2012. dprilis 12-én illikvid befektetési jegy sorozatot hozott
létre, annak érdekében, hogy az Alap befektetdi kozott az Alapkezeld a térvény éltal megkdvetelt egyenld
elbanas elvét biztositani és fenntartani tudja.

Az Alapkezeld az Alap ,,A” sorozatii befektetési jegyeit olyan ardnyban osztotta meg (16,36%), amilyen
aranyt az elkiilonitett eszkdz az Alap nettd eszkozértékében képviselt a Kezelési Szabalyzat
hatéalybalépésének napjan 2012. aprilis 11-én.

Az Alap futamideje: hatarozatlan
Az alapkezelé tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922
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Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kift.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Madi-Szabé Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 003247
Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulé éves beszadmolot készit. Az Alap kodnyvviteli nyilvantartisit az
Alapkezeld vezeti. A két sorozat nyilvantartasa elkiilonitetten torténik.

A mérleg fordulénapja: 2020. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2021. januar 04.

r rr

A konyvviteli szolgiltatis kiorébe tartozé feladatok irdnyitisaért, vezetéséért felelos személy adatai:
Név: Toldi-Szabéné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahité6tfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelez6. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilé és
Tanacsado Kft. auditalja.
A konyvvizsgalati dij mértéke 890.000 Ft + AFA, mely dsszeget az Alap fizet.

Az Alap éves beszamol6jat az MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgaté helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, K6rosbanya u. 26-28. %.

Back-Office vezeté: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokél, Tancsics Mihdly u. 1/A.

Jelentds 6sszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbo6zé ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tékét nveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzétt iizleti év mérleg fo6sszegének 2 szdzalékat, illetve ha a mérleg
fo6sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millié forintot.
Arfolyamhasznélat:
A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szold kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyaméat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsol6dé szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszk6z6k
Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgdeszkdzok

I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolésra, ha a kovetelés kdnyv szerinti értéke és

a varhaté megtériilési értéke kozti kiilonbdzet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak minésiild érték.
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Az Alap t6zsdei ligyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfoly am kiilsnbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozo6tt szamolja el.

II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatoz6 kotvény esetén:

o az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarlasandl felmeriild vételarban 1évé kamatot pénziigyi miveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vésarlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszdmolésra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

o t6zsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert €rtékpapir piaci
ra a piaci érték,

o tbzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatod befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd Osszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke k6zotti killonbozetet értékkiilonbdzetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbdzetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szarmazd, valamint egyéb értékkiilonbszetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szémolja el az Alap.

I11. Pénzeszkdzok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
e Deviza foly6szamlak.

A deviza készlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon t6rténik, a felhalmozott arfolyam kiilsnbézetet
a pénziigyi muveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmoldsra.

C) Aktividébeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatdrolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érint6, de targyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozd részét szamolja el.
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D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzeteként a hataridds tigyletek forduldnapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Ssszegét szamolja el az Alap az értékelési killonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbodzet dsszegét minden értékeléskor a hataridods tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tdzsdén kiviil kotott hataridés és opcids ligyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridos kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci ara és az opci6 delta tényezéjének szorzatat, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiildnbdzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulé téke
Indulé tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvéntartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezelétol havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

I1. Tékevaltozas (tdkendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete a visszavésarolt befektetési jegyek
névértékének é€s a visszavasdrolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilsnbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiildnbozet
konyvelése a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezel6 altal kimutatott piaci érték €s a konyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szérmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbodzetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszk6zok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonbozete sor egyiittes §sszegével.

¢) Az iizleti év eredménye az eredmény kimutatés targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eléirdsainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejarati kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés

egy éven beliil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem mertil fel hosszulejaratu kételezettség.
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1. R6vid lejarati kotelezettségek

A r6vid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
¢ Ki nem egyenlitett koltségszamlak 6sszege,
e Ertékpapir vésarlasbol szarmazé kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadoak.
H) Passziv id6beli elhatdrolasok

Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyid6szakot érint6, nem szdmlazott kSltségeket.

Az eredménykimutatds tagolasa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi muveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamoldsra az Alapndl a kovetkezo tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hatarid6s ligyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1€vé felmeriilt felhalmozott
kamat sszege.

I1. Pénziigyi miveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
e Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hatarid6s iigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamveszteség,
Opcios dij.
Az Alapkezelé dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszdmolja.

I11. Miikodési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezel6i dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazdi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Konyvvizsgélati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,

KELER djj.
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IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcios ligyleteket.

Az Alap csak hataridés elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerzodés szerinti hataridé bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiillonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hatéridds iigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az ugylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szdrmaztatott lgyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tékevaltozas k6zott szerepld értékelési killonbodzet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hataridés tozsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezeld altal megallapitott elszdmoldarat, arfolyamot,
e tOzsdén kiviili hataridés deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,

e opcios iigyletnél a legutols6 napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szdmitott kézéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott ligyletek ligylettipusonkénti szerz6dés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékéet), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridds tigylettel.
K&lesonbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallaldsok az Alapndl nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany Osszetétele

Felvétel Hitel Kamat

(%)

Lejarat  Hatralékos

idépontja  Hitelezb  &sszege ideje Osszeg

Az Alap ,,A”sorozat szamara az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezels”)
613.500.000 Ft-os folyoszamlahitel szerzédést kotstt a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bazisu
kamatkondiciéval. Az Alapnak 2020. december 31-én nincs hitelbdl szdrmaz6 kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.31.
érfolyamnyereség 231962 1273 207
Ertékpapir eladdsanak
kamatbevétele 0 2519
Hataridos ligyletek nyeresége 68 207 384 123
Kapott osztalék 65 652 91 088
Pénzeszk nem real. arf. nyer. 18 756 47 601
Bankszamla kamata 753 798
Osszesen: 385330 1799 336
b.) Rdforditdsok részletezése
eFt-ban
Megnevezés 2019.01.01.-12.31.  2020.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 11 107 664 751
Hitelkamat 0 7
Pénzeszknem real. arf. veszt. 10 145 78 420
Hataridés iigyletek vesztesége 184 244 135 465
Osszesen: 205 496 878 643

¢.) Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.| 2020.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 163 635 160 064
Letétkezeld dija 2 555 3543
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoltség 6 808 19 143
Egyéb koltségek 3433 5810
Feliigyeleti dij 640 1222
Befektetési alapok kiilonadoja 1197 1 685
MNB engedélyezés dija 50 100
Konyvvizsgalati dij 851 1135
KELER dij 695 1 668
Osszesen: 176 431 188 560
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Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok eFt Passziv idobeli elhatarolisok eFt

Megnevezés 2019.12.31  2020.12.31 Megnevezés 2019.12.31  2020.12.31

Decemberi kamat 0 7 KELER dij (0] 101

Varhat6 osztalék 6223 0 FX veszteség 0 9 396

Osszesen: 6223 7  Alapkezelési dij 139 000 124 693

Letétkezelési dij 289 363

Forgalmi jutalék 0 0

Konyvvizsgal6 dija 425 565

Osszesen: 139 714 135118

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

adatok eFt-
2019.12.31 ban

Ertékpapirfajta Darabszam Beszerzési Fordulénapi Erték-

mérlegérték | Kkiilonbozet
Graphisoft Park SE 27 400 114 578 140 836 26 258
Térzsdére bevezetett részvények dsszesen: 114 578 140 836 26 258
COVIVIO 2010 56 263 67232 10 969
DEUTSCHE WOHNEN AG-BR 12 820 139 181 154 321 15 141
GEK TERNA HOLDING REAL ESTAT 44 000 91 998 110090 18 092
HOME DEPOT 930 51359 59 860 8 500
IMMOBILIARE GRANDE DISTRIBUZ 30 680 63 396 62 870 -526
JUMBO SA 12 780 62 765 78 356 15 591
KB HOME 7 000 48 437 70 705 22 268
Lamda Development Sa 31 900 82 220 86 774 4554
LEG IMMOBILIEN AG 840 28 547 29 305 758
LENNAR Corp 2980 41 288 49 002 7714
LOWE'S COS INC 1330 47 304 46 946 -357
TOLL BROTHERS INC 3720 36 433 43 320 6 887
Unibail Group Stapled 2110 88 481 98 089 9 608
WHIRLPOOL CORP 1 640 77114 71312 -5 802
Kolfoldi részvények dsszesen: 914 785 1028 181 113 396
EASY ETF FTSE EPRA EUROZONE 47 630 157 058 167 785 10 728
ISHARES MORTGAGE REAL ESTATE 41 370 509 791 542 972 33181
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION ETF 32410 359178 424323 65 145
KONZUM II. Ingatlanbefektetési Alap I sorozat 73 929 316 97375 77173 -20 202
SPDR S&P HOMEBUILDERS ETF 47 160 509 414 632 586 123 172
VANECK VECTORS MORTGAGE REIT 39770 262 689 281 089 18 400
FORESTAY DIAKHOTEL I. INGATLANALAP A

SOROZAT 280 000 92 526 92 546 20
Befektetési jegyek Osszesen: 1988 030 2218474 230 444
Cordia 4 200 000 000 187 941 189 122 1180
Torzsdére bevezetett értékpapirok dsszesen: 187 941 189 122 1180
Mindésszesen: 3205335 3576 613 371278
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MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

Kiegészité melléklet 2020. december 31.

2020.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési | Fordul6 napi Erték-
Névérték érték | mérlegérték | kiilonbozet
Graphisoft Park SE 27 400 114 578 93 160 -21418
Tozsdére bevezetett részvények dsszesen: 114 578 93 160 -21 418
ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS SA 12176 81023 12Q 704 39 681
Aena SME SA 3990 184 504 207 167 22 663
Aeroports de Paris (ADP) 2250 79 669 87166 7497
AIRBNB INC-CLASS A 2370 104 996 103 456 -1 540
ATLANTIA SPA 17 600 97182 94 563 -2 619
CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG 6 060 64 222 69 368 5146
ETALON GROUP 125 000 50310 64 304 13 994
Fraport AG 6 240 88 592 112 462 23 870
GEK TERNA HOLDING REAL ESTAT 44 000 91 998 126 598 34 600
Grupo Aeroportuario Cen-ADR 5300 80 566 81 448 882
Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB de CV 2390 80 480 79 093 -1387
Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de CV 1650 80 043 80922 879
HOME DEPOT 930 51359 73 456 22 097
IMMOBILIARE GRANDE DISTRIBUZ 46 030 96 350 60 505 -35 845
JUMBO SA 12 780 62 765 66 309 3544
Lamda Development Sa 31900 82 220 82 698 478
Lar Espana Real Estate Socim SA 47903 81 999 81 682 -317
LSR GROUP PJSC -GDR REGS 45 802 39 576 31121 -8 455
MELIA HOTELS International 39 000 75 591 81453 5862
NH HOTEL GROUP SA 38 761 51974 48 686 -3 288
Signature Aviation Plc 72 000 73 475 113172 39 697
WHIRLPOOL CORP 1590 91 333 85336 -5 997
Kiilfoldi részvények dsszesen: 1790 227 1 951 669 161 442
BIGGEORGES-24 Ingatlanforgalmazo Ingatlanbefektetési Alap A 76 828 36 108 36 513 405
EASY ETF FTSE EPRA EUROZONE 180 000 585 587 604 589 19 002
MAGYAR POSTA TAKAREK INGATLAN ALAP I sorozat 99 631 202 126 350 126 743 393
SPDR S&P HOMEBUILDERS ETF 30120 507 635 516 252 8617
FORESTAY DIAKHOTEL I. INGATLANALAP A SOROZAT 280 92 526 110430 17 904
Befektetési jegyek Gsszesen: 1348 206 1394 527 46 321
Mindisszesen: 3253011 3439 356 186 345
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2019.12.31| 2020.12.31
(eFt) (eFt)
Ertékpapir vasarlas 20 706 0
Feluigyeleti dij 209 331
Befektetési alapok kiilonadéja 423 452
KELER dij 0 0
Osszesen: 21338 783
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MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

Kiegészité melléklet 2020. december 31.

6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszéma: 1111-205 MKB Ingatlanpiaci Részvény
Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 3524 802 461 HUF
Egy jegyre
juto NEE: 1,589081
Darabszam: 2218139 340
Nettd
A tdrgynapi netto eszkiozérték meghatdrozdsa: eszkSzérték
%%o-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (ésszes) 0 Hitelez6 Futamidé (nap) 0
1/2. Egyéb kotelezettség (Gsszes): 21 337 621 0,6%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Forgalmazéi dij miatt
KELER dij
Koltségként elszamolt egyéb 631 597
tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapi - 20 706 024
kotelezettség
1/3. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(0sszes): 139713 569 4,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 161 051 190 4,6%
11. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folydszdmla, készpénz
(0sszes): 82 833 661 2,4%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla 82 833 661
HUF 72731940
EUR 273 710
USD 9828011
II/2. Egyéb kivetelés (0sszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekitésii (0ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 honapndl hosszabb leko- 0 0,0%
tésii (0sszes):
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
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(0sszes): HUF 200 000 000 3576 613 081 101,5%
11/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1.1. Kétvények (Osszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (Osszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
(Osszes).
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 200 000 000 189 121 600 5,4%
11/4.2.1. Toézsdére bevez.(0sszes): HUF 200 000 000 189 121 600
11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (Gsszes):
1I/4.3. Részvények (dsszes): HUF 0 1169017 306 33,2%
11/4.3.1. T6zsdére bevez.(6sszes): HUF 27 400 140 836 000
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): EUR 137 140 687 036 025
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): USD 17 600 341 145 281
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. Toézsdére bevez. (Osszes):
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (Gsszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 2218474175 62,9%
11/4.5.1. T6zsdére bevez. (6sszes): HUF 2218474 175
EUR 327630 260330951
HUF 73 929 316 77173 113
USD 160 710 1880970 111
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (6sszes): HUF
11I/4.6. Kdarpdtlasi jegyek (osszes): HUF 0 0 0,0%
I1/5. Aktiv idébeli elhatirolasok HUF 6222 960 0,2%
11/6. SzaArmaztatott iigyletek HUF 20 183 949 0,6%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3 685 853 651 104,6%
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Alapadatok

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1111-205 MKB Ingatlanpiaci Részvény
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: ) 3 898796 701 HUF
Egy jegyre juté NEE: 1,800441
Darabszdm: 2165467 693
A tdrgynapi netto eszkizérték meghatdrozdsa: Nettd eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelez6 Futamid6 (nap) 0
1/2. Egyéb kotelezettség (Osszes): 782 704 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazdéi dij miatt
KELER dij
Feliigyeleti dij 331 000 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 451704 0,0%
Egyéb - nem koltség alap -
kotelezettség
1/3. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(0sszes): 135118 644 3,5%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 135 901 348 3,5%
11. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folydszdmla, készpénz
(0sszes): 726 004 464 18,6%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla 726 004 464
HUF 123 119 635
EUR 75 770 543
USD 526 779 951
GBP 334335
11/2. Egyéb kivetelés (Osszes): 248 0,0%
11/3. Lekotitt bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekitésii (0ssz):
11/3.2. 3 honapndl hosszabb leko-
tésii (Osszes):
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(0sszes): HUF 0 3439355872 88,2%
11/4.1. Allampapirok (sszes): HUF 0 0,0%
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I1/4.1.1. Kotvények (8sszes):

I1/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).

11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok
(Osszes).

11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0,0%

11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes): HUF
11/4.2.2. Kiilfs1di kotvények (6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (osszes): HUF 2044 829 036 52,4%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(Osszes): HUF 27 400 93 160 000
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 1951 669 036

EUR 308690 1239360 559

GBP 72 000 113 172 422

USD 185 032 599 136 055
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
1I/4.4. Jelzdloglevelek (0sszes): HUF 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (osszes): HUF 1394526 836 35,8%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes): 1247 584 094

HUF 99 631 202 126 742 845

EUR 180 000 604 589 557

USD 30120 516 251 692
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): EUR 77 108 146 942 742
11/4.6. Karpotldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatarolasok HUF 6 621 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek HUF -130 669 156 -3,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 4 034 698 049 103,5%
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7. Cash-flow kimutatds

17

adatok eFt-
ban
Sorszam A tétel megnevezése 2019.12.31| 2020.12.31
I | Szokasos tevékenységbél szarmazo pénzeszkoz-valtozas 2 029 028 4618 928
(Miikddési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -63 003 637 727
2 | Elszdmolt amortizaci6 + 0 0
3 [ Elszamolt értékvesztés €s visszairds + 0 0
4| Elszamolt értékelési kiilénbozet £ 370 098 186 345
5 | Céltartalékképzés és felhasznalds kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 Enékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasdnak eredménye + 220 854 608 456
8 | Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkzok dllomanyvaltozasa + 1347 343 3205335
10 | Rovid lejarata kotelezettségek alloményvaltozésa + 21 139 -20 555
11 | Hosszu lejaratu kotelezettségek alloményvaltozésa + 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvéltozasa + -4 956 6216
13 | Passziv idébeli elhataroldsok alloméanyvaltozasa + 137 553 -4 596
II | Befektetési tevékenységhdl szirmazé pénzeszkoz-viltozas -3729 881 -3953 406
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladdsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -7463 809| -13 187 420
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 3667 522 9 139 608
19 | Kapott hozamok + 66 406 94 406
III | Pénziigyi miiveletekbél szirmazé pénzeszkoz-viltozas 1743 413 -22 352
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatés + 2 541 595 1293 711
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlésa - -798 182 -1316 063
23 | Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcsén felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcsén utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIII) + 42 560 643 170
Pénzeszk6zok nyit6 értéke 40 274 82 834
Pénzeszk6zok zaro értéke 82 834 726 004
Pénzeszkdzok valtozasa 42560 643 170
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8. Szdrmaztatott iigyletek

Adatok Ft-
2019.12.31 ban
Ugylettipus Kotési Elszdmol ar Vaérhat6 Realizélt | Varhat6
arfolyam eredmény | eredmény | pénziramlas
FX forward eladéasi pozicio nyitésa -
USD/HUF - 2019.12.10. -
2020.03.19. 1774 245228 | 1753 603 615 20 641 613 0 0
FX forward vételi pozici6 nyitasa -
EUR/HUF -2019.12.03. -
2020.03.12. 463 548 610 | 460914 753 -2 633 857
FX forward vételi pozicié nyitésa -
EUR/HUF -2019.12.13. -
2020.03.12. 685318400 | 688 228 777 2910377
FX forward vételi pozicié nyitasa -
EUR/HUF - 2019.12.30. -
2020.03.12. 397 644 000 | 397 055 064 -588 936
FX forward vételi pozicid nyitésa-
EUR/HUF - 2019.12.31. -
2020.03.12. 529552000 | 529 406 752 -145 248
Osszesen: 20 183 949 0 0
2020.12.31 Adatok Ft-ban
) Kotési Varhato Realizalt Varhaté
Ugylettipus Devizapar | Lejarat napja arfolyam Elszamol ar eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi
pozicid nyitasa EUR/HUF 2021.03.18| 1328457344 1372009325| -43 551981
FX forward eladasi
pozicid nyitasa EUR/HUF 2021.03.18 43 842 120 45035 532 -1193412
FX forward eladasi
pozicid nyitasa EUR/HUF 2021.03.18 196 141 000 201 378 397 -5237 397
FX forward eladasi
pozicid nyitdsa EUR/HUF 2021.03.18 668 442 000 677 363 698 -8 921 698
FX forward eladasi
pozicid nyitisa EUR/HUF 2021.03.18 72 550 000 73 228 508 -678 508
FX forward eladasi
pozicid nyitdsa USD/HUF 2021.03.19| 3111369523 | 3182455683 -71086160
Osszesen: 5420801 987| 5551471143 | -130 669 156 0

9. 2020. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szima

2020. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2020. januér 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek
2020. januar 1-december 31. koz6tt visszavaltott befektetési jegyek

2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2218139340 db

774 160 321 db
826 831 968 db

2 165 467 693 db

10. Konyvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre juto netto eszkizérték 2020. december 31-én:

1,800441 HUF

11. A befektetési alapkezeld miikidésében bekovetkezett viltozdsok

Az Alapkezel6 2020 folyaman ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezeld elsd
ingatlanalapjanak engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.
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MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap
Uzleti jelentés 2020. december 31.

Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti kornyezet

Kotvény

A koronavirus miatti gazdasagi lassulés, illetve az erre adott jegybanki intézkedések/kdtvényvasarlasok miatt
a kotvényhozamok jelentésen estek. A negativ hozammal forgé kotvények allomanya soha nem latott
magassagba emelkedett és ezzel parhuzamosan a kotvénypiaci felarak meredeken mérséklédtek.

Itthon a globalis hatszél és a hazai jegybank intézkedései miatt széleskoriien mérséklSdtek a hazai
kotvényhozamok is a mérciusi szintekhez képest. A hazai hozamgorbe rovid vége tovabbra is nyomott, de
jelentdsen mérséklédott a meredeksége a hosszi lejératokhoz képest, ami az MNB kotvényv asarlasainak is
kosz6nhetd.

Részvény

Jelentés volatilitas jellemezte a 2020-as évet. A februari/marciusi elképesztd tempdjii zuhands utén a
dontéshozok gyors intézkedéseinek kdszOnhetden gyorsan talpra élltak a globalis t6zsdék, €s év végére
torténelmi csticsaikra vagy azok kozelébe kapaszkodtak vissza. Nem meglepé mddon, az év nagy részében a
gyogyszeripar, a technoldgia és a telekommunikécios szektor vezette az emelkedést, mig a bankok és az
energiaszektor sinylette meg leginkabb a kereslet 6sszeomlasét és a kotvényhozamok eséset.

Hazank globalis sszehasonlitasban, az erds év vége ellenére is inkabb az alulteljesitd tdzsd€k koz¢ keriilt,
viszont relativ olcsésdga miatt vonzo lehet a befektetdk kérében. Kiilsndsen annak fényében, hogy a 2020-as
emelkedés rengeteg piacot/szektort rendkiviil feszitett drazasuva, dragava tett.

Az Alap célja és stratégidja:

Az Alap célja, hogy a konstrukcion keresztiil a befektetok a magyar, az Eurépai Unids €s a nemzetkdzi
ingatlanpiac és épitipar teljesitményébdl részesedjenek. A hatékony, biztonsdgos, valamint eredményes
befektetési stratégia elengedhetetlen eléfeltétele a foldrajzi diverzifikacid, foként, ha olyan piacrél van szo,
mint az ingatlanpiac. A hatékony portf6lio kialakitésa érdekében az Alap az arfolyamok esésére is nyithat
poziciokat. Az Alapkezeld a téle elvarhato gondossaggal, a torvényi, valamint a Kezelési Szabalyzatban
foglaltak szerint fekteti be az Alap rendelkezésére all forrasokat.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos viltozasok és bizonytalansiagok:
Az Alap nettd eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tiikroztek.

A Forgalmazo és a Letétkezeld a targyidészakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgéldja a targyidészakban
nem valtozott.

Targyidészakban elért eredménvek és Kilatasok
A mérleg lezérasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasdval kapcsolatban nem kertilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzdi

Az Alap 2020. évi hozama 13,25%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték valtozasat mutatja
meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informdcidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel$ a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2021. aprilis 29.

Digitally signed Tichyné Digitally signed by
Bed ene k by Bedenek Szirmai Tichyné Szirmai
elinda . Beatrix Eszter
Melinda pate:2021.04.20 Beatrix Date: 2021.04.29
10:21:15 +02'00' Eszter 10:42:20 +02/00"

Vallalkozas vezetbje (képviseldje)
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MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap
Uzleti jelentés 2020. december 31.

MKB Ingatlanpiaci Részvény Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG "IL" sorozat

A datok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 7 7
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszk6zok 7 7
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilf6ldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési 0 0
kiilénbozete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 138 558 138 558
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete -138 558 -138 558
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb -138 558 -138 558
111. Pénzeszkozok 7 7
1. Pénzeszk6z6k 7 7
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhataroldsok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 7 7
E.) Sajat toke -305 -316
1. Indulé t6ke 68 833 68 833
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 68 833 68 833
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 0 0
I1. T6kevaltozés (tokendvekmény) -69 138 -69 149
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkiilonbozete 69 740 69 740
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -138 558 -138 558
3. E16z6 év(ek) eredménye -308 -320
4. Uzleti év eredménye -12 -11
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 312 323
1. Hossza lejarata kotelezettségek 0 0
11. Rovid lejaratu kotelezettségek 312 323

II. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési
kiilénbdzete 0 0
H.) Passziv idébeli elhataroldsok 0 0

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.

20




MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap
Uzleti jelentés 2020. december 31.

Eredménykimutatas "IL" sorozat
adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.| 2020.01.01-12.31.
1. Pénziigyi miiveletek bevételei 0 0
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 0
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 12 11
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -12 -11

(I-II+III-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatés elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2021. aprilis 29.

Tlchyné Digitally signed

Digitally signed by Tichyné

Bedenek bysedenek Szirmai sirmai Beatrix
. Melinda R Eszter
Melinda pate:2021.04.20 Beatrix &
10:21:37 +02'00" ate: 2021.04.29
Eszter 10:42:42 +02'00'

Vallalkozas vezettje (képviseldje)
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MKB Ingatlanpiaci Részvény Szdrmaztatott Befektetési Alap
Kiegészité mellékiet 2020. december 31.

1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomény Osszetétele

Felvétel Hitel

idépontja  Hitelezd  dsszege

Lejarat

Hatralékos

ideje Gsszeg

Kamat

(%)

2. Bevételek, rdforditdsok, kiltségek részletezése

a.)Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.31.
Arfolyamnyereség 0 0
Bankszamla kamata 0 0
Osszesen: 0 0

b.) Rdforditdsok részletezése

eFt-ban
] Megnevezés 2019.01.01.-12.31.  2020.01.01.-12.31.
Ertékpapirok
arfolyamvesztesége 0 0
Hitelkamat 0 0
Hataridds ligyletek vesztesége 0 0
Osszesen: 0 0

c.)Koltségek részletezése

| Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 0 0
Letétkezeld dija 0 0
Forgalmazoknak fizetett dij,
bankkoltség 0 0
Egyéb koltségek 12 11
Felugyeleti dij 0 0
Befektetési alapok kiilénadoéja 0 0
Konyvvizsgalati dij 0 0
KELER dij 12 11
Osszesen: 12 11
Az egyéb koltségeket 2020. évben az Alapkezel6 fizette ki az IL sorozat helyett.
3. Idobeli elhatdroldsok részletezése
Aktiv iddbeli elhatarolasok eFt Passziv idébeli elhatarolisok eFt
Megnevezés 2019.12.31  2020.12.31 Megnevezés 2019.12.31  2020.12.31
Decemberi kamat 0 0 Decemberi bankkgltség 0 0
Lekotott betét kamata 0 0 Konyvvizsgal6 dija 0 0
Osszesen: 0 0  Osszesen: 0 0
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MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2020. december 31.

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

adatok eFt-
2019.12.31 ban
Ertékpapirfajta Darabszam Beszerzési | Fordulénapi Erték-

mérlegérték | kiilonbozet

MAG Ingatlan bef. Jegy 131 532 458 138 558 0 -138 558

Befektetési jegyek Osszesen: 138 558 0 -138 558

adatok eFt-

2020.12.31 ban

Ertékpapirfajta Darabszim Beszerzési | Fordulénapi |  Erték-

mérlegérték | kiilonbozet

MAG Ingatlan bef. Jegy 131 532458 138 558 0 -138 558

Befektetési jegyek Osszesen: 138 558 0 -138 558

5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2019.12.31| 2020.12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezel6vel szembeni kotelezettségek 280 280
Letétkezeldvel szembeni kotelezettségek 0 0
Forgalmazéval szembeni kételezettségek 0 0
Egyéb szallitokkal szembeni kotelezettségek 0 0
Feliigyeleti dij 0 0
Befektetési alapok killénaddja 0 0
KELER djj 32 43
Osszesen: 312 323

Az ,IL” sorozat 2020. évben felmeriilt k6ltségeit az Alapkezel6 fizette ki.
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MKB Ingatlanpiaci Részvény Szdrmaztatott Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2020. december 31.

6. Portfolio jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:

Alapkezel6 neve:

1111-205 MKB Ingatlanpiaci Részvény
Abszolut Hozamt Szarmaztatott Befektetési Alap
MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: -304 565 HUF
Egy jegxre
juté NEE:
Darabszam:
A tdrgynapi netto eszkiozériék meghatdrozdsa: Netto eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (isszes) 0 Hitelez6  Futamid6 (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (Osszes): 311372 102,2%
Alapkezel6i dij miatt 279 658 -99,1%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazo6i dij miatt 0
KELER dij 31714 -11,2%
Ko6zzétételi ktsg. miatt 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 0,0%
173. Céltartalékok (osszes): 0 0,0%
/4. Passziv iddbeli elhatdroldsok
(Osszes): 0 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 311372 -102,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folydszamla, készpénz
(Osszes): 6 807 -2,2%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla 6 807
1172, Egyéb kovetelés (Gsszes): 0
1173, Lekditott bankbetétek (Gssz): 0 0,0%
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MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz):

1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekot

0,0%

0,0%

II/4. Ertékpapirok Devizanem
(Osszes): HUF

II/4.1. Allampapirok (ésszes): HUF
11/4.1.1. Kétvények (Osszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (0sszes).
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok

(Osszes).

I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesity ép.: HUF

11/4.2.1. Tézsdére bevez.(Osszes):

11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (Gsszes):

11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):

II/4.3. Részvények (Osszes): HUF
11/4.3.1. Tozsdére bevez.(0sszes):

11/4.3.2. Kiilfsldi részvények (dsszes):

11/4.3.3. Tézsdén kiviili (Osszes):

II/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (Gsszes):

II/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF

11/4.5.1. T6zsdére bevez. (Osszes):
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (Osszes): HUF

II/4.6.Kdrpdotldsi jegyek (0sszes): HUF

1I/5. Aktiv idébeli elhatarolasok HUF

Névérték  Osszeg/Erték
0 0

0 0

(%)
0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%
0,0%

0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF

6 807

-2,2%
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MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-205 MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: -315 707 HUF
Egy jegyre
juté NEE: 0,000000
Darabszam: 68 833 032
A tdrgynapi netto eszkiozérték Netto
meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelez6 (nap) 0
172. Egyéb kotelezettség (Osszes): 322 555 -102,2%
Alapkezel6i dij miatt 279 658 -88,6%
Letétkezel6i dij miatt 0
Forgalmazoéi dij miatt 0
KELER djj 42 897 -13,6%
Koézzétételi ktsg. miatt
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt
1/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
1I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 0 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 322 555 -102,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszimla, készpénz
(Osszes): 6 848 -2,2%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla
HUF 6 848
1172, Egyéb kovetelés (isszes): 0
I1/3. Lekotott bankbetétek (9ssz): 0 0,0%

II/3.1. Max. 3 ho lekotésii (0ssz):
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11/3.2. 3 héndl hosszabb lekot

11/4. Ertékpapirok Devizanem

(Osszes): HUF
11/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF
11/4.1.1. Kétvények (8sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (8sszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok

(Gsszes).

I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF

11/4.2.1. T6zsdére bevez.(6sszes):

11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (Osszes):

[1/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes):

1I/4.3. Részvények (Osszes): HUF
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes):

11/4.3.2. Kuilfoldi részvények (8sszes):

1/4.3.3. Tézsdén kiviili (sszes):

II/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes):

I1/4.5. Befektetési jegyek (sszes): HUF

11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Osszes):
11/4.5.2. T6ézsdén kiviili (Osszes):

1I/4.6.Kdrpdotldsi jegyek (Osszes): HUF

II/5. Aktiv idobeli elhatarolasok HUF

Névérték Osszeg/Erték
0

0

(%)
0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

ESZKOZOK (OSSZESEN: HUF

6 848

-2,2%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-
ban

Sorszam

A tétel megnevezése

2019.12.31

2020.12.31

I

Szokasos tevékenységhbél szirmazé pénzeszkoz-viltozas

0

0

(M1ik6dési cash-flow, 1-13. sorok)

Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +

—
N

]
—
—

Elszamolt amortizacio +

Elszamolt értékvesztés €s visszairas =+

Elszamolt értékelési kiilonbozet +

Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete

Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +

Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltasanak eredménye +

Befektetett eszkozok allomanyvéltozésa +

1
2
3
4
5
6
7
8
9

Forgdeszk$zok dlloményvaltozasa +

O (O |10 |0 |0 |0 |0 O

10

Rovid lejaratu kotelezettségek alloményvéltozésa +

—
[\

—

11

Hosszu lejaratu kotelezettségek alloméanyvaltozasa +

12

Aktiv id6beli elhatarolasok alloméanyvaéltozésa +

13

Passziv idébeli elhatdroldsok alloményvaltozasa +

I

Befektetési tevékenységbdl szirmaz6 pénzeszkoz-valtozas

[N {2 Lol an)

(2 (= LR LR D [l [ e fe R LB fe B L 2 =)

(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14

Ingatlanok beszerzése-

15

Ingatlanok eladdsa +

16

Befolyt bérleti dijak +

17

Ertékpapirok beszerzése -

18

Ertékpapirok eladasa, bevaltdsa +

19

Kapott hozamok +

I

Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkiz-valtozas

SO |0 |0 |0 e |

SO O[O |0 (O |

(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)

20

Befektetési jegy kibocsétas +

21

Befektetési jegy kibocsétés soran kapott apport -

22

Befektetési jegy visszavésarlasa -

23

Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

24

Hitel illetve kolcson felvétele +

25

Hitel illetve kolcson torlesztése -

26

Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat -

v

Pénzeszkozok valtozasa (LILIIT) +

[—28 (=N L=l Lol [« Koy [y L)

SO |O O |0 |0 |0 O

Pénzeszkozok nyitd értéke
Pénzeszk6zok zard értéke
Pénzeszkozok valtozasa
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MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

8. 2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma: 68.833.032 db
9. Egy befektetési jegyre juté nettd eszkizérték 2020. december 31-én: 0,0000 HUF

10. A befektetési alapkezeld miikodésében bekivetkezett valtozdsok

Az Alapkezeld 2020 folyaméan ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezeld els6
ingatlanalapjanak engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.
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MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

Uzleti Jelentés 2020. december 31.

Uzleti/Vezetdségi jelentés

Az Alap befektetési politikdja

Az Alap ,IL sorozatanak befektetési célja, hogy a befekteték szamara az MKB Ingatlanpiaci Részvény
Szarmaztatott Befektetési Alap (korabbi nevén MKB Ingatlan Alapok Alapja) ,,A” sorozatén beliil
illikviddé valt eszkozoket a befektetok kozotti egyenld elbands érdekében az IL” sorozaton beliil
elkiilonitetten kezelje.

Az Alapkezel$ célja, hogy a sorozatban talalhaté illikvid eszk6zok likviddé tételében a téle elvarhatd
gondossaggal jarjon el, annak érdekében, hogy az illikvid befektetési eszkdzok elkiilonitését részben vagy
egészben megsziintetethesse, a befektetok ,,IL” sorozatu befektetési jegyeit pedig részben vagy egészben
a befektetési jegyek aktualis atvaltasi aranya szerint ,,A” sorozata befektetési jegyekre cserélhesse.

Az Alapkezelé megkisérli az illikvid eszkozok értékesitését, mindazonaltal nem hatdrozhaté meg el6re
az illikvid eszkdzok esetében sem az értékesithetdség idOpontja, sem az eszkozok értékesitésébol
szarmazé bevétel.

Az Alapkezeld a téle elvarhaté gondosséaggal, a torvényi szabélyozas, valamint a Kezelési Szabélyzatban
foglaltak szerint fekteti be az Alap rendelkezésére all6 forrasokat.

Az Alapkezel§ az Alap esetében az eszk$zok esetleges sikeres értékesitésébol szarmazo bevételt lekotott
betétben helyezi el.

A befektetési politika alakuldsara hat6 fontosabb tényezék

2012. oktdber 4-én a Carion Alapkezelé kozleménye szerint az FHB Bank, mint a MAG Ingatlanalap
hitelez6je birosagi végrehajtési eljarast kezdeményezett a MAG Ingatlanalap ellen. 2012. december 6-an
a Carion Alapkezel6, mint a MAG Ingatlanalap kezel6je kézleményben jelentette be, hogy a MAG
Ingatlanalap nett6 eszk6zértéke negativva valt, igy a Carion Alapkezeld meginditja a megsziinési eljarast.
A Carion Alapkezel6 bejelentésétdl kezdddéen az MKB Ingatlan Alapok Alapja ,,JL” sorozaténak egy
jegyre nettd eszkozértékét az MKB Alapkezel6 nulla értéken teszi kozzé.

Az alap egyetlen eszk§zét jelentd MAG Ingatlanalap kapcsan érdemi valtozas nem tértént 2017-ben, az
alapot kezel6 Carion Alapkezel6 értesitése alapjan a mogottes ingatlanportfolio értékesitése folyamatosan
zajlott 2017-ben is. Osszességében tovabbra sem szamitunk a MAG Ingatlanalap felszdmoldsa utén az
alapot terheld koltségek és hitelek rendezése utan megmaradé vagyonra, igy a MAG Ingatlanalap
befektetési jegyeit a jovOben is nulla eszkdzértéken tartjuk nyilvan. Az alap felszamolasanak folyamataval
kapcsolatban relevans 0j informacioé 2017 végén nem allt rendelkezésiinkre; igy annak ellenére, hogy a
megsziinési eljarasra biztositott minden toérvényekkel osszhangban all6 hatérid6 letelt, az alap
felszamolasa még nem zarult le. Amint a felszamolasi folyamat befejezédik, az illikvid sorozatd
befektetési jegyeink megsziintetésének folyamatat azonnal meg fogjuk kezdeni.

Az ,JL” sorozat nulla nett6 eszkdzértéken van nyilvantartva és vélheten a sorozat megsziintetésekor is
nulla eszkdzértéken fog kifutni.

Az IL” sorozatunk nettd eszkozértékét tovabbra is nullén tartjuk nyilvan és nem szamitunk arra, hogy a
MAG alap megsziinési eljarasanak lezarulta utdn pozitiv nettd eszkozértékkel tudnank bezérni az ,,JL”
sorozatot.

Budapest, 2021. aprilis 29.

Digitally signed Tichyné Digitally signed by

Bedene k by Bedenek Szirmai Tichyné Szirmai
Melinda . Beatrix Eszter

Melinda pate:2021.04.29 Beatrix Date: 2021.04.29
10:22:11 +0200' Eszter 10:43:08 +02'00°
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Ingatlanpiaci Részvény Szdrmaztatott Befektetési Alap befektetSinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap Alap (az ,,Alap) 2020. évi
éves jelentésének 1-17. pontjdban taldlhaté szdmviteli informiciéinak (a ,szdmviteli informaci6k”)
k6nyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végzddd iizleti évre vonatkoz6 éves
jelentésében kozolt szamviteli informaci6k minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szdmviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formékrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények médositdsardl sz616 2014. évi XVIL.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informéaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje dltal adott értékelés alapjén keriiltek
elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatélyos — torvények €s egyéb jogszabalyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlls feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink
LA konyvwvizsgdlo éves jelentésben kozélt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért vald felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezelGjét6l, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6l (az
,Alapkezel8”) a vonatkoz6, Magyarorszdgon hatilyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i
Kamara , A konyvvizsgdl6i hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyair6l és a fegyelmi eljardsrél sz616
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgiléknak (a
nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimili kézikonyvében (az IESBA Kédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggybzddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd €s megfeleld alapot
nydjt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informéciokbol allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informicik elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informéci6kra a fiiggetlen konyvvizsgéléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informécidkra vonatkozéan nem

bocsatunk ki semmilyen form4ji bizonyossdgot nyijté kdvetkeztetést.
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Az éves jelentés ltalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciék
dtolvasdsa €s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informicik
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciéknak vagy a kényvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tlinik-e, hogy azok lényeges hib4s 4llit4st tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibds

;;;;;;

Az egyéb informacikban Iényeges ellentmondds vagy lényeges hib4s 4llitds nem jutott a tud omédsunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni val6nk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kizolt szémviteli
informdciokért

A vezetés felels az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciéknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyd torvények médositasarol sz616 2014. évi XVL. torvénnyel és a

2 22

szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkoézok és
kotelezettségek leltdrral val aldtimasztsaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeléje 4ltal megadott
értckelése alapjan torténd elszdmoldsdért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet&vé valjon az akér csaldsb6l, akar hibabél eredd Iényeges hibds allitasté]

mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozas folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozds folytatdsénak
elvén alapulé, éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk dsszedllitasdért. A vezetésnek a villalkozas
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozési tevékenység folytatdsanak ellentmond6 tényezd, koriilmény nem 4ll
fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatdnak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kizolt szdmviteli informdcick kinyvvizsgdlatdért valé felelGssége

A konyvvizsgdlat sordn célunk kell¢ bizonyossigot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbél, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitést,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentést bocsdssunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatilyos —
torvényekkel €s egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltdrja az egyébként
létezé lényeges hibds dllitdst. A hibéds allitdsok eredhetnek csaldsbél vagy hibabél, €s lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozds, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a
felhasznal6k adott €ves jelentésben kozolt szamviteli informécick alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk €s felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék akdr csaldsbol, akar
hibabél eredd lényeges hibas 4llitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
konyvvizsgilati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozédséhoz. A csaldsbol eredf lényeges
hibés allitds fel nem tarasanak a kockdzata nagyobb, mint a hibabdl ered6€, mivel a csalas magéaban
foglalhat Osszejatszést, hamisitast, szdndékos kihagyisokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfelelSek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysédgéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a vezetés éltal készitett
szdmviteli becslések és kapcsol6d6 kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérol a villalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjin
arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdsira valé képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg &ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgiléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciékban 1év8 kapcsol6dd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgal6i
jelentésiink ddtumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vObeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idOszak végi leltdrdra, valamint az adott
idGszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informaciék minden Iényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formékrél és
kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi targyd torvények médositisdr6l szolé 2014. évi XVIL
torvénnyel osszhangban keriiltek-e Osszeallitdsra.

Az ir4nyitdssal megbizott személyek tudomdsdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgilat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezel altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2021. 4prilis 29.

Molnér Gabor Madi-Szab6 Zoltan
Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsadd Kft. Kamarai tag konyvvizsgilé
1068 Budapest Dézsa Gyorgy tt 84/C. Tagszam: 003247

Nyilvéntartasi szdm: 000083
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap ,,A” sorozat
(korabban MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap, MIKB
Ingatlan Alapok Alapja)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-482/2019.szam0 hatérozatdnak megfelelGen, 2019.
szeptember 9-t61 MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolit Hozami Szérmaztatott Befektetési Alap ,,A”
sorozat és , JL”’sorozat néven miikdsdott tovabb.

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-I11-406/2020.szamu hatarozatdnak megfeleléen, 2020. oktéber
1-t61 MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap ,,A” sorozat €s ,,IL”sorozat néven
miikodik tovabb.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)
Az Alap sorozatai: ,,A” sorozat, IL sorozat

Az Alapkezel6 a tokepiaci kériilményeket mérlegelve az Alap befektetési eszkozeiben meglévé MAG
Ingatlanbefektetési Alap befektetési jegyeinek a befektetok kozotti egyenld elbanas elvének biztositdsa
¢és a folyamatos forgalmazas fenntarthatosaga érdekében illikvid eszkdzként torténd elkiilonitésérol
dontott 2012. januar 19-én.

Az elkiilonités miatt a Batv 103.§. eloirasai szerint 2012, aprilis 12-¢n illikvid befektetési jegy sorozatot
hozott létre, annak érdekében, hogy az Alap befektetdi kozott az Alapkezeld a torvény éltal megkovetelt
egyenl6 elbanas elvét biztositani és fenntartani tudja.

Az Alapkezeld az Alap ,,A” sorozatu befektetési jegyeit olyan ardnyban osztotta meg (16,36%), amilyen
aranyt az elkiilonitett eszkdéz az Alap netté eszkozértékében képviselt a Kezelési Szabalyzat
hatalybalépésének napjan 2012. aprilis 11-¢n.

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatérozatlan ideja.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.477/2007., 2007. januér 18.

Feliigyeleti nyilviantartisba vétel szama, kelte: E-111/110.477-1/2007., 2007. januar 26.
Az alapkezel6 tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6é zartkoriien mikédo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Madi-Szabé Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 003247



MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MERLEG - Osszevont

A datok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3 685 861 4034 705
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkdzdk 3 659 454 4 165 367
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szo16 kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 3576613 3 439 356
1. Ertékpapirok 3343 893 3391 569
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 232720 47787
a.) kamatokbol, osztalékokbol 1180 0
b.) egyéb 231 540 47 787
II1. Pénzeszkdzok 82 841 726 011
1. Pénzeszk6z6k 82 841 726 011
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilsnbozete 0 0
C.) Aktiv id8beli elhatarolésok 6223 7
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 6223 7
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 20 184 -130 669
FORRASOK (PASSZIVAK) 3 685 861 4034 705
E.) Sajat tbke 3 524 497 3 898 481
I. Indulé téke 2286 973 2234 301
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6292 182 7 066 342
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 4 005 209 4 832 041
II. Tékevaltozas (tbkendvekmény) 1237524 1 664 180
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 858 302 888 622
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 252 904 -82 882
3. El6z6 év(ek) eredménye 122 927 126 318
4. Uzleti év eredménye 3391 732 122
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Koételezettségek 21 650 1105
1. Hosszi lejarata kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarata kitelezettségek 21 650 1105
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatérolasok 139714 135119

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis - Osszevont
Adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. |  2020.01.01-12.31.
I Pénziigyi miiveletek bevételei 385330 1799 336
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 205 496 878 642
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 176 443 188 572
V. Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 3391 732122

(I-IT+HIII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
Budapest, 2021. aprilis 29.
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2020. januar 1. - december 31.



2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezel$ a stratégia megvalodsitasa érdekében eurdpai unids, illetve nemzetkdzi ingatlanpiaci
kitettséggel bird befektetési jegyekbe, ETF-ekbe és az ingatlanok fejlesztésével, kdzwetitésével,
forgalmazaséaval foglalkoz6 vagy az épitSipari értéklanc barmelyik részében miikdds, az Euxrépai Uniod
tagallamai vagy az OECD tagallamok tdzsdéin jegyzett, vallalatok részvényeibe fekteti tékéjén ek jelentds
részét. A tulértékelt szegmensekben az alap a torvényi keretek betartasa mellett az arfolyamok esésére is
spekulalhat.

Az Alapkezel$ torekszik arra, hogy a kockazatok megoszlasa megfeleld legyen. A portfélié kialakitasa,
valamint a befektetési dontések meghozatala sordn a kockézat’hozam arény elfogadhaté szinten
maradjon, igy az Alap a befektet6k szamara a sziikséges befektetési iddhorizonton (amely az in gatlanpiaci
befektetések esetében tobb év) redlhozamot biztositson. Az Alapkezeld a megfeleld hozamok biztositasa
érdekében a kivanatos devizadsszetételt szarmaztatott eszk6zok hasznélataval alakitja ki.

Az Alapkezel6 a tole elvarhaté gondossaggal, a torvényi, valamint a kezelési Szabalyzatban foglaltak
szerint fekteti be az Alap rendelkezésére 4116 forrasokat.

A befektetési politika alakuldsdra hat6 fontosabb tényezdok

A jarvanyhelyzet egyik nyertese az ingatlanpiac lett, miutan a jegybankok hatalmas pénzt Ontottek a
piacokra, és a mélybe nyomtak a hozamokat, ami jelentdsen olcsdbba tette a finanszirozast azon batrak
szamara, akik mertek beruhazni. Az év el6rehaladtaval egyre nagyobb biztonsiggal tették ezt a
befektetok, amit az is segitett, hogy a lezarasok kovetkeztében fellépd jovedelmi visszaesé€st nagyon
hatékonyan tudtak kezelni a fejlett vilagban, ami a megtakaritdsok nagymértéki felfutdsaval jart. Az
irodai munkatdél az otthoni munka felé valé robbanasszeri elmozdulds rdadasul megvaltoztatta az
ingatlanoktdl elvart igényeket és el6térbe keriiltek a varoskozpontoktdl messzebb elhelyezkeds, de
tagasabb ingatlanok, ami Gsszességében novelte a keresletet. Ebben a kérnyezetben az ingatlanfejlesztd
vallalatok jol teljesitettek, amihez az ujranyitast kévetden felzarkozhatnak a kereskedelmi €s turisztikai
ingatlanokat vagy az infrastruktirat izemeltetd cégek.

3./ Vagyonkimutatas
2019.12.31 | portfoliébeli | 2020.1231 | portfoliGbeli |
. (eFY) ' ":'ariny | (eFn ardny |
a) étruhazhato értékpapirok 3576 613 101,5% 3439 356 88,2%
b) banki egyenlegek 82 834 2,4% 726 004 18,6%
) egyéb eszkozok 26 407 0,7% -130 662 -3,4%
d) Ssszes eszkoz 3 685 854 104,6% 4034 698 103,5%
e) kotelezettsépek* 161 052 4,6% 135 901 3,5%
f) nett6 eszkozérték 3524 802 100,0% 3 898 797 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatdroldsok dsszegét is.

4./ 2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2020. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2020. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek
2020. januar 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek -

2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2218139340 db

+

774 160 321 db
826 831 968 db

2165467 693 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2020. december 31-én:

1,800441 HUF



6./ Netto eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban
2019.12.31 2020.12.31
Befektetett eszkozok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 3576 613 3439 356
Pénzeszk$zok 82 834 726 004
Aktiv idobeli elhatarolasok 6223 7
Szérmaztatott ligyletek ért. kiil. 20 184 -130 669
Eszkozok Gsszesen 3 685 854 4 034 698
Kotelezettségek 21338 783
Passziv elhatarolasok 139714 135118
Nett6 eszkozérték/Sajat toke 3524 802 3 898 797
7./ Az Alap eszkozeinek Gsszetétele
Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkozok | netté eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) ardnyaban (%)
a) tzsdén hivatalosan Jegyzett étruhézhaté
értékpapirok 3499 440 98% 99%
 b) mas szabalyozott placon forgalmazott atruhazhato ﬁ
ertékpaplrok . \ | 77173 2% 2%
¢) a kozelmiltban fcrgalomba hozott atruhazhato ’
értel_qgagrok . . 0 0% 0%
d) egyéb dtruhézhat6 értékpay ek 0 0% 0%
e) h}telwszonyt me Jggestesﬂo ertekgaglrok 0 0% 0%
Osszesen 3576 613 100% 101%
. netté
Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranydban (%)
a) tbzsdén hivatalosan j Jegyzett atruhézhatd
értekpapm)k . 3165670 92% 81%
b) més szabalyozott pxacon forgalmazott étruhazhaté ’
ertekpaplrok ” ‘ 273 686 8% 7%
0 0% 0%
, ) 0 0% 0%
e) mtelwszonyt megjcestesmb erte par 1rok 0 0% 0%
Osszesen 3439 356 100% 88%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel$ képességet szem elétt tartva az alap tokéjét foként
tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirokban és maés szabalyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirokban tartotta az Alap tadjékoztatéjaban feltlintetett befektetési eldirdsoknak

megfelelden.




8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2019.12.31 2020.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem 179 834 920 693
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 163 635 160 064
d) a letétkezeld dijai 2 555 3543
e) egyéb dijak és adok 10 241 24 953
f) netté jovedelem 3403 732 133
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tdkeszamla véltozasai 1306 662 1733 329
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése 391 462 55 676

j) minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire

nincs ilyen

nincs ilyen

9./ Az elmiilt hirom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre juto

netté eszkozérték:

Uzleti év A netté eszkdzérték - Netté _ Egy jegyre jutd netté
‘ vonatkozasi napja _ eszkozérék | eszkozérték
2018 2018.12.31 1350171 087 1,307211
2019 2019.12.31 3524 802 461 1,589081
2020 2020.12.31 3 898 796 701 1,800441
10./ Szarmaztatott iigyletek
2019.12.31
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Viérhat6 Realizalt | Varhaté
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladési pozici6 nyitésa -
USD/HUF - 2019.12.10. -
2020.03.19. 1774 245 228 [ 1 753 603 615 20 641 613 0 0
FX forward vételi pozici6 nyitasa -
EUR/HUF -2019.12.03. -
2020.03.12. 463 548 610 | 460914 753 -2 633 857
FX forward vételi pozicid nyitésa -
EUR/HUF -2019.12.13. -
2020.03.12. 685318400 | 688 228 777 2910377
FX forward vételi pozici6 nyitdsa -
EUR/HUF - 2019.12.30. -
2020.03.12. 397 644 000 | 397 055 064 -588 936
FX forward vételi pozicid nyitésa-
EUR/HUF - 2019.12.31. -
2020.03.12. 529552 000 | 529 406 752 -145 248
Osszesen: 20 183 949 0 0




2020.12.31

Adatok Ft-ban
) Kotési Vérhat6 Realizalt
Ugylettipus Devizapar [ Lejarat napja arfolyam Elszamold ar eredmény | eredmény | pénziramlas

FX forward eladasi
pozici6 nyitasa EUR/HUF 2021.03.18| 1328457344 1372009325| -43551981

FX forward eladasi
pozici6 nyitasa EUR/HUF 2021.03.18 43 842 120 45 035 532 -1193 412

FX forward eladasi
pozicid nyitisa EUR/HUF 2021.03.18 196 141 000 201 378 397 -5 237397

FX forward eladasi
pozicié nyitasa EUR/HUF 2021.03.18 668 442 000 677 363 698 -8 921 698

FX forward eladasi

pozicié nyitasa EUR/HUF 2021.03.18 72 550 000 73 228 508 -678 508

FX forward eladasi

pozicid nyitasa USD/HUF 2021.03.19| 3111369523 3182455683| -71086 160

Osszesen: 5420801987 5551471143 | -130 669 156 0

11./ A befektetési alapkezelé mitkodésében bekovetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 2020 folyaméan ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezeld elsé
ingatlanalapjanak engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2020.01.01. - 2020.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalok szima Rogzitett Valtozé Nyereség- Teljes
javadalmazis részesedés* javadalmazis
39 6 314881 183403 498 284
Ebbol:
Ugyvezeték (2 6) 60860 52489 113 349
Kockazati profilra hato
munkatérsak (7 f6) 93229 64 657 157 886

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

Az Alap portféliojaban nem likvid jellegli eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1j megallapodast nem ko6tott. Az MKB Bankkal érvényben 1€vo
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkdzérték valtozasat kovetve, és a térvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhat6 hitelkeret nagysaga év végén 613,5 milli6 Ft
volt. Az alapkezelé folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési
politikiban meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld
rendkiviili beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockézatinak lett besorolva. Az alkalmazott kockézatkezelési rendszer a Varitron, amely
alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra a fébb kockéazati mutatdszamok kockazati faktoronként (pl.:
eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR), valamint heti riportokban, belsé limitek alapjan felallitott
limitrendszer keretében is tovabbi kockazati ellendrzésre keriilt sor rendszeresen.



15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezett valtozasok bemmutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kodvetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utani jelentés események

Nemzetkozi folyamatok - 2021 Q1

A koronavirussal kapcsolatos kockazatok héttérbe szoruldsaval egyre nagyobb gazdasigi névekedést
araztak be a befektetok, ami az olcsé monetaris és fiskalis stimulusokkal egyiitt Gjabb torténelmi
cstcsokra emelték a részvénypiacokat. 2020 &sze 6ta azonban mar nem az Un. névekedési (growth),
hanem az értékszemléleti (value) részvények vették at a vezetést, szektorszinten pedig a bankok,
energiacégek ugrottak leginkdbb, mig a lemaradok kozé keriiltek a kordbban vezetd 4gazatok, mint
példaul a technolégiai szektor.

A jegybankok ugyan megigérték, hogy évekig nem fognak kamatot emelni, hiszen nem akarjak a
jelenlegi, torékeny gazdasagi aktivitast letorni, ezért tovabbra is béséges likviditassal szolgalnak a pénz-
és tokepiacokon. Ez alapvet6en kedvezd a részvények és a nyersanyagok szdmara, ugyanakkor negativ a
kétvényeknek, hiszen a magasabb novekedés jellemzden magasabb inflaciéval is parosul, kiildnssen Ggy,
hogy a jegybankok is jelezték, toleralni fogjak ezt. Ennek hatdsara széleskorilen és érezhetGen
megugrottak a kétvényhozamok a vilagban, ezzel nagy valdsziniiséggel megtort a kozel négy évtizedes
hozamcsokkenés a kotvénypiacokon és lassan, de érezhet6en emelkedd hozamokra lehet felkésziilni
hosszatavon.

2021 els6 negyedévében az eurdpai oltasi programok meglepd lassisdga miatt az eurdpai
ingatlaniizemeltetd szektor még nem labalt ki a jarvanyhelyzet negativ hatasaibdl, de arra szamitunk,
hogy ez megtérténik a kovetkez6 negyedév végére. Az amerikai ingatlanpiacon a hozamok emelkedése
ellenére tovabb folytatédott a nagyon kedvezé hangulat, ami tovabb emelte az ingatlan €pit6 cégek
arfolyamat.

2021 els6 negyedévében nem voltak az Alap miikodésében, befektetési politikdjaban valtozasok év
végéhez képest, az Alap zavartalanul miikodott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett
visszavaltasi rend volt érvényben, de a jarvanyhelyzet ellenére visszavaltasok helyett dsszességében
inkabb t0kebedramlast tapasztaltunk. A kérdéses iddszakban nem meriilt fel likviditasi probléma az
Alapban. A fentitek alapjan a virushelyzetnek nem volt szamottevéen kedvezétlen hatdsa az alap
arfolyamara.

17./ Netto6 eszkozérték és a forgalomban 1évo befektetési jegyek szimanak alakuldsa

. Lo s Egy jegyre
Datum eszlljiie;g ek Befzkt«:t:ls; Jegy jutd nettd Devizanem
gyenicg eszkozérték
2020.12.31| 3898796701 2165467693 1,800441 HUF
2020.04.16| 3921840022| 2106840354 1,861479 HUF
Budapest, 2021. éprilis 29.
Digitally signed Tichyné igitally signe
Bedenek;yggegznei Szirr}r:ai ng{vr:%jmd i
Melinda pate:2021.04.29 Beatrix Date:2021,04.29
10:19:15 +02'00" Eszter 10:44:15 +02'00

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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MELLEKLETEK
MKB Ingatlanpiaci Részvény Szdrmaztatott Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds
MERLEG "A" sorozat

A datok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3 685 854 4034 698
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgéeszk6zok 3659 447 4165 360
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kuilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 3576 613 3439 356
1. Ertékpapirok 3205 335 3253011
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 371278 186 345
a.) kamatokbol, osztalékokbol 1180 0
b.) egyéb 370 098 186 345
I11. Pénzeszkdz6k 82 834 726 004
1. Pénzeszk6zok 82 834 726 004
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 6223 7
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 6223 7
2. Aktiv idébeli elhataroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete 20 184 -130 669
FORRASOK (PASSZIVAK) 3 685 854 4034 698
E.) Sajat toke 3524 802 3 898 797
1. Indulé tbke 2218 140 2165 468
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6 223 349 6 997 509
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 4 005 209 4 832 041
I1. Tékevaltozas (tokendvekmény) 1 306 662 1733329
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 788 562 818 882
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 391 462 55676
3. El6z6 év(ek) eredménye 123 235 126 638
4. Uzleti év eredménye 3403 732 133
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 21 338 783
I. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 21 338 783
HI. Kilf6ldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 139 714 135118

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatis ""A" sorozat

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.| 2020.01.01-12.31.
L. Pénziigyi miiveletek bevételei 385330 1799 336
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 205 496 878 643
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 176 431 188 560
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 3403 732 133

(I-II+III-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatés elvéalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrol sz616 2000. évi C. térvényben €s a 215/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamolé készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl

sz616 Korményrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeir6l. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO mddszer alkalmazésaval kertil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jar6 idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiildnbdzeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazéd 6sszetevokre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszk6zok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.

Az alap eszkozeit 2020. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2021. januar 04.

3. Miikodeési koltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 163 635 160 064
Letétkezel6 dija 2555 3543
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 6 808 19 143
Egyéb koltségek 3433 5810
Feltigyeleti dij 640 1222
Befektetési alapok kiilénadoja 1197 1 685
MNB engedélyezés dija 50 100
Konyvvizsgalati dij 851 1135
KELER djj 695 1 668
Osszesen: 176 431 188 560
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EVES JELENTES ,,IL” sorozat
ISIN azonosito: HU0000711304

2020. januar 1. - december 31.
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2./ Az Alap befektetési irdanyelvei

Az Alap ,,IL sorozatanak befektetési célja, hogy a befektetok szamaéra az MKB Ingatlanpiaci Részvény
Szarmaztatott Befektetési Alap ,,A” sorozatan beliil illikviddé valt eszk6zoket a befektetdk ko zotti
egyenld elbanas érdekében az ,,IL” sorozaton beliil elkiilonitetten kezelje.

Az Alapkezeld célja, hogy a sorozatban talalhaté illikvid eszk6zok likviddé tételében a tdle elvarhatd
gondosséaggal jarjon el, annak érdekében, hogy az illikvid befektetési eszkdzok elkiilonitését részben vagy
egészben megsziintetethesse, a befektetdk ,,IL” sorozatu befektetési jegyeit pedig részben vagy egészben
a befektetési jegyek aktudlis 4tvaltasi ardnya szerint ,,A” sorozatl befektetési jegyekre cserélhesse.

Az Alapkezeld megkisérli az illikvid eszkdzok értékesitését, mindazonaltal nem hatdrozhatdé meg elére
az illikvid eszkozok esetében sem az értékesithetdség idopontja, sem az eszkozok értékesitésébol
szarmazob bevétel.

Az Alapkezel6 a tole elvarhat6 gondossaggal, a térvényi szabélyozas, valamint a Kezelési Szabalyzatban
foglaltak szerint fekteti be az Alap rendelkezésére all6 forrasokat.

Az Alapkezel$ az Alap esetében az eszkdzok esetleges sikeres értékesitésébol szarmazo bevételt lekotott
betétben helyezi el.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezdék

2012. oktdber 4-én a Carion Alapkezeld kozleménye szerint az FHB Bank, mint a MAG Ingatlanalap
hitelezdje birosagi végrehajtasi eljarast kezdeményezett a MAG Ingatlanalap ellen. 2012. december 6-4n
a Carion Alapkezel6, mint a MAG Ingatlanalap kezeldje koézleményben jelentette be, hogy a MAG
Ingatlanalap nett6 eszk6zértéke negativva valt, igy a Carion Alapkezeld meginditja a megsziinési eljarast.
A Carion Alapkezel6 bejelentésétdl kezdddéen az MKB Ingatlan Alapok Alapja ,,IL” sorozatanak egy
jegyre nettd eszkozértékét az MKB Alapkezeld nulla értéken teszi kozzé.

Az alap egyetlen eszk6zét jelentdé MAG Ingatlanalap kapcsan érdemi valtozas nem t6rtént 2018-ban, az
alapot kezeld Carion Alapkezel6 értesitése alapjan a mdgottes ingatlanportfolio értékesitése fol yamatosan
zajlott 2018-ban is. Osszességében tovabbra sem szdmitunk a MAG Ingatlanalap felszdmolasa utin az
alapot terheld koltségek és hitelek rendezése utan megmarado vagyonra, igy a MAG Ingatlanalap
befektetési jegyeit a jovoben is nulla eszkdzértéken tartjuk nyilvan. Az alap felszdmoldsanak folyamataval
kapcsolatban relevéans 1ij informéaci6é 2018 végén nem allt rendelkezésiinkre; igy annak ellenére, hogy a
megsziinési eljarasra biztositott minden tdrvényekkel &sszhangban 4ll6 hataridé letelt, az alap
felszamoldsa még nem zarult le. Amint a felszamolasi folyamat befejezédik, az illikvid sorozatu
befektetési jegyeink megsziintetésének folyamatat azonnal meg fogjuk kezdeni.

Az ,IL” sorozat nulla netté eszkozértéken van nyilvantartva és vélhetéen a sorozat megsziintetésekor is
nulla eszkézértéken fog kifutni.

Az ,IL” sorozatunk nettd eszkdzértékét tovabbra is nullan tartjuk nyilvan és nem szdmitunk arra, hogy a
MAG alap megszlinési eljarasanak lezarulta utan pozitiv nett6 eszkozértékkel tudnank bezarni az ,,IL”
sorozatot.

3./ Vagyonkimutatais
2019.12.31 | portfoliébeli | 2020.12.31 | portfolidbeli |
 (eFt) ardny (eFt) ariny
0 0,0% 0 0,0%
7 -2,3% 7 2,2%
0 0,0% 0 0,0%
7 -2,3% 7 -2,2%
¢) kotelezettségek* 312 -102,3% 323 -102,2%
f) nett6 eszkozérték -305 100,0% -316 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhataroldsok dsszegét is.
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4./ 2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama: 68.833.032 db
5./ Egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2020. december 31-én: 0,000000 HUF

6./ Nettoé eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2019.12.31 2020.12.31
Befektetett eszkozok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 7 7
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott tigyletek ért. kiil. 0 0
Eszkozok 6sszesen 7 7
Kotelezettségek 312 323
Passziv elhatarolasok 0 0
Nett6 eszkozérték/Sajat toke -305 -316
7./ Az Alap eszkizeinek dsszetétele
2019.12.31 2020.12.31
a) t6zsdén hrvatalosan Jegyzetﬁ ét”r“’uhazhaté E”értél«ipapirok 0% 0%
b) ma§ szabalyozott piacon forg
ertekgaplrok §§ 0% 0%
c)a kozeimultban forgalomba | :
ertekggplrok %g . 0% 0%
d) eg‘xeb atruhazhaté értekpaplmm 0% 0%
€) hiteiwszony_t_gtestesﬁo érték 0% 0%

MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap ,,A” sorozaton beliil illikviddé valt
eszkdzoket a befektetOk kozotti egyenld elbanas érdekében az ,,IL” sorozat elkiilonitetten tartalmazta.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2019.12.31 2020.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazo jévedelem 0 0
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 0 0
d) a letétkezel6 dijai 0 0
) egyéb dijak és adok 12 11
f) netté jovedelem -12 -11
g) felosztott és Ujra befektetett j6vedelem 0 0
h) a tokeszadmla véltozésai -69 138 -69 149
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése -138 558 -138 558
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen
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Minden olyan egyéb valtozias, amely hatist gyakorol a befektetési alap eszkozeire és
kotelezettségeire

2011. julius 25-én jelentette be a Carion Alapkezeld, hogy a MAG Ingatlanalap kezelését atveszi a
Macrogamma Alapkezel6tol. 2011. december 21-én az FHB Bank, mint a MAG Ingatlanalap f& hitelezéje
bejelentette, hogy felmondja a hitelszerzodést és kezdeményezi az Alap felszamolasat. 2012. januar 19-
én az MKB Alapkezel6 Igazgatosaga ugy hatarozott, hogy élve a 2012-t6! életbe lépett Batv. teremtette
lehetdséggel, kezdeményezi az MKB Ingatlan Alapok Alapja illikvid eszkdzeinek levalasztas at és kiilon
sorozatba elkiilonitését. 2012. 4prilis 12-én 1étrejott az MKB Ingatlan Alapok Alapja,,A” és ,,IL.” sorozata
—utdbbi illikvid sorozatként és egyetlen eszkozt a MAG Ingatlanalap befektetési jegyeit tartal mazva. Az
MKB Ingatlan Alapok Alapja ,,A” sorozata esetén az Alapkezel6 a forgalmazasi rendet visszaallitotta t+4
elszamolasira befektetési jegy vétel és eladas esetén is. Minden olyan befektetési jegytulajdonos, aki a
szétvalasztaskor elrendelt forgalmazasi felfliggesztés pillanataban birtokolt MKB Ingatlan Alapok Alapja
befektetési jegyet, a forgalmazasi rend helyreallitasatol kezdve a szamldjan immar két befektetési jegyet
birtokolt az Alapbol, egy ,,A” jeliit és egy ,,IL” jeldt.

2012. oktdber 4-én a Carion Alapkezeld kozleménye szerint az FHB Bank, mint a MAG Ingatlanalap
hitelezdje birdsagi végrehajtasi eljarast kezdeményezett a MAG Ingatlanalap ellen. 2012. december 6-an
a Carion Alapkezel6, mint a MAG Ingatlanalap kezeldje kézleményben jelentette be, hogy a MAG
Ingatlanalap nett6 eszk6zértéke negativva valt, igy a Carion Alapkezeld meginditja a megsziinési eljarast.
A Carion Alapkezel6 bejelentésétdl kezdédoen az MKB Ingatlan Alapok Alapja ,,IL” sorozatanak egy
jegyre nettd eszk6zértékét az MKB Alapkezel6 nullaként teszi kozzé. Az MKB Alapkezeld a megsziinési
eljaras befejez6dése utan megkezdi az MKB Ingatlan Alapok Alapja ,,IL” sorozat megsziinési eljarasat a
térvényi rendelkezéseknek megfeleléen. Amennyiben a MAG Ingatlanalap megszlinési eljarasa
befejezodik és az Alap befektetési jegyeinek tulajdonosai szdméra nem marad Kkifizethetd
maradvanyérték, akkor az Alapkezeld az MKB Ingatlan Alapok Alapja ,,JL” sorozata utan elhatérolt
koltségeit nem lesz képes érvényesiteni az ,,IL” sorozat megsziinési eljarasa soran.

Az alap egyetlen eszk6zét jelentd MAG Ingatlanalap kapcsan érdemi véltozas nem tortént 2018-ban, az
alapot kezel6 Carion Alapkezeld értesitése alapjan a mogéttes ingatlanportfolio értékesitése folyamatosan
zajlott 2018-ban is. Osszességében tovabbra sem szamitunk a MAG Ingatlanalap felszamolasa utan az
alapot terheld koltségek és hitelek rendezése utdan megmarad6é vagyonra, igy a MAG Ingatlanalap
befektetési jegyeit a jovoben is nulla eszk6zértéken tartjuk nyilvan. Az alap felszamolasanak folyamataval
kapcsolatban relevans 1j informdcié 2018 végén nem allt rendelkezésiinkre; igy annak ellenére, hogy a
megsziinési eljardsra biztositott minden torvényekkel osszhangban 4ll6 hatarid6 letelt, az alap
felszdmolasa még nem zarult le. Amint a felszamolasi folyamat befejezddik, az illikvid sorozatd
befektetési jegyeink megsziintetésének folyamatat azonnal meg fogjuk kezdeni.

Az IL” sorozat nulla netté eszkozértéken van nyilvantartva és vélhetden a sorozat megsziintetésekor is
nulla eszk6zértéken fog kifutni.

Az IL” sorozatunk nett6 eszk6z€értékét tovabbra is nullan tartjuk nyilvan és nem szamitunk arra, hogy a
MAG alap megsziinési eljardsénak lezarulta utdn pozitiv netté eszkdzértékkel tudnank bezéarni az ,,JL.”
sorozatot.

9./ Az elmult harom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett nettoé eszkozérték és az egy jegyre juto
nett6 eszkozérték:

[ Uzleti
év A nettd eszkozérték Nettd Egy jegyre juté n-tté
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2018 2018.12.31 -292 442 0,004249
2019 2019.12.31 -304 565 0,000000
2020 2020.12.31 -315 707 0,000000

10./ Szarmaztatott iigyletek

Az Alap nem rendelkezik szarmaztatott ligyletekkel.
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11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 2020 folyaméan ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezeld elsd
ingatlanalapjanak engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2020.01.01. - 2020.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalok szima Rdgzitett Valtoz6 Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazis
39 16 314 881 183403 498 284
Ebbdl:
Ugyvezetok (2 £6) 60860 52489 113 349
Kockazati profilra hatd
munkatérsak (7 £6) 93229 64 657 157 886

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap ,IL sorozaténak portfolidjat egyetlen eszkoz, a megsziinési eljaras alatt 4116 MAG Ingatlanalap

befektetési jegyei alkotjak. Tekintettel arra, hogy a MAG alap zartvégi és megsziinési eljaras alatt all,
ezért az Alapkezel§ az ,,IL” sorozat esetén likviditaskezelést nem végez.

14./ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap ,,IL” sorozatanak egy jegyre juto nett6 eszk6zértékét nullan tartja nyilvan, igy a kockézati profilja
nem értelmezhetd és kockédzatkezelés sem torténik.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekiovetkezett valtozasok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozas nem kévetkezett be.

Budapest, 2021. 4prilis 29.

Tichyné Digitally signed

Digitally signed by Tichyné

BEdenek by Bedenek Szirmai Szirmai Beatrix
Melinda H Eszter

Melinda pate:2021.04.29 Beatrix Date: 2021.04.29
10:19:47 +02'00" Eszter 10:44:40 +02'00'

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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MELLEKLETEK

MKB Ingatlanpiaci Részvény Szdrmaztatott Befektetési Alap

»IL” sorozat

1. Meérieg és eredménykimutatds

MERLEG "IL" sorozat

A datok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 7 7
A.) Befektetett eszk$zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoéeszk6z6k 7 7
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiuilfoldi pénzértékre sz416 kovetelések értékelési 0 0
kilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 138 558 138 558
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete -138 558 -138 558
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb -138 558 -138 558
I11. Pénzeszk6zok 7 7
1. Pénzeszkdzok 7 7
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatdrolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 7 7
E.) Sajat toke -305 -316
I. Indulé téke 68 833 68 833
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 68 833 68 833
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 0 0
1I. Tékevaltozas (tokendvekmény) -69 138 -69 149
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkiilénbozete 69 740 69 740
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -138 558 -138 558
3. E16z6 év(ek) eredménye -308 -320
4. Uzleti év eredménye -12 -11
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 312 323
I. Hosszu lejérath kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejérata kételezettségek 312 323

III. Kiilf6ldi pénzértekre sz6l6 kitelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhatarolasok 0 0

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas "IL" sorozat

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.| 2020.01.01-12.31.
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 0 0
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 0
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 12 11
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -12 -11

(I-IT+HII-1V-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (X11.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és koényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
sz616 Korményrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel§ részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabéalyzatanak megfelelen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatési célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaro iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek
elszamolésra. Az értékelési kiilsnbdzetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartdson beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl €s egyéb piaci értékitéletbol szarmazo dsszetevokre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkozeit 2020. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2021. janudr 04.

2. Miikodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 0 0
Letétkezel6 dija 0 0
Forgalmazoknak fizetett dij,
bankkoltség 0 0
Egyéb koltségek 12 11
Feluigyeleti dij 0 0
Befektetési alapok kiilénadodja 0 0
Konyvvizsgalati dij 0 0
KELER dij 12 11
Osszesen: 12 11

Az ,IL” sorozat 2020. évben felmeriilt koltségeit az Alapkezel6 fizette ki.
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