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MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG "A" sorozat
A datok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1352 531 3 685 854
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkdzdk 1348 191 3 659 447
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfsldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési killonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 1307917 3576 613
1. Ertékpapirok 1 347 342 3205335
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -39 425 371278
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 1180
b.) egyéb -39 425 370 098
I11. Pénzeszk6z6k 40 274 82 834
1. Pénzeszk6zok 40 274 82 834
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 1267 6223
1. Aktiv id6beli elhatdrolasok 1267 6223
2. Aktiv id6beli elhatdrolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szédrmaztatott iigyletek értékelési kiilénbozete 3073 20184
FORRASOK (PASSZIVAK) 1352 531 3 685 854
E.) Sajat toke 1350171 3524 802
L. Induld téke 1032 864 2218 140
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4 507 492 6223 349
2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 3474 628 4 005 209
I1. Tékevaltozas (tobkendvekmény) 317 307 1 306 662
1. Visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 230 424 788 562
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -36 352 391 462
3. E16z6 év(ek) eredménye 73 440 123 235
4. Uzleti év eredménye 49 795 3403
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 199 21 338
I. Hosszi lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarati kotelezettségek 199 21 338
II1. Kiilfo1ldi pénzértékre sz616 kitelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 2161 139 714

A kiegészitd melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas ""A" sorozat

adatok eFt-ban

Vallalkozas vezetdje (képviseloje)

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 168 806 385330
II.  Pénzlgyi miveletek raforditasai 96 364 205 496
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikédési koltségek 22 647 176 431
V. Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 49 795 3403
(I-ITHII-IV-V-VI)
A kiegészité melléklet az eredmény-kimutatas elvélaszthatatlan részét képezi.
Budapest, 2020. aprilis 29.
Digitally signed by Tichyné opigitally signed
Bedenek Bedenek Melinda ~ SZirmai  omeme
Melinda oossessovor  BeAX  Grcunons
Eszter 09:17:44 +02'00'
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Kiegészito melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
,»A” sorozat (kordbban MKB Ingatlan Alapok Alapja)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-482/2019.szam hatdrozatdnak megfelelden, 2019. szeptember
9-t61 MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap ,,A” sorozat és
,IL”sorozat néven miikédik tovabb.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alapkezeld a tokepiaci koriilményeket mérlegelve az Alap befektetési eszkozeiben meglévé MAG
Ingatlanbefektetési Alap befektetési jegyeinek a befektetok kozotti egyenld elbands elvének biztositisa és a
folyamatos forgalmazas fenntarthatosaga érdekében illikvid eszk6zként térténd elkiilonitésérdl dontott 2012,
januar 19-én.

Az elkiilonités miatt a Batv 103.§. el6irasai szerint 2012. aprilis 12-én illikvid befektetési jegy sorozatot hozott
létre, annak érdekében, hogy az Alap befektetdi kozott az Alapkezeld a torvény éltal megkdvetelt egyenld
elbanas elvét biztositani és fenntartani tudja.

Az Alapkezel6 az Alap ,,A” sorozati befektetési jegyeit olyan aranyban osztotta meg (16,36%), amilyen
ardnyt az elkiilonitett eszk6z az Alap nettd eszkozértékében képviselt a Kezelési Szabalyzat
hatéalybalépésének napjan 2012. aprilis 11-én.

Az Alap futamideje: hatirozatlan

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
MKB-Pannénia Alapkezeld zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel6

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Madi-Szabé Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 003247
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Szamviteli politika

Az Alap kettdés konyvvitelen alapulé éves beszdmolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartisat az
Alapkezel6 vezeti. A két sorozat nyilvantartasa elkiilonitetten torténik.

A mérleg forduldnapja: 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2020. januér 02.

y v

A Kkonyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdnyitisiért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgilata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalé és
Tanacsadé Kft. auditalja.
A konyvvizsgalati dij mértéke 670.000 Ft + AFA, mely dsszeget az Alap fizet.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB-Pannénia Alapkezelé zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, K6rosbanya u. 26-28. '%.

Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds osszegit hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbozd ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat t6két noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellenérzott iizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
f66sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznilat:

A devizakészlet, valamint a kiilf5ldi pénzértékre szolo kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamét alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsoléd6 szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszkdzok
Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasérol.
B) Forgdeszkdzdk
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és

rrrrrr

Az Alap tézsdei iigyletei m6gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kvetkeztében 6vadéki
pénzletéttel kapcsolatos kvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoléban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekertiilési értéke a kdvetkez6 tételeket tartalmazza:
Kamatoz6 kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (netté érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vésarldsanal felmeriil6 vételarban 1évé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csdokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriil6 egyéb koltségeket (pl.: opcios dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg,

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozasa az aldbbiak szerint torténik:

e tozsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tozsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert rtékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap nettd eszkszértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci €s bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbszetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szarmaz6, valamint egyéb értékkiilnbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

I11. Pénzeszkozok

A pénzeszkzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyészamlak,
e Deviza foly6szamlék.

A deviza készlet novekedése és csGkkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idObeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyid6szakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Széarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbszete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridds tigyletek forduldnapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének 6sszegét szdmolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbozetet az tigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A t6zsdén kiviil k6tott hataridos €s opcids iigyleteket a kormanyrendelet elGirasai szerint kell értékelni a
lejarati ido alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képez6 aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridds kotési ar killonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci ara és az opci6 delta tényezo6jének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbézet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajét toke
I. Indul6 téke
Indulé tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavésarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasérolt befektetési jegyek
névértékének €s a visszavasdrolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan t6rténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezel6 altal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkozérték killonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fékényvi
nyilvantartdsban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkdzok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes sszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény el6irasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszi lejaratu kotelezettségek k6zé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemz6en nem meriil fel hosszilejarata kételezettség.

I1. Rovid lejarath kotelezettségek

A révid lejaratu kotelezettségek kozott az Alap a kévetkez6 tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett koltségszamlak Gsszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadodak.
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H) Passziv idobeli elhatarolasok
Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szdmlazott kSltségeket.
Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolésra az Alapnal a kovetkez0 tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lek6tott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridos ligyletek bevételei,

Realizélt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit cs6kkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évé felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

I1. Pénziigyi muveletek raforditdsai

Pénziigyi muveletek raforditdsaként keriilnek elszamolésra az Alapnal a kovetkezo tételek:
e  Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridds tigyletek raforditésai,
Realizélt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcio6s dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Miikodési koltségek

Mukdadési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeléi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénadéja,

KELER djj.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hataridos elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerz6dés szerinti hataridé bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a k6tési 4r €s a zdrdskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szdmolja el az Alap:

e Nyereség esetén kdvetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként €s pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az tigylet konyv szerinti értéke kozotti killonbdzetet a szdrmaztatott lgyletek értékelési
kiilénbdzete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozott szereplo értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hatéridds tézsdei tigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,

e tdzsdén kivilli hataridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hatédridés arfolyamot,

e opcios ligyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kozéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott ligyletek ligylettipusonkénti szexrz6dés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridés iigylettel.
Kolcsonbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott ktelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany §sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos Kamat

idépontja  Hitelezd  Osszege ideje Osszeg (%)

Az Alap ,,A”sorozat szdmara az MKB Befektetési Alapkezel6 zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel$™)
120.000.000 Ft-os folydszamlahitel szerzédést kotott a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bazisu
kamatkondicidval.

Az Alapnak 2019. december 31-én nincs hitelbdl szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 125 766 231 962
Hataridos tigyletek nyeresége 11 942 68 207
Kapott osztalék 30 685 65 652
Pénzeszk nem real. arf. nyer. 0 18 756
Bankszamla kamata 413 753
Osszesen: 168 806 385330
b.) Rdforditasok részletezése
eFt-ban
Megnevezés 2018.01.01.-12.31.  2019.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 56 882 11 107
Hitelkamat 5 0
Pénzeszknem real. arf. veszt. 0 10 145
Hataridos ligyletek vesztesége 39 478 184 244
Osszesen: 96 365 205 496
¢.) Miikodési koltségek részletezése
Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 15391 163 635
Letétkezel0 dija 1399 2 555
Forgalmazdknak fizetett dij,
bankkéltség 4058 6 808
Egyéb koltségek 1799 3433
Feliigyeleti dij 349 640
Befektetési alapok kiilénaddja 483 1197
MNB engedélyezés dija 0 50
Koényvvizsgalati dij 775 851
KELER dij 192 695
Osszesen: 22 647 176 431
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3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok eFt Passziv iddbeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31 Megnevezés 2018.12.31  2019.12.31
Decemberi kamat 0 0  Bankkoltség 0 0
Varhat6 osztalék 1267 6223  FX veszteség 357
Osszesen: 1267 6223  Alapkezelési dij 1296 139 000
Letétkezelési dij 118 289
Forgalmi jutalék 3
Konyvvizsgalé dija 387 425
Osszesen: 2161 139 714
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2018.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam | Beszerzési | Fordulénapi Erték-
mérlegérték kiilonbozet
Graphisoft Park SE 13 800 48 065 48 162 97
Toérzsdére bevezetett részvények sszesen: 48 065 48 162 97
CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG 3650 29 857 32412 2 555
COVIVIO 2010 56 263 54 413 -1 850
HOME DEPOT 1140 56 931 55029 -1902
Kolfoldi részvények sszesen: 143 051 141 854 -1197
EASY ETF FTSE EPRA EUROZONE 45 500 139 400 132 009 -7 391
ISHARES MORTGAGE REAL ESTATE 13 700 146 411 153 724 7313
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION ETF 31190 276 172 263 226 -12 946
ISHARES U.S. REAL ESTATE ETF 2474 52431 52 087 -344
Konzum II. Ingatlanbefektetési Alap I 73 929 316 97375 85579 -11 796
MKB EURO Té6kevédett Likviditasi Alap Bef jegy
(AK) 365 000 127 852 126 730 -1122
SPDR S&P HOMEBUILDERS ETF 24 160 238 035 220 730 -17 305
VANECK VECTORS MORTGAGE REIT 14 000 78 550 83 816 5265
Befektetési jegyek dsszesen: 1156225 1117900 -38 325
Mindosszesen: 1347342 1307917 -39 425
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adatok eFt-
2019.12.31 ban
Ertékpapirfajta Darabszim Beszerzési Fordulémapi Erték-
mérlegé rték kiilonbozet
Graphisoft Park SE 27 400 114 578 14-0 836 26 258
Torzsdére bevezetett részvények dsszesen: 114 578 14.0 836 26 258
COVIVIO 2010 56 263 67232 10 969
DEUTSCHE WOHNEN AG-BR 12 820 139 181 154321 15 141
GEK TERNA HOLDING REAL ESTAT 44 000 91 998 11 0090 18 092
HOME DEPOT 930 51359 59 860 8 500
IMMOBILIARE GRANDE DISTRIBUZ 30 680 63 396 62 870 -526
JUMBO SA 12 780 62 765 78 356 15 591
KB HOME 7000 48 437 70705 22 268
Lamda Development Sa 31 900 82 220 86 774 4554
LEG IMMOBILIEN AG 840 28 547 29305 758
LENNAR Corp 2980 41 288 49 002 7714
LOWE'S COS INC 1330 47 304 46 946 -357
TOLL BROTHERS INC 3720 36 433 43320 6 887
Unibail Group Stapled 2110 88 481 98 089 9 608
WHIRLPOOL CORP 1 640 77 114 71312 -5 802
Kolfoldi részvények osszesen: 914 785 1028181 113 396
EASY ETF FTSE EPRA EUROZONE 47 630 157 058 167 785 10 728
ISHARES MORTGAGE REAL ESTATE 41 370 509 791 542972 33181
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION ETF 32410 359178 424323 65 145
KONZUM II. Ingatlanbefektetési Alap I sorozat 73929 316 97 375 77173 -20 202
SPDR S&P HOMEBUILDERS ETF 47 160 509 414 632 586 123172
VANECK VECTORS MORTGAGE REIT 39 770 262 689 281 089 18 400
FORESTAY DIAKHOTEL I. INGATLANALAP A
SOROZAT 280 000 92 526 92 546 20
Befektetési jegyek Gsszesen: 1988 030 2218474 230 444
Cordia 4 200 000 000 187 941 189 122 1180
Torzsdére bevezetett értékpapirok dsszesen: 187 941 189 122 1180
Mindésszesen: 3205 335 3576613 371 278
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2018.12.31| 2019.12.31
(eFt) (eFt)

Ertékpapir vasarlas 0 20 706
Felugyeleti dij 90 209
Befektetési alapok kiilénadéja 109 423
KELER djij 0 0
Osszesen: 199 21338
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1111-205 MKB Ingatlan Alapok Alapja "A" sorozat
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.
LetétkezelS neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 1350171 087 HUF
Egy jegyre
jutd NEE: 1,307211
Darabszam: 1032 864 109
Netté
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (osszes) 0 Hitelezé Futamidé (nap) 0
172. Egyéb kotelezettség (dsszes): 199 460 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazéi dij miatt
KELER djj
Koltségként elszamolt egyéb 199 460
tétel miatt
1/3. Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 2 160 547 0,2%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 2360 007 0,2%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyoszamla, készpénz
(bsszes): 40274 164 3,0%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla 40274 164
HUF 35098118
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EUR 209 364
USD 4 966 682
11/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 0 0,0%
11/3. Lekdétiott bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekitésii (Gssz): 0 0,0%
1I/3.2. 3 honapnal hosszabb leko- 0 0,0%
tésti (Osszes):
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 1307916552 96,9%
1I/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1.1. Kotvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kiilfsldi allampapirok
(Gsszes).
11./4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kiilfsldi kotvények (6sszes):
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (Gsszes):
11/4.3. Részvények (isszes): HUF 0 190016449 14,1%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes): 13 800 48 162 000
11/4.3.2. Kiilf6ldi részvények (6sszes): EUR 5660 86 825 383
11/4.3.2. Kiilf6ldi részvények (6sszes): USD 1140 55 029 066
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (Osszes):
1I/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 1117900103 82,8%
1I/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes): HUF 1117900 103
EUR 410 500 258 738 937
USD 85524 773 582 438
HUF 73 929 316 85578 728
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11/4.5.2. T6zsdén kiviili (5sszes): HUF

11/4.6.Kdrpotldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatarolasok HUF 1267579 0,2%
II/6. Szarmaztatott iigyletek HUF 3072799 0,2%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1352 531 094 100,2 %

Alapadatok

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1111-205 MKB Ingatlanpiaci Részvény
Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Téargynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 3524 802 461 HUF
Egy jegyre
juté NEE: 1,589081
Darabszam: 2218139340
Netto6
A tdrgynapi netto eszkiozérték meghatdrozdsa: eszkSzérték
%%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (osszes) 0 Hitelezd Futamid6 (nap) 0
172. Egyéb kotelezettség (Osszes): 21337 621 0,6%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmaz6i dij miatt
KELER djj
631
Koltségként elszamolt egyéb 597
tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapu - 20 706 024
kételezettség
1/3. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(0sszes): 139 713 569 4,0%
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KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 161 051 190 4,6%
1I. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folydszamla, készpénz
(0sszes): 82 833 661 2,4%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 82 833 661
HUF 72731940
EUR 273 710
USD 9828011
1172. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,0%
11/3. Lekétott bankbetétek (dssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (Ossz): 0 0,0%
1I/3.2. 3 honapndl hosszabb leko- 0 0,0%
tésii (Osszes):
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Krték (%)
(0Osszes): HUF 200 000 000 3576 613 081 101,5%
11/4.1. Allampapirok (ésszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.1.1. Kétvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).
11/4.1.4. Kulfs1di allampapirok
(Osszes).
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesiti ép.: HUF 200 000 000 189 121 600 54%
11/4.2.1. T6zsdére bevez.(Gsszes): HUF 200 000 000 189 121 600
1/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (0sszes):
11/4.3. Részvények (0sszes): HUF 0 1169017 306 33,2%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(Gsszes): HUF 27 400 140 836 000
1I/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): EUR 137 140 687 036 025
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): USD 17 600 341 145 281
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
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11/4.4.1. Tozsdére bevez. (Gsszes):
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 2218474175 62,9%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (sszes): HUF 2218474 175

EUR 327630 260 330951

HUF 73 929 316 77 173 113

USD 160 710 1880970111
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (Gsszes): HUF
11/4.6.Karpdtldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
I1/5. Aktiv idébeli elhatarolasok HUF 6222 960 0,2%
11/6. Szarmaztatott iigyletek HUF 20 183 949 0,6%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3 685 853 651 104,6%
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7. Cash-flow kimutatds

18

adatok eFt-
ban
Sorszim A tétel megnevezése 2018.12.31 | 2019.12.31
I| Szokdsos tevékenységbol szirmazé pénzeszkoz-viltozas 1017625 2029 028
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil)
1]+ 18 697 -63 003
2 | Elszamolt amortizacié + 0 0
3 [ Elszamolt értékvesztés és visszairds 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilénbézet + -39 425 370 098
5 | Céltartalékképzes és felhaszndlas kiilonbozete 0 0
6 ngatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasianak eredménye
7]+ 67772 220 854
8 | Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszk6zok allomanyvaltozasa £ 969 036 1347 343
10 | Rovid lejarata kotelezettségek dllomédnyvaltozasa + -1201 21139
11 | Hossz1 lejaratd kotelezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6ébeli elhatarolasok allomanyvéltozasa + 997 -4 956
13 [ Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozésa + 1749 137 553
II | Befektetési tevékenységbdl szirmazo pénzeszkoz-viltozas -1305166| -3 729 881
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 [ Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -4961876| -7463 809
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 3625612 3667 522
19 | Kapott hozamok + 31098 66 406
III | Pénziigyi miiveletekbdl szirmaz6 pénzeszkoz-valtozas 203721 1743413
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 [ Befektetési jegy kibocsatas + 526 278 2 541 595
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavésarlasa - -322 557 -798 182
23 | Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve k6lcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcs6n utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIID) + -83 820 42 560
Pénzeszk6zok nyito értéke 124 094 40 274
Pénzeszkdzok zaré értéke 40 274 82 834
Pénzeszk6zok valtozasa -83 820 42 560
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8. Szarmaztatott iigyletek

2018.12.31
Ugylettipus Kotési Elszamolé ar | Vérhaté | Realizélt | Varhato
arfolyam eredmény | eredmeny | pénzdramlis

FX forward eladési pozici6 nyitéasa -

EUR/HUF - 2018.12.10. -

2019.03.12. 352222 600 | 350749 503 1473 097 0 0

FX forward eladasi pozici6 nyitésa -

USD/HUF - 2018.12.17. -

2019.03.21. 110797 670 | 109 197 968 1599 702 0 0

Osszesen: 3072799 0 0

2019.12.31

Ugylettipus Kotési Elszamol¢ ar Varhato Realizalt | Varhato
arfolyam eredmény [ eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozici6 nyitasa -

USD/HUF - 2019.12.10. -

2020.03.19. 1774245228 | 1753 603 615 20 641 613 0 0

FX forward vételi pozicié nyitésa -

EUR/HUF -2019.12.03. -

2020.03.12. 463 548 610 | 460914 753 -2 633 857

FX forward vételi pozicié nyitasa -

EUR/HUF -2019.12.13. -

2020.03.12. 685318400 | 688 228 777 2910377

FX forward vételi pozicio6 nyitasa -

EUR/HUF - 2019.12.30. -

2020.03.12. 397 644 000 | 397 055 064 -588 936

FX forward vételi pozici6 nyitasa-

EUR/HUF - 2019.12.31. -

2020.03.12. 529 552000 [ 529 406 752 -145 248

Osszesen: 20 183 949 0 0

9. 2019. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szdma

2019. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2019. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek
2019. januar 1-december 31. k6z6tt visszavaltott befektetési jegyek

2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

1032 864 109 db

1715856 685 db
530 581454 db

2218 139340 db

10. Kényvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netté eszhozérték 2019. december 31-én:

1,580081 HUF

11. A befektetési alapkezeld miikidésében bekovetkezett viltozdsok

A Tarsasag 2019. augusztus 23-4n vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely
alapjan a jovoben AEKBV-nek mindsiil6 befektetési alapokat is indithat és kezelhet.
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Uzleti/Vezet6ségi Jelentés

Uzleti kérnyezet

Részvény

A 2019-es év egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszk6zoknek. A vilag vezetd jegybankjai ijra a monetdaris
lazitas irdnydba mozdultak el, ami mind a kétvényarfolyamokat, mind a részvényarfolyamokat emelkedd
palyéra tette az év egészét tekintve. Az amerikai-kinai vamhaboru, valamint a Brexit, mint rendszerben 1év6
kockazatokat fdleg az év vége felé mar masként draztdk a befektetok, igy a vallalati eredmények vartnal jobb
alakulasa, valamint a befektetk alulpozicionéltsdga a részvénypiacokon segitette a vilag t6zsdéinek 2019-es
szarnyalésat.

Kotvény

A Fed ujabb kamatcsékkentésekkel, az eurdpai jegybank a likviditasbovitdé programjénak lejarat nélkiili
hosszabbitasdval nagyot tett a kotvényhozamok csokkenésének iranyaba, de az is segitett, hogy a gazdasagi
ndvekedés a vartnal alacsonyabb lett, ami a csdkkené inflacié mellett kedvezd kdrnyezetet jelentett a
kotvények szamara. Ennek kdszonhetden t6bb eur6zéna orszagban soha nem latott mélységbe csisztak le a
hozamok (Pl. Németorszag), de az amerikaiak is megkozelitették térténelmi mélypontjaikat. E16fordult olyan
piaci helyzet is, mikor a vilag dsszes forgalomban 1év6 ktvényének a harmada negativ hozammal forgott.

A hazai hozamokat is tAmogatta a kedvez6 globalis kérnyezet, de segitette a jegybanki monetdris politika és
a kereskedelmi bankok likviditasi helyzete is. A hozamgotrbe révid vége tovabbra is nulla szazalék koriil
ingadozott, viszont a hosszabb lejaratok hozama rekord alacsony mélységbe csékkent.

Az Alap célja és stratégiaja:

Az Alap célja, hogy a konstrukcion keresztiil a befektetbk a magyar, az Eurdpai Unids és a nemzetkozi
ingatlanpiac és épitdipar teljesitményébdl részesedjenek. A hatékony, biztonsagos, valamint eredményes
befektetési stratégia elengedhetetlen eldfeltétele a foldrajzi diverzifikacid, foként, ha olyan piacrdl van szo,
mint az ingatlanpiac. A hatékony portf6li6 kialakitasa érdekében az Alap az arfolyamok esésére is nyithat
pozicidkat. Az Alapkezeld a tole elvarhaté gondossdggal, a térvényi, valamint a kezelési Szabalyzatban
foglaltak szerint fekteti be az Alap rendelkezésére all6 forrasokat.

”

Fébb eréforrasok és kockdzatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok:

Az Alap nettd eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrzték.

A Forgalmazo és a Letétkezel0 a targyidészakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaldja a targyidészakban
nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kildtisok

A mérleg lezarasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzoi

Az Alap 2019. évi hozama 22,17%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat mutatja
meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informécidk:

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfelelé foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2020. aprilis 29.
oty ey TETINE Oy o
igitally signed by . . y Tichyn
Bed e n e k Bedenek Melinda Szirmai Zzirmai Beatrix
: Date: 20200429  Beatrix S
M el 1] d a 09:59:28 +02'00' Date: 2020.04.29
Eszter 09:18:25 +02'00"

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Uzleti jelentés 2019. december 31.

MKRB Ingatlanpiaci Részvény Abszolit Hozamu Szirmaztatott Befektetési Alap

MERLEG "IL" sorozat

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31

ESZKOZOK (AKTIVAK) 7 7

A.) Befektetett eszkozok 0 0

L. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgdeszk6z6k 7 7

I. Kovetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0

kiilonbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0

I1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 138 558 138 558

2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete -138 558 -138 558

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb -138 558 -138 558

I11. Pénzeszkozok 7 7

1. Pénzeszk6z6k 7 7

2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonb6zete 0 0

C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0

1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0

2. Aktiv idobeli elhataroldsok értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0

FORRASOK (PASSZIVAK) 7 7

E.) Sajét toke -292 -305

1. Indulé téke 68 833 68 833

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 68 833 68 833

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0

II. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -69 125 -69 138

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkiilonbozete 69 740 69 740

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -138 558 -138 558

3. El6z6 év(ek) eredménye -298 -308

4. Uzleti év eredménye -9 -12

F.) Céltartalékok 0 0

G.) Kotelezettségek 299 312

1. Hosszii lejarata kételezettségek 0 0

I1. Rovid lejarati kotelezettségek 299 312
III. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési

kiilonbozete 0 0

H.) Passziv idObeli elhatarolasok 0 0

A kiegészito melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Ugzleti jelentés 2019. december 31.

Eredménykimutatds "IL" sorozat
adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 0 0
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 0 0
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 9 12
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0

VII. Targyévi eredmény -9 -12
(I-II+II1-IV-V-V])

A kiegészité melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. aprilis 29.

H A Digitally signed
TI c hyn € by Tichyné

Digitally signed by H ]  Szirmai Beatrix
Bedenek Bedenek Melinda Sermal Eszter
. Date: 20200429  Beatrix Dpate:
Melinda 15014 0200 2020.04.29

Eszter  og:18:52 +0200

Vallalkozas vezet6je (képviseloje)
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MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2019. december 31.

1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany osszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos Kamat

idépontja _ Hitelez6  &sszege ideje Osszeg (%)

2. Bevételek, rdforditdsok, koltségek részletezése

a.)Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 0 0
Bankszdmla kamata 0 0
Osszesen: 0 0
b.) Rdforditdsok részletezése
eFt-ban
. Megnevezés 2018.01.01.-12.31.  2019.01.01.-12.31.
Ertékpapirok
arfolyamvesztesége 0 0
Hitelkamat 0 0
Hataridds iigyletek vesztesége 0 0
Osszesen: 0 0
c.)Koltségek részletezése
Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 0 0
Letétkezeld dija 0 0
Forgalmazoéknak fizetett dij,
bankkéoltség 0 0
Egyéb koltségek 9 12
Feliigyeleti dij 0 0
Befektetési alapok kiilsnadéja 0 0
Konyvvizsgalati dij 0 0
KELER dij 9 12
Osszesen: 9 12
Az egyéb koltségeket 2019. évben az Alapkezel6 fizette ki az IL sorozat helyett.
3. Idbbeli elhatdroldsok részletezése
Aktiv idé6beli elhatiroldsok eFt Passziv iddbeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2018.12.31  2019.12.31 Megnevezés 2018.12.31  2019.12.31
Decemberi kamat 0 0  Decemberi bankkdltség 0 0
Lekotott betét kamata 0 0  Konyvvizsgald dija 0 0
Osszesen: 0 0 Osszesen: 0 0
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MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Kiegészit melléklet 2019. december 31.

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

adatok eFt-
2018.12.31 ban
Ertékpapirfajta Darabszam Beszerzési | Fordulénapi Erték-
mérlegérték | kiilonbozet
MAG Ingatlan bef. Jegy 131 532 458 138 558 0 -138 558
Befektetési jegyek dsszesen: 138 558 0 -138 558
adatok eFt-
2019.12.31 ban
Ertékpapirfajta Darabszam Beszerzési | Fordulonapi Erték-
mérlegérték | kiilonbozet
MAG Ingatlan bef. Jegy 131 532 458 138 558 0 -138 558
Befektetési jegyek dsszesen: 138 558 0 -138 558
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2018.12.31| 2019.12.31
(Ft) (Ft)
Alapkezel6vel szembeni kotelezettségek 280 280
Letétkezel6vel szembeni kételezettségek 0 0
Forgalmazéval szembeni kételezettségek 0 0
Egyéb szillitokkal szembeni kotelezettségek
Felligyeleti dij 0 0
Befektetési alapok kiilsnaddja 0 0
KELER dij 19 32
Osszesen: 299 312

Az ,IL” sorozat 2019. évben felmeriilt k6ltségeit az Alapkezeld fizette ki.
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MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

6. Portfolio jelentés
Portfolio jelentés értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-205 MKB Ingatlan Alapok Alapja IL sorozat
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezel$ zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat téke: -292 442 HUF
Egy jegyre
juté NEE: 0,000000
Darabszam: 68 833 032
Netto
A tdrgynapi netto estkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (9sszes) 0 Hitelezo Futamidé (nap) 0
172. Egyéb kotelezettség (dsszes): 299 238 102,3%
Alapkezel6i dij miatt 279 658 -99,1%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazo6i dij miatt 0
KELER djj 19 580 -6,9%
Kozzétételi ktsg. miatt 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 0,0%
I73. Céltartalékok (osszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 0 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 299 238 -102,3%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folydszdmlia, készpénz
(Osszes): 6 796 -2,3%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 6 796
1172, Egyéb kovetelés (0sszes): 0
1I/3. Lekotitt bankbetétek (9ssz): 0 0,0%
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MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (Ossz): 0 0,0%
1I/3.2. 3 honal hosszabb lekit 0 0,0%
I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)

(Osszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.1.1. K6tvények (6sszes):

I1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (sszes).

11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
(6sszes).

11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%

11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes):

11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes):

11/4.2.3. Tézsdén kiviili (8sszes):

11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 0 0,0%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes):

11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes):

11/4.3.3. T6zsdén kiviili (Gsszes):

Il/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 0 0 0,0%

[1/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0,0%

11/4.5.1. T6ézsdére bevez. (6sszes):

11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv id6beli elhatarolasok HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 6 796 -2,3%
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MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolut Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap

Kiegészité melléklet 2019. december 31.

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-205 MKB Ingatlanpiaci Részvény
Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Téargynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: -304 565 HUF
Egy jegyre
juté NEE: 0,000000
Darabszam: 68 833 032
A tdrgynapi netté estkozérték meghatdrozdsa: Netto eszkdzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelez6  Futamid6 (nap) 0
172, Egyéb kotelezettség (osszes): 311372 102,2%
Alapkezeldi dij miatt 279 658 -99,1%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0
KELER dij 31714 -11,2%
Kozzétételi ktsg. miatt 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 0,0%
173. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 0 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 311372 -102,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folydszdmla, készpénz
(Osszes): 6 807 -2,2%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla 6 807
1172, Egyéb kovetelés (0sszes): 0
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MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

I1/3. Lekititt bankbetétek (Gssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésti (Ossz): 0 0,0%
1I/3.2. 3 honal hosszabb lekot 0 0,0%
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)

(Osszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.1.1. Kotvények (6sszes):

11/4.1.2. Kincstarjegyek (Osszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).

11/4.1.4. Kiilf6ldi allampapirok
(Gsszes).

11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%

11/4.2.1. Tzsdére bevez.(Gsszes):

11/4.2.2. Kiilf6ldi kdtvények (Osszes):

11/4.2.3. Tdézsdén kiviili (6sszes):

1I/4.3. Részvények (Gsszes): HUF 0 0,0%
11/4.3.1. Tzsdére bevez.(6sszes):

11/4.3.2. Kiilf6ldi részvények (6sszes):

11/4.3.3. Tozsdén kiviili (8sszes):

1I/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.4.1. Tozsdére bevez. (Osszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (isszes): HUF 0 0,0%

11/4.5.1. Tozsdére bevez. (Osszes):

11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.6.Kdrpotldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
II/S. Aktiv idébeli elhatarolasok HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 6 807 2,2%
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MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2019. december 31.

7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-
ban

Sorszam

A tétel megnevezése

2018.12.31

2019.12.31

I

Szokdsos tevékenységhbél szirmazé pénzeszkoz-viltozis

0

0

(Miilkddési cash-flow, 1-13. sorok)

Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil)
+

[
O

-12

Elszamolt amortizacid +

Elszamolt értékvesztés és visszairas +

Elszamolt értékelési kiillonbozet +

Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbbzete +

N | DWW N

Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +

o O |0 O O

(= (=2 [ I [l )

N |

Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye
+

(]

0

Befektetett eszk$zok allomanyvaltozisa +

(=]

Forgdeszk$zok allomanyvéltozésa £

(=]

10

Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +

12

11

Hosszu lejarati kételezettségek alloméanyvaltozisa +

12

Aktiv idébeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa +

13

Passziv idébeli elhataroldsok allomanyvaltozasa +

11

Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas

S O |O |0 |V |0 o |©

[N LR [ R L]

(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14

Ingatlanok beszerzése-

15

Ingatlanok eladasa +

16

Befolyt bérleti dijak +

17

Ertékpapirok beszerzése -

18

Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa +

19

Kapott hozamok +

III

Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozis

SO |0 |0 QO O

S O |0 |0 O |0 |o

(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)

20

Befektetési jegy kibocsatas +

21

Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport -

22

Befektetési jegy visszavasarlasa -

23

Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

24

Hitel illetve kolcson felvétele +

25

Hitel illetve k6lcson torlesztése -

26

Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat -

v

Pénzeszkozok valtozasa (LILIII) £

SO |0 |0 |0 |0 |0 |

[ (=2 L= Lol Lo B} Fn il Ean R L)

Pénzeszk6z6k nyit6 értéke
Pénzeszk6z8k zard értéke
Pénzeszk6z6k valtozasa
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MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

8. 2019. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szama: 68.833.032 db
9. Egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték 2019. december 31-én: 0,0000 HUF

10. A befektetési alapkezeld miikddésében bekovetkezett viltozdsok

A Tarsasag 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapj&n a jovében
AEKBV-nek minésiild befektetési alapokat is indithat és kezelhet.
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MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Uzleti Jelentés 2019. december 31.

Uzleti/Vezet6ségi jelentés

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap ,IL sorozatanak befektetési célja, hogy a befektetok szamara az MKB Ingatlanpiaci Részvény
Abszolut Hozamu Szérmaztatott Befektetési Alap (kordbbi nevén MKB Ingatlan Alapok Alapja) ,,A”
sorozatan belill illikviddé valt eszkozoket a befektet6k kozotti egyenld elbanas érdekében az ,IL”
sorozaton beliil elkiilonitetten kezelje.

Az Alapkezel6 célja, hogy a sorozatban talalhaté illikvid eszk$zok likviddé tételében a téle elvarhatd
gondossaggal jarjon el, annak érdekében, hogy az illikvid befektetési eszkdzok elkiilonitését részben vagy
egészben megsziintetethesse, a befektetdk ,,IL” sorozati befektetési jegyeit pedig részben vagy egészben
a befektetési jegyek aktudlis atvaltasi aranya szerint ,,A” sorozatu befektetési jegyekre cserélhesse.

Az Alapkezelé megkisérli az illikvid eszk6zok értékesitését, mindazonaltal nem hatarozhaté meg elére
az illikvid eszk6z6k esetében sem az értékesithetség idOpontja, sem az eszkdzok értékesitésébol
szarmaz6 bevétel.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté gondosséaggal, a térvényi szabalyozas, valamint a Kezelési Szabalyzatban
foglaltak szerint fekteti be az Alap rendelkezésére all6 forrasokat.

Az Alapkezeld az Alap esetében az eszkoz6k esetleges sikeres értékesitésébdl szarmazo bevételt lekotott
betétben helyezi el.

A befektetési politika alakuldsara hat6 fontosabb tényezok

2012. oktéber 4-én a Carion Alapkezeld kozleménye szerint az FHB Bank, mint a MAG Ingatlanalap
hitelezdje birésagi végrehajtasi eljarast kezdeményezett a MAG Ingatlanalap ellen. 2012. december 6-4n
a Carion Alapkezeld, mint a MAG Ingatlanalap kezel6je kozleményben jelentette be, hogy a MAG
Ingatlanalap nett6 eszkozértéke negativva valt, igy a Carion Alapkezel6 meginditja a megsziinési eljarast.
A Carion Alapkezeld bejelentésétdl kezdédéen az MKB Ingatlan Alapok Alapja ,,IL” sorozatanak egy
jegyre nett6 eszkozértékét az MKB Alapkezel6 nulla értéken teszi kdzzé.

Az alap egyetlen eszkdzét jelentd MAG Ingatlanalap kapcsan érdemi véaltozas nem tortént 2017-ben, az
alapot kezeld Carion Alapkezel§ értesitése alapjan a mogéttes ingatlanportfolid értékesitése folyamatosan
zajlott 2017-ben is. Osszességében tovabbra sem szdmitunk a MAG Ingatlanalap felszdmolasa utin az
alapot terheld koltségek és hitelek rendezése utdn megmaradé vagyonra, igy a MAG Ingatlanalap
befektetési jegyeit a jovoben is nulla eszk6zértéken tartjuk nyilvan. Az alap felszamolasanak folyamataval
kapcsolatban relevans j informacié 2017 végén nem allt rendelkezésiinkre; igy annak ellenére, hogy a
megszlinési eljardsra biztositott minden tSrvényekkel Osszhangban all6 hatarid6 letelt, az alap
felszdmolasa még nem zarult le. Amint a felszamolasi folyamat befejez6dik, az illikvid sorozat(
befektetési jegyeink megsziintetésének folyamatat azonnal meg fogjuk kezdeni.

Az ,JL” sorozat nulla netté eszk6zértéken van nyilvantartva és vélhetden a sorozat megsziintetésekor is
nulla eszk6zértéken fog kifutni.

Az ,IL” sorozatunk nett6 eszkdzértékét tovabbra is nulldn tartjuk nyilvan és nem szdmitunk arra, hogy a
MAG alap megszilinési eljardsanak lezarulta utdn pozitiv nett6 eszkozértékkel tudnank bezarni az ,,IL”
sorozatot.

Budapest, 2020. aprilis 29. ] )
TIChyne Digitally signed
Digitally signed b . by Tichyné
Bedenek sty sianed by szirmai Shmatsi

. Date: 20200429 BeatriX pae 000129
Mel | nda 10:02:53 +02'00' Eszter 09:19:20 +02'00'
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap (az,,Alap”)
2019. évi éves jelentésének 1-17. pontjdban taldlhaté szamviteli informécidinak (a ,,szamviteli
informaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végz6d6 lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszdgon hatalyos, a
szamvitelrl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,szdmviteli térvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyh torvények moédositasardl sz616 2014. évi XVIL.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeéllitisra. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidkban
szereplo eszkozOk és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeltje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamoldsra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgéilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszagon hatilyos — t0rvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink
»A konyvwizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felel8ssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, az MKB-Pannénia Alapkezeldé Zrt.-t6l (az
»Alapkezel6”) a vonatkozo, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgiloi
Kamara ,,A konyvvizsgil6i hivatds magatartisi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrol széld
szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Koddex-ben) foglaltak
szerint, € megfeleltiink az ugyanezen normdkban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az ltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.
Egyéb informdciok

Az egyéb informdcidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbél allnak. Az Alapkezeld
igyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informécidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informicidkra a fliggetlen koOnyvvizsgdldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott



véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen forméaju bizonyossagot nytjté kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informéciok
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibés 4llitdst tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibéas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informdaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kizolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelos az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szol6 2014. évi X VL. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akér csalasbol, akar hibabél eredd lényeges hibds allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden k&zzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatdsdnak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatasanak ellentmond6 tényezd, kériilmény nem all

fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak felligyeletéért.

A konyvvizsgdld éves jelentésben kozilt szamviteli informdciok kinyvvizsgdlatdért valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell¢ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akéar hibabol eredé lényeges hibés allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez8 lényeges hibas allitdst. A hibas allitisok eredhetnek csalasbol vagy hibabél, és Iényegesnek
mindsiilnek, ha észszeri lehet az a vérakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a
felhasznalok adott éves jelentésben koz6lt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon
hatdlyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiikk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akér
hibabol eredd lényeges hibas allitisainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozaséhoz. A csalasbél eredé lényeges
hibés allitas fel nem térdsanak a kockéazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalds magéban
foglalhat 8sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabél relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonységara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arr6l, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig 4ll fenn, fiiggetlen
koényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéaciokban 1€év6 kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgaléi
Jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési forméakrdl és
kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasardl sz6lé 2014. évi XVI
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-¢ 6sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgilat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelent6s megallapitasait, beleértve az Alapkezelé 4ltal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Molnér Gabor Madi-Szabo Zoltan
Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsado Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003247

Nyilvéantartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
,,A” sorozat (korabban MKB Ingatlan Alapok Alapja)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-I1I-482/2019.szamu hatarozatdnak megfelelden, 2019.
szeptember 9-t61 MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap ,,A”
sorozat és ,,JL”’sorozat néven miikodik tovabb.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)
Az Alap sorozatai: ,,A” sorozat, IL sorozat

Az Alapkezel§ a tokepiaci koriilményeket mérlegelve az Alap befektetési eszkozeiben meglévé MAG
Ingatlanbefektetési Alap befektetési jegyeinek a befektetOk kozotti egyenld elbanas elvének biztositasa
és a folyamatos forgalmazas fenntarthatosaga érdekében illikvid eszkozként torténd elkiilonitésérol
dontott 2012. januar 19-én.

Az elkiilonités miatt a Batv 103.§. eloirasai szerint 2012. aprilis 12-én illikvid befektetési jegy sorozatot
hozott létre, annak érdekében, hogy az Alap befektetdi kozott az Alapkezeld a torvény éltal megkovetelt
egyenld elbanas elvét biztositani €s fenntartani tudja.

Az Alapkezel6 az Alap ,,A” sorozatu befektetési jegyeit olyan aranyban osztotta meg (16,36%), amilyen
aranyt az elkiilonitett eszk6z az Alap nettd eszkdzértékében képviselt a Kezelési Szabalyzat
hatalybalépésének napjan 2012. aprilis 11-én.

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatdrozatlan ideja.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.477/2007., 2007. januar 18.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: E-111/110.477-1/2007., 2007. janudr 26.
Az alapkezel§ tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zartkoriien miitkodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gydorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Maidi-Szabé Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 003247



MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MERLEG - Osszevont

Adatok eFt-
ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1352538 3 685 861
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszk6zok 1348 198 3659454
L. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiuilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési

kiilénbozete 0 0
4. Forintk§vetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 1307917 3576 613
1. Ertékpapirok 1485 900 3343893
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete -177 983 232720
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 1180
b.) egyéb -177 983 231 540
I11. Pénzeszkozok 40 281 82 841
1. Pénzeszk6z6k 40 281 82 841
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 1267 6223
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 1267 6223
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 3073 20 184
FORRASOK (PASSZIVAK) 1352538| 3685861
E.) Sajat téke 1349 879 3524497
1. Indul6 téke 1101 697 2286973
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4576 325 6292 182
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 3474 628 4 005 209
I1. Tékevéltozas (t6kendvekmény) 248 182 1237 524
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 300 164 858 302
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka -174 910 252 904
3. E18z6 év(ek) eredménye 73 142 122 927
4, Uzleti év eredménye 49 786 3391
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 498 21 650
1. Hosszn lejaratt kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarath kotelezettségek 498 21 650

I11. Kiilf61di pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 2161 139 714

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis - Osszevont

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.] 2019.01.01.-12.31.

L Pénziigyi miiveletek bevételei 168 806 385 330
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 96 364 205 496
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 22 656 176 443
V. Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 49 786 3391

(I-II+III-IV-V-VI)

Budapest, 2020. aprilis 29.

o Tichyné
Digitally signed by X .
Bed en ek Bedenek Melinda  Szirmai
. Date: 20200429  Beatrix
Melinda cose16 40200
Eszter

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatds elvéalaszthatatlan részét képezi.

Digitally signed
by Tichyné
Szirmai Beatrix
Eszter
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2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezel6 a stratégia megvalésitasa érdekében eurdpai unios, illetve nemzetkdzi ingatlanpiaci
kitettséggel bird befektetési jegyekbe, ETF-ekbe és az ingatlanok fejlesztésével, kozvetitésével,
forgalmazasaval foglalkozé vagy az épitdipari értéklanc barmelyik részében miikddo, az Eurdpai Uniod
tagallamai vagy az OECD tagallamok t6zsdéin jegyzett, véllalatok részvényeibe fekteti tokéjének jelentds
részét.

A tulértékelt szegmensekben az alap a torvényi keretek betartiasa mellett az arfolyamok esésére is
spekulalhat. Az Alapkezelé a stratégia megvaldsitasa érdekében eurdpai unids, illetve nemzetkézi
ingatlanpiaci Kkitettséggel bird befektetési jegyekbe, ETF-ekbe és az ingatlanok fejlesztésével /
forgalmazasaval foglalkoz6 Eurépai Unié vagy az OECD tagéallamok t6zsdéin jegyzett, vallalatok
részvényeibe fekteti tokéjének jelentds részét.

Az Alapkezel§ a tole elvarhaté gondossaggal, a térvényi, valamint a kezelési Szabélyzatban foglaltak
szerint fekteti be az Alap rendelkezésére allo forrasokat.

A befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényez6k

A globilis pénz- és tokepiacok szamdra a 2019-es év abszolut pozitiv évként vonul be a tdrténelembe.
Voltak ugyan recesszids, geopolitikai és kereskedelmi hdborus félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolyasoltdk ezek allapotat, de végiil a jegybanki likviditasbdség gy6zott, és ez minden
eszk6zosztaly teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassadgba emelkedtek a részvényindexek,
mikozben a lassabb ndvekedés miatt mélyebbre csisztak a kétvényhozamok, de a nyersanyagok is
erdsodtek. A hazai eszk6z6k is lekdvették a kedvezo globalis trendeket, igy a BUX széarnyalt és a magyar
kotvényhozamok is széleskoriien mérséklddtek.

3./ Vagyonkimutatas
2018.12.31 2019.12.31 | portfolisbeli
_ (FY (P9 | oarfny
2) étmhézhaté értekpapmie 1307917 96,9% 3576 613 101,5%
egek 40 274 3,0% 82 834 2,4%
4340 0,3% 26 407 0,7%
1352 531 100,2% 3 685 854 104,6%
. 2360 0,2% 161 052 4,6%
D netto kS 1350 171 100,0% 3 524 802 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok dsszegét is.

4./ 2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

2019. januir 1-én forgalomban Iévé befektetési jegyek 1032864 109 db
2019. januér 1-december 3 1. kdz6tt eladott befektetési jegyek + 1715856 685 db
2019. janudr 1-december 31. k6z6tt visszavaltott befektetési jegyek - 530 581 454 db
2019. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2218139340 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netto eszkozérték 2019. december 31-én:
1,589081 HUF



6./ Nettoé eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban
2018.12.31 2019.12.31
Befektetett eszkozok 0 0
Kévetelések 0 0
Ertékpapirok 1307917 3576 613
Pénzeszkdzok 40 274 82 834
Aktiv idoébeli elhatarolasok 1267 6223
Széarmaztatott tigyletek ért.
kiil. 3073 20 184
Eszkozok dsszesen 1352531 3 685 854
Kotelezettségek 199 21 338
Passziv elhatarolasok 2161 139714
Nett6 eszkozérték/Sajat toke 1350171 3 524 802
7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele
. netto6
Megnevezés 2018.12.31 (| Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranydban (%)
1 095 609 84% 81%
212 308 16% 16%
0 0% 0%
0 0% 0%
nitelvisz 0 0% 0%
Osszesen 1307917 100% 97%
Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkozok | nett6 eszkdzérték
(eFt) aranyiaban (%) aranyiban (%)
3499 440 98% 99%
77173 2% 2%
0 0% 0%
0 0% 0%
tely 0 0% 0%
Osszesen 3576 613 100% 101%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét fokeént
tozsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban és maés szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatojaban feltiintetett befektetési eldirasoknak

megfelelGen.




8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2018.12.31 2019.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbol szarmazoé jévedelem 72 442 179 834
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 15 391 163 635
d) a letétkezel$ dijai 1399 2 555
¢) egyéb dijak és addk 5857 10 241
f) nett6 jovedelem 49 795 3403
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tbkeszamla valtozasai 317 307 1 306 662
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése -36 352 391 462

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire

nincs ilyen

nincs ilyen

9./ Az elmilt harom iizleti évben szamolt utols6 dsszesitett nett6 eszkozérték és az egy jegyre juté

nett6 eszkozérték:

Uzletiév | A netté eszkdzértek Nettd Egy jegyre juto netto
' vonatkozisi napja eszkozérték | eszkozérték
2017 2017.12.31 1201 341 729 1,360746
2018 2018.12.31 1350 171 087 1,307211
2019 2019.12.31 3 524 802 461 1,589081

10./ Szirmaztatott iigyletek

2018.12.31

Ugylettipus Elszamol6 ar | Varhaté | Realizalt | Vérhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozicid nyitdsa -

EUR/HUF - 2018.12.10. -

2019.03.12. 352222600 [ 350749 503 1473 097 0 0

FX forward eladasi pozicid nyitasa -

USD/HUF - 2018.12.17. -

2019.03.21. 110797 670 | 109 197 968 1599 702 0 0

Osszesen: 3072799 0 0




2019.12.31

Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Varhat6 Realizilt | Varhato6
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

USD/HUF - 2019.12.10. -

2020.03.19. 1774245228 [ 1753 603 615 20 641 613 0 0

FX forward vételi pozici6 nyitasa -

EUR/HUF -2019.12.03. -

2020.03.12. 463 548 610 | 460914 753 -2 633 857

FX forward vételi pozici6 nyitasa -

EUR/HUF - 2019.12.13. -

2020.03.12. 685318400 | 688228 777 2910377

FX forward vételi pozicio nyitasa -

EUR/HUF - 2019.12.30. -

2020.03.12. 397 644 000 [ 397 055 064 -588 936

FX forward vételi pozici6 nyitasa-

EUR/HUF - 2019.12.31. -

2020.03.12. 529 552 000 [ 529 406 752 -145 248

Osszesen: 20 183 949 0 0

11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekiovetkezett valtozasok

A Tarsasag 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a

jovében AEKBV-nek minésiilé befektetési alapokat is indithat és kezelhet.




12./ A befektetési alapkezel6 dltal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2019.01.01. - 2019.12.31.) .
adatok eFt-ban
Munkavallalék szama Rogzitett  Valtozo Nyereség- Teljes
javadalmazis részesedés* javadalmazas
3316 312 650 113 834 426 484
Ebbol:
Ugyvezetdk (2 6) 68 400 41 864 110 264
Kockazati profilra hat6
munkatarsak (8 o) 89 535 42 036 131 571

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva Kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast nem kotdtt. Az MKB Bankkal érvényben 1€v6
hitelkeret szerz6dés az Alap netté eszkozérték valtozasat kovetve, €s a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhat6 hitelkeret nagysaga év végén 120 millié Ft volt.
Az alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatérozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktualis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci €s ingatlanpiaci kitettségli alapokat tart a
portfolidjaban.

Az alkalmazott kockédzatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fébb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl.: eszk6zérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsé limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellendrzésre keriilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezett valtozisok bemutatdsa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utini jelentds események
Nemzetkozi folyamatok - 2020 Q1

A tavaly oktdberben indult, alacsony arfolyamingadozassal jellemezhetd részvénypiaci emelkedés 2020-
ra is athuzédott, amit egy ugynevezett ,fekete hattyG” esemény, a koronavirus okozta globalis
jarvanyhelyzet tért meg.

A kinai Wuhan varosabdl indult fert6zés hivatalosan januar elején titdtte fel a fejét a varosban, azonban
ezt kovetden az egész vilagban elterjedt és napjainkra tobb, mint egy millié embert fert6zott meg
globalisan.

A globdlis jarvanyhelyzet lassitasara a legtobb orszagban szigoru hatdsagi intézkedéseket vezettek be,
amelyek korlatozzak az emberek mozgasat és kapcsolatait. Ezek az intézkedések kozvetlen hatdssal
voltak/vannak a gazdasagra és ezentul az egyes eszkdzok arfolyamadra is.

Ennek koveteztében a fobb eszkbzosztalyok (a fejlett kdtvények kivételével) februar 21-€ét kovetden rég
nem latott leértékelddést szenvedtek el. Marcius 23-i mélypontjuk pillanatdban 30 szédzalék koriili
minuszban is jartak a tézsdeindexek. A nyersanyag piaci index teljesitménye még ezt is feliilmulva 45
szézalékkal értékel6dott le az olaj arfolyaménak 6sszeomlasa miatt. A részvénypiaci indexek a negyedév
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végéig az esés koriilbelill egyharmadat korrigaltdk a bejelentett fiskalis és monetéris intézkedések
hataséra, azonban még igy is jelent6és minuszokkal zartak a vizsgdlt 2020 els6 negyedéves idészakot.

A fejlett részvények piacan a kisebb véllalatokat jelképezd ,small cap” indexek jelentésen
alulteljesitették a nagyvallalati indexeket. Az idészak végére a legjobb teljesitményt a japan részvénypiac
produkalta majd 20 szazalék koriili leértékelddéssel, mig az USA 20 szazalék, Eurdpa 23 ©4-0s esést
szenvedett el. A koronavirus okozta tokekivonas rég nem latott mértékeket 6ltott a részvénypiacokon,
minden szektor jelentds eséssel zarta a negyedévet.

A fejlédé piacokon szintén erdteljes volt a kockazatkeriilés mértéke, Kindban a virus okozta panikkal
egyiitt kissé korabban indult a részvénypiaci esés, azonban messze nem volt olyan intenzitasi, mint a
tobbi orszag részvénypiacain. A legnagyobb esést a latin-amerikai részvények konyvelhették el,
mélypontjukon 50 széazalék feletti minuszban is alltak. Az orosz részvénypiac szintén jelentGsen
leértékelddott, dollarban mérve 47 szazalék koriili minuszt is Osszeszedett. A latin-amerikai és orosz
részvénypiacot a koronavirus okozta panik és az olajar 6sszeomlasa egyszerre sdjtotta, ami a devizapiacon
is jelentds leértékelodéssel jart egyiitt.

Fontos fejlemény volt még a negyedévben az olajtermel6k kozott kitort wjabb arhabora, ami egészen
20 dollar kornyékére 10kte az olajarat. A ndvekedési varakozasok romlésa, a turizmus leédllasa az olaj
keresleti oldalan 6nmagukban is panikot okoztak, azonban ezzel egyiddben még kindlati oldali problémak
is felmertiltek.

Magyarorszagi események

A nemzetkozi trendhez hazink is csatlakozott és jelent6s fiskalis és monetaris élénkitésr®l sziiletett
dontés az elmult idészakban. A kijarasi korlatozasok mellett Orban Viktor bejelentése egy a GDP 18-22
szdzalékdra rugd gazdasagvédelmi akcidtervet tartalmazott, ami harom szakaszban keriil majd
bevezetésre.

Az év elsé részében a vartndl kedvezétlenebb januéri inflaciés adat borzolta a kedélyeket magyar
allampapirpiacon (a januri adat 4.7%-ra ugrott a decemberi 4.0%-rdl). Majd marcius k&zepétol a
feltorekvo piaci hitelpiacokkal egyiitt a magyar kdtvénypiacon is a kockéazatkeriilés lett urra: eltlintek a
vevOk a masodpiacrdl, az arjegyzok kiszélesitették a vételi es eladési arfolyamokat, egy-egy Ovatos
kotésre is erdteljes mozgasok jottek, ezittal a gyengiilés iranyaba. Osszességében a referencia hozamok
a rovid oldalon 68-79 bazisponttal emelkedtek, mig a hozamgérbe 3 éven tuli részén 61-93 bazispontos
hozamemelkedés ment végbe az elsé negyedév folyaman.

A magyar részvénypiac 2020 elsé negyedévében 28,1%-kal értékelddott le, amely els6sorban az OTP (-
38,4%) és a MOL (-34,4%) gyenge teljesitményének volt kdszénhetd. A tébbi blue chip is veszitett
értékébol a Richter 3,7%-kal, a Magyar Telekom arfolyama 18,1%-kal keriilt lejjebb a vizsgalt
idészakban. A régios 6sszehasonlitdsban a magyar részvénypiac teljesitménye 6sszhangban volt a tébbi
piaccal. A magyar részvénypiac a lengyel és a cseh piachoz képest feliilteljesitd volt, mig a roman piacot
kismértékben alulteljesitette.

A nemzetkézi kockazatkeriilés kézepette az EUR/HUF arfolyama rég nem létott gyengiilést mutatott, az
év eleji 331,04-es szintr6l a negyedév végére 360,74-es szintig gyengiilt a magyar valuta arfolyama. A
régio devizai a forinthoz hasonléan gyengiiltek az eurdval és a dollarral szemben. A gyengiilésben jelentds
szerepet jatszott, hogy a vallalatok a ledlldsok miatt nem gorgették tovabb a fedezeti tigyleteiket.

2020 elsé negyedévében nem voltak az Alap mikodésében, befektetési politikajaban valtozasok év
végéhez képest, az Alap zavartalanul mtik6dott.

2020 els6 negyedévében az Alapbdl (nettd6 modon szdmitva) 64,58 millié Ft pénz kidramlas tortént, ami
az Alap méretéhez képest nem jelentOs tétel, igy ez nem okozott problémat az Alap miikodésében/
likviditasaban.

Az Alap likviditasi helyzete 2020 elsé negyedéve soran folyamatosan megfeleld volt, a helyzetre vald
tekintettel az Alap a szokasosnél magasabb likvid hdnyadot tart az utébbi idoszakban.

Az Alap arfolyama jelentdsen mérséklodott az Altala tartott eszkozok atértékelodésén keresztiil a
jarvanyligyi helyzet kdvetkeztében marcius 25-ig, azonban azéta Gjra emelkedésnek indult a kurzusa.

A fentiek alapjan a jarvanyhelyzet kovetkeztében minimalisan megemelkedett az Alapbol torténd
pénzkiaramlas, ez azonban az Alap mikddésében/likviditdsaban egyaltalan nem jelentett problémat. Az
Alapkezeld nem tervez valtozasokat az Alap miikddésében és befektetési politikdjaban.
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17./ Nett6 eszk6zérték és a forgalomban 1évo befektetési jegyek szamanak alakuldsa

- Egy jegyre
Datum N”etté Befektetési jegy juté nettd Devizanem
eszkozérték egyenleg eszkozértek

2019.12.31| 3524802461 2218139340 1,589081 HUF
2020.04.15] 3008041929 2134655553 1,409146 HUF

Budapest, 2020. aprilis 29.

i A Digitally signed
B ed ene k Digitally signed by TIChyne by Tichyné
Bedenek Melinda  Szirmai Szirmai Beatrix
. Date: 2020.04.29 H Eszter
Me I inda 09:57:07 +02'00' Beatrix = 200420
Eszter 09:16:12 +02'00'

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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MELLEKLETEK

MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alcap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG "A" sorozat
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1352531 3 685 854
A.) Befektetett eszkozok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszk6z6k 1348 191 3659 447
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 1307917 3576 613
1. Ertékpapirok 1347 342 3205 335
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -39 425 371278
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 1180
b.) egyéb -39 425 370 098
I11. Pénzeszk6zok 40274 82 834
1. Pénzeszk6z6k 40 274 82 834
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 1267 6223
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 1267 6223
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szérmaztatott ligyletek ért€kelési kiilonbdzete 3073 20 184
FORRASOK (PASSZIVAK) 1352531 3 685 854
E.) Sajat téke 1350171 3524 802
1. Induld téke 1032 864 2218 140
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4507 492 6223 349
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 3474 628 4 005 209
I1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 317 307 1 306 662
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 230424 788 562
2. Ertékelési killonbozet tartaléka -36 352 391 462
3. E16z6 év(ek) eredménye 73 440 123 235
4. Uzleti év eredménye 49 795 3 403
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 199 21 338
1. Hosszi lejarata kotelezettségek 0 0
II. R6vid lejarata kotelezettségek 199 21 338
II1. Kilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilénbdzete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatdroldsok 2161 139714

A kiegészitd melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatds ""A" sorozat

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miveletek bevételei 168 806 385330
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 96 364 205 496
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 22 647 176 431
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 49 795 3403

(I-ITHIII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatés elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartdsait a szamvitelr6l szol6 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl

sz016 Korményrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszk6zeir6l. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO modszer alkalmazasaval kertil sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célt értékpapirokat véasérol.

Az értékpapirok utén targyévben jaré idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a f6konyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra kerlilnek a kamatokbol, osztalékokbo! és egyéb piaci értékitéletbol szarmazo dsszetevokre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkozeit 2019. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2020. januar 02.

3. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 15 391 163 635
Letétkezel6 dija 1399 2555
Forgalmazoknak fizetett dij,
bankkoltség 4058 6 808
Egyéb koltségek 1799 3433
Feliigyeleti dij 349 640
Befektetési alapok kiilénadédja 483 1197
MNB engedélyezés dija 0 50
Koényvvizsgalati dij 775 851
KELER dij 192 695
Osszesen: 22 647 176 431
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EVES JELENTES ,,IL” sorozat
ISIN azonosité: HU0000711304

2019. januar 1. - december 31.
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2./ Az Alap befektetési irdnyelvei

Az Alap ,IL sorozatanak befektetési célja, hogy a befektetdk szamara az MKB Ingatlanpiaci Részvény

Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap ,,A” sorozat (kordbban MKB Ingatlan Alapok Alapja)
,,A” sorozatan beliil illikviddé valt eszk6zoket a befektetok kozotti egyenld elbénds érdekében az ,,IL”
sorozaton beliil elkiilonitetten kezelje.

Az Alapkezel6 célja, hogy a sorozatban talalhatd illikvid eszkozok likviddé tételében a téle elvarhatd

gondossaggal jarjon el, annak érdekében, hogy az illikvid befektetési eszk6z6k elkiilonitését rés zben vagy
egészben megsziintetethesse, a befektetdk ,,IL” sorozati befektetési jegyeit pedig részben vagy egészben
a befektetési jegyek aktualis atvaltasi aranya szerint ,,A” sorozatu befektetési jegyekre cserélhesse.

Az Alapkezel6 megkisérli az illikvid eszk6zok értékesitését, mindazonaltal nem hatarozhaté meg elbre
az illikvid eszk6zok esetében sem az értékesithetdség idGpontja, sem az eszkdzok értékesitésébdl
szarmaz6 bevétel.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté gondossaggal, a torvényi szabalyozas, valamint a Kezelési Szabdlyzatban

foglaltak szerint fekteti be az Alap rendelkezésére all6 forrasokat.

Az Alapkezel6 az Alap esetében az eszk6z6k esetleges sikeres értékesitésébol szarmazo bevételt lekstott

betétben helyezi el.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

2012. oktdber 4-én a Carion Alapkezel6 kézleménye szerint az FHB Bank, mint a MAG Ingatlanalap
hitelezoje birosagi végrehajtasi eljarast kezdeményezett a MAG Ingatlanalap ellen. 2012. december 6-4n
a Carion Alapkezel6, mint a MAG Ingatlanalap kezeldje kozleményben jelentette be, hogy a MAG
Ingatlanalap nettd eszk6zértéke negativva valt, igy a Carion Alapkezeld meginditja a megsziin€si eljarast.
A Carion Alapkezel6 bejelentésétdl kezddédéen az MKB Ingatlan Alapok Alapja ,JL” sorozatanak egy
jegyre netto eszkdzértékét az MKB Alapkezel6 nulla értéken teszi kozzé.

Az alap egyetlen eszk6zét jelentd MAG Ingatlanalap kapcsén érdemi valtozas nem tértént 20 18-ban, az
alapot kezeld Carion Alapkezel6 értesitése alapjan a mogottes ingatlanportfolié értékesitése folyamatosan
zajlott 2018-ban is. Osszességében tovabbra sem szémitunk a MAG Ingatlanalap felszdmolasa utin az
alapot terhelé koltségek és hitelek rendezése utan megmaradé vagyonra, igy a MAG Ingatlanalap
befektetési jegyeit a jovOben is nulla eszk6zértéken tartjuk nyilvan. Az alap felszamolasanak folyamataval
kapcsolatban relevans 4j informacié 2018 végén nem allt rendelkezésiinkre; igy annak ellenére, hogy a
megszinési eljarasra biztositott minden térvényekkel Osszhangban allo hataridé letelt, az alap
felszdmolasa még nem zérult le. Amint a felszamolasi folyamat befejez6dik, az illikvid sorozatd
befektetési jegyeink megsziintetésének folyamatat azonnal meg fogjuk kezdeni.

Az ,JL” sorozat nulla nettd eszkdzértéken van nyilvantartva és vélhetden a sorozat megsziintetésekor is
nulla eszkézértéken fog kifutni.

Az JL” sorozatunk netté eszkdzértékét tovabbra is nullan tartjuk nyilvan és nem szdmitunk arra, hogy a
MAG alap megsz(inési eljarasanak lezarulta utan pozitiv nettd eszkzértékkel tudnank bezarni az ,,IL”
sorozatot.

3./ Vagyonkimutatas
0 0,0% 0
“““ 7 -2,4% 7 -2,3%
0 0,0% 0 0,0%
7 -2,4% 7 -2,3%
299 -102,4% 312 -102,3%
-292 100,0% -305 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatdrolasok Gsszegét is.
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4./ 2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama: 68.833.032 db
5./ Egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték 2019. december 31-én: 0,000000 HUF
6./ Nett6 eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2018.12.31 2019.12.31
Befektetett eszkdz6k 0 0
Kévetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszk6zok 7 7
Aktiv idGbeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 0 0
Eszkozok 0sszesen 7 7
Kotelezettségek 299 312
Passziv elhatdrolasok 0 0
Netté eszkozérték/Sajat toke -292 -305
7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele
2018.12.31 2019.12.31

0% 0%

0% 0%

0% 0%

0% 0%

0% 0%

MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolit Hozamu Sz4drmaztatott Befektetési Alap ,,A™ sorozaton beliil
illikviddé valt eszk6zoket a befektetdk kozotti egyenld elbands érdekében az ,,JL” sorozat elkiildnitetten
tartalmazta.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulisa

2018.12.31 2018.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazo jévedelem 0 0
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 0 0
d) a letétkezeld dijai 0 0
) egyéb dijak és adok 9 12
f) netté jovedelem -9 -12
g) felosztott és jra befektetett jovedelem 0 0
h) a tbkeszamla valtozasai -69 125 -69 138
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése -138 558 -138 558
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen
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Minden olyan egyéb valtozds, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és
kotelezettségeire

2011. julius 25-én jelentette be a Carion Alapkezeld, hogy a MAG Ingatlanalap kezelését atveszi a
Macrogamma Alapkezel6tdl. 2011. december 21-én az FHB Bank, mint a MAG Ingatlanalap f6 hitelezoje
bejelentette, hogy felmondja a hitelszerzodést és kezdeményezi az Alap felszdmolasat. 2012. januar 19-
én az MKB Alapkezel6 Igazgatosaga gy hatarozott, hogy élve a 2012-t61 életbe 1épett Batv. teremtette
lehetéséggel, kezdeményezi az MKB Ingatlan Alapok Alapja illikvid eszkézeinek levalasztasat és kiilon
sorozatba elkiilonitését. 2012. 4prilis 12-én létrejétt az MKB Ingatlan Alapok Alapja,,A” és,,]L.” sorozata
— utébbi illikvid sorozatként és egyetlen eszkzt a MAG Ingatlanalap befektetési jegyeit tartalmazva. Az
MKB Ingatlan Alapok Alapja ,,A” sorozata esetén az Alapkezel$ a forgalmazasi rendet visszaallitotta t+4
elszamolasira befektetési jegy vétel és eladas esetén is. Minden olyan befektetési jegytulajdonos, aki a
szétvalasztaskor elrendelt forgalmazasi felfliggesztés pillanatdban birtokolt MKB Ingatlan Alapok Alapja
befektetési jegyet, a forgalmazasi rend helyreallitasatol kezdve a szamldjan immar két befektetési jegyet
birtokolt az Alapbdl, egy ,,A” jeliit és egy ,,IL” jeliit.

2012. oktdber 4-én a Carion Alapkezelé kozleménye szerint az FHB Bank, mint a MAG Ingatlanalap
hitelezéje birdsagi végrehajtasi eljarast kezdeményezett a MAG Ingatlanalap ellen. 2012. december 6-4n
a Carion Alapkezeld, mint a MAG Ingatlanalap kezelGje kozleményben jelentette be, hogy a MAG
Ingatlanalap nett eszk6zértéke negativva valt, igy a Carion Alapkezeld meginditja a megsziinési eljarast.
A Carion Alapkezel6 bejelentésétdl kezdédéen az MKB Ingatlan Alapok Alapja ,,IL” sorozatanak egy
jegyre nett6 eszkozértékét az MKB Alapkezeld nullaként teszi kozzé. Az MKB Alapkezeld a megsziinési
eljaras befejez6dése utan megkezdi az MKB Ingatlan Alapok Alapja ,,IL” sorozat megszinési eljarasat a
torvényi rendelkezéseknek megfelelden. Amennyiben a MAG Ingatlanalap megsziinési eljardsa
befejezddik és az Alap befektetési jegyeinek tulajdonosai szdmédra nem marad Kifizethetd
maradvényérték, akkor az Alapkezel6 az MKB Ingatlan Alapok Alapja ,,JL” sorozata utdn elhatérolt
koltségeit nem lesz képes érvényesiteni az ,,IL” sorozat megsziinési eljarasa soran.

Az alap egyetlen eszk6zét jelentd MAG Ingatlanalap kapcsan érdemi valtozas nem tortént 20 18-ban, az
alapot kezel6 Carion Alapkezeld értesitése alapjan a mogottes ingatlanportfolié értékesitése folyamatosan
zajlott 2018-ban is. Osszességében tovabbra sem szamitunk a MAG Ingatlanalap felszamolasa utin az
alapot terheld koltségek és hitelek rendezése utdn megmaradé vagyonra, igy a MAG Ingatlanalap
befektetési jegyeit a jovOben is nulla eszkdzértéken tartjuk nyilvan. Az alap felszamolasanak folyamatéval
kapcsolatban relevans 0j informécié 2018 végén nem 4llt rendelkezésiinkre; igy annak ellenére, hogy a
megsziinési eljarasra biztositott minden térvényekkel Osszhangban 4116 hataridd letelt, az alap
felszamolédsa még nem zirult le. Amint a felszamolasi folyamat befejezédik, az illikvid sorozatt
befektetési jegyeink megsziintetésének folyamatat azonnal meg fogjuk kezdeni.

Az ,IL” sorozat nulla nett6 eszkdzértéken van nyilvantartva és vélhetéen a sorozat megsziintetésekor is
nulla eszkdzértéken fog kifutni.

Az ,JL” sorozatunk nett6 eszkozértékét tovabbra is nullan tartjuk nyilvan és nem szamitunk arra, hogy a
MAG alap megsziinési eljarasénak lezarulta utan pozitiv nett6 eszk6zértékkel tudnank bezarni az ,,IL”
sorozatot.

9./ Az elmult hirom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre juté
nett6 eszkozérték:

Uzleti * | -
év A nettd eszkozérték  Egy jegyre jut6 nett6
vonatkoz4si napja , | eszkdzérték
2017 2017.12.31 283 134 0,000000
2018 2018.12.31 292 442 -0,004249
2019 2019.12.31 -304 565 0,000000

10./ Szarmaztatott iigyletek

Az Alap nem rendelkezik szdrmaztatott tigyletekkel.
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11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A Térsaség 2019. augusztus 23-4n vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedelyét, amely alapjan a
jovoben AEKBV-nek mindsiil6 befektetési alapokat is indithat és kezelhet.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2019.01.01. - 2019.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalok szima Rogzitett  Viltozd Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazas
33 16 312 650 113 834 426 484
Ebbol:
Ugyvezetdk (2 f6) 68 400 41 864 110 264
Kockazati profilra hato
munkatérsak (8 f6) 89 535 42 036 131 571

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap ,,JL sorozatanak portfolidjat egyetlen eszkoz, a megszlinési eljaras alatt 4116 MAG Ingatlanalap
befektetési jegyei alkotjak. Tekintettel arra, hogy a MAG alap zartvégii és megszlinési eljaras alatt all,
ezért az Alapkezel6 az ,,IL” sorozat esetén likviditaskezelést nem végez.

14./ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Azalap ,,IL” sorozatanak egy jegyre jutd nettd eszk6zértékét nullan tartja nyilvén, igy a kockazati profilja
nem értelmezhetd és kockazatkezelés sem torténik.

15./ Az Alap nevében alkalmazhat6 tokeattétel mértében bekovetkezett valtozisok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véaltozas nem kovetkezett be.

Budapest, 2020. aprilis 29.

T|Chyné Digitally signed
H «  byTichyné
Digitally signed b: SzZirmai  oima peatri
B e d ene k igitally sig y Szirmai Beatrix

) R p
Bedenek Melinda Beatrix Dsazttee:r2020.04.29

H Date: 2020.04.29
Mel | nda 09:57:46 +02'00" Eszter  091650+0200

Vallalkozas vezetoje (képviseldje)
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MELLEKLETEK

MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

»IL” sorozat

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG "IL" sorozat

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 7 7
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0

a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgbeszkdzok 7 7
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési 0 0
kiilénbozete 0 0

4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0

11. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 138 558 138 558

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbszete -138 558 -138 558

a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb -138 558 -138 558

111. Pénzeszk$z6k 7 7
1. Pénzeszk6z5k 7 7

2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbszete 0 0

C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0

2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 7 7
E.) Sajat téke -292 -305
I. Indulé téke 68 833 68 833
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 68 833 68 833

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 0 0

I1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) -69 125 -69 138
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 69 740 69 740

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -138 558 -138 558

3. El16z6 év(ek) eredménye -298 -308

4. Uzleti év eredménye -9 -12

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 299 312
1. Hosszi lejarata kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 299 312
I11. Kiilfoldi pénzértékre szo16 kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 0 0

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatds "IL" sorozat

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
I.  Pénzigyi miveletek bevételei 0 0
II.  Pénziigyi muveletek raforditasai 0 0
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miukodési koltségek 9 12
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 9 -12

(I-ITHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
2. Szdamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XII1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeir6l. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitidsa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céld értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolésra. Az értékelési kiillonbozetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartdson beliil
megbontésra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé dsszetevokre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben t&rténik.
Az alap eszkozeit 2019. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idoépontja: 2020. januar 07.

2. Miikodeési koltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.|  2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 0 0
Letétkezeld dija 0 0
Forgalmazoknak fizetett dij,
bankkoltség 0 0
Egyéb koltségek 9 12
Feliigyeleti dij 0 0
Befektetési alapok kiilénaddja 0 0
Konyvvizsgélati dij 0 0
KELER dij 9 12
Osszesen: 9 12

Az IL” sorozat 2019. évben felmeriilt kéltségeit az Alapkezeld fizette ki.
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