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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Hozamdoktor Szirmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozott, 2016. augusztus 10. — 2021, augusztus 11,
Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-II1-478/2016., 2016, majus 26.
Fetiigyeleti nyilvintartasba vétel szima, kelte: H-KE-I1[-586/2016, 2016. jilius 26.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel zdrtkiriien miikédd Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38,
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kinyvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgalo és Tandcsadé Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

A befektetési jegyek névértékének 95%-os lejératkori védelmét a befektetési politika oly modon biztositja,
hogy az Alap indulaskori sajat tokéjének tilnyomo részét (~85-90%-at) - varhatdan az MKB Bank Zrt.-nél -
fix kamatozasi betétbe fekteti.

A befektetdk szamdra évente és a futamidd végén kifizethetd hozam + bonusz kupon lehetdségét vésarolt
opcios konstrukcio teszi lehetdvé, mely tiz gydgyszeripari részvény teljesitményének részesedési rataval
moédositott pozitiv hozama.

A vasarolt opcids konstrukcié értéke semmilyen piaci kérillmény kivetkeztében nem lehet negativ.
A toke visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék

Amilyen gyengén sikerillt a 2018-as év a pénz- és tdkepiacok szamdra, annyira jo startot vett 2019, és ez a
lendiilet az egész félévben kitartott. A makrogazdasagi adatok ugyan folyamatosan a globalis gazdasag
lassulasat erdsitették meg, de a jegybankok ismét a piacok segitségére siettek és hangosan jelezték: tovabbra
is likviditasboséggel segitik a fellendiilést.

A lazit6 jegybanki eszkdztdr egydttal azt is jelentette, hogy a kétvényhozamok soha nem latott (pl. eurozéna
orszagok) vagy t6bb éves mélypontra (pl. USA) csiisztak le, ami a részvénypiacoknak is kedvezd volt az
értékeltségi mutatdkon keresztiil. Emiatt nem lehet csodélkozni azon sem, hogy a részvénypiaci rally ugyan
korosodik — hiszen idén mult 10 éves —, de egyelére a lendiilete téretlen, és t6bb részvényindex is torténelmi
csucsra kapaszkodott.

A geopolitikai feszliltségek és a kereskedelmi haborikat 6vez6 bizonytalansig ugyan tovabbra is veliink van,
de a likviditasboség az elsd félévben mindent félelmet félresoport.



3./ Vagyonkimutatas

2018.12.31 portfoliébeli 2019.06.30 portfoliébeli
(eFt) arany {eFt) ariny
a) dtruhdzhatd értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 2220348 96,0% 2212172 94,7%
c) egyéb eszkBzbk 99 687 4,3% 131 451 5,6%
d) Gsszes eszkiz 2320 035 100,3% 2 343 623 100,3%
e) kételezettségek* 6 875 0,3% 6 567 0,3%
f) netté eszkdzérték 2313 160 100,0% 2 337 056 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolas 8sszegét is

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkézik netté eszkozértéken beliili arinya,

megkiilonbdztetve az alibbiakat

2018.12.31 2019.06.30
a) t0zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0% 0%
b) més szabilyozott piacon forgalmazott dtruhézhat6 értékpapirok 0% 0%
c) a kdzelmiitban forgalomba hozott dtruhézhatd értékpapirok 0% 0%
d) egyéb atruhézhatd értékpapirok 0% 0%
€) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 0%

5./ 2019, jinius 30-an forgalomban lévi befektetési jegyek szima: 250.178 db

6./ Netto eszkiozérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkizértek

2019. janius 30-dn kényvelési célbdl szamolt eszkdzérték:
Netto eszkozérték: 2 337 056 414 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték: 9 341,574455 Ft/darab
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