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Uzleti/Vezetéségi jelentés

Uzleti kérnyezet:
Nem szokvanyos évként vonul a tdrténelembe 2020. A koronavirus széleskorii megjelenése és terjedése

miatt a I1. vilighdboru 6ta nem latott gazdasagi visszaesés kovetkezett be. Szerencsére a dontéshozok igazan
aktivak voltak, és mindent megtettek fiskalis, illetve monetéris oldalrél is, hogy megtdmogassak és Gjra
beinditsdk a gazdasagi aktivitast. Ennek meg is lett az eredménye. A 30-50%-ot is es® részv énypiacok a
marciusi mélypontjaik utan ismét felfele vették az iranyt és 2020 végére térténelmi csticsokra vagy azok
kérnyékére szarnyaltak, elsdsorban a kormanyzati mentdcsomagoknak, a jegybankok altal biztositott olcsé
hiteleknek, a vakcinahireknek és a likviditasbdségnek k&szonhetden. A kétvényhozamok a jegybanki
intézkedések/kotvényvasarlasok miatt jelentdsen estek, mig a nyersanyagok nagyon eltéréen reagéltak. A
skala egyik végén — a gazdasdgi visszaesés miatt — zuhantak az olajarak, mig a masik végén a félelem miatt
a nemesfémek megdragultak.

Részvény

Jelent6s volatilitas jellemezte a 2020-as évet. A februdri/maérciusi elképesztd tempdju zuhands utidn a
déntéshozok gyors intézkedéseinek kdszonhetden gyorsan talpra dlltak a globalis tdzsdék, €s év végére
toérténelmi csicsaikra vagy azok kdzelébe kapaszkodtak vissza. Nem meglep médon, az év nagy részében
a gyogyszeripar, a technoldgia és a telekommunikacios szektor vezette az emelkedést, mig a bankok és az
energiaszektor sinylette meg leginkabb a kereslet §sszeomlasat és a kétvényhozamok esését.

Hazank globalis 6sszehasonlitasban, az erds év vége ellenére is inkabb az alulteljesitd tozsdék kdzé keriilt,
viszont relativ olcsdsaga miatt vonzo lehet a befektetdk kérében. Kiillondsen annak fényében, hogy a 2020-
as emelkedés rengeteg piacot/szektort rendkiviil feszitett arazasava, dragava tett.

Az Alap célja és stratégidja:

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat agy hatdrozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz
legaldbb a befektetési jegyek névértéke 95%-anak védelmét, illetve a meghatarozott részvénykosar
teljesitményébél a részesedés lehetdségét biztositsa a befektetdk szaméra. A befektetetési jegy ek névértéke
95%-anak lejaratkori védelmét a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap induldskori sajat
tokéjének tilnyomo részét (~85-90%-4t) - varhatéan az MKB Bank Nyrt.-nél - fix kamatozasiu betétbe
fekteti. A befektetési célban meghatarozott részvénypiaci teljesitményébél torténd részesedés érdekében az
alap szarmaztatott tigylet(ek)et k6t. A befektetOk szamara évente és a futamidd végén kifizethet6 hozam +
bonusz kupon lehetdségét vasarolt opcios konstrukcio teszi lehetévé, mely tiz gyogyszeripari részvény
teljesitményének részesedési ratdval modositott pozitiv hozama. A vésarolt opcid értéke semmilyen piaci
koriilmény kovetkeztében nem lehet negativ.

Fobb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcesolatos valtozasok és bizonytalansagok:
Az Alap netté eszk6zértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatast kovetéen bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tGkepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat véaltozasanak fliggvénye.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidészakban nem véltozott. Az Alap koényvvizsgildja a
targyidészakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatisok
A mérleg lezrdsa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem Keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzdi
Az Alap 2020. évi hozama -3,04%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat mutatja
meg nomindlisan kifejezve. Az Alap a targyidoszak soran hozamot nem fizetett.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Alapkezelé Zartkoriien Miikodé Részvénytirsasag (sz€khely: 1056
Budapest, Vaci u. 38., telephely (kdzponti ligyintézés helye): 1068 Budapest, Benczr utca 11.,
cégjegyzékszam: 01-10-047118, addszam: 23452941-2-41, tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében,
amely olyan nyilvanos, zartvégii befektetési alapokat létrehozé és kezeld gazdasagi tarsasag, amely a
24/2008 (VIIL.15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala 1étrehozott és
kezelt nyilvdnos, zéartvégl befektetési alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tajékoztatasi
kotelezettség teljesitésére kitelezett személynek minésiil, az alabbi
nyilatkozatot
tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
= az alkalmazhat6 szdmviteli el6irasok alapjan, az Alapok legjobb tudasunk szerint elkészitett éves
beszamoloja valos €s megbizhato képet ad a kibocsato (az Alapok) eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérél, valamint nyereségérol és veszteségérol, tovabba

= az Alapok vezet6ségi jelentése megbizhaté képet ad a kibocsato helyzetérél, fejlddésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezeld altal kezelt nyilvanos, zartvégii alapok 2020. évi éves jelentéséhez
kapcsolddéan adtuk ki.

Budapest, 2021. aprilis 29.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Hozamdoktor Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Jelentés az éves beszdmolo konyvvizsgdlatdarol

Vélemény

Elvégeztiikk az MKB Hozamdoktor Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2020. évi éves
beszamoldjanak konyvvizsgilatat, amely éves beszdmoldé a 2020. december 31-i fordulonapra készitett
mérlegb6l — melyben az eszkdzok Gsszesen 2.392.663 E Ft, az adézott eredmény 25.539 E Ft nyereség —,
és az ugyanezen idéponttal végz6do iizleti évre vonatkoz6 eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek dsszefoglaldsat is tartalmazé kiegészitdé mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhaté és valds képet ad az Alap 2020. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzddo lizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatdlyos, a szdmvitelrél szélé 2000. évi C. tdrvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Koényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabéalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéllé felelésségiink bovebb leiraséat jelentésiink ,,4
konywvizsgdlo éves beszamold konyvvizsgalataért valo felelGssége’” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtol a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Koényvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgdléi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi
eljarasrol sz6lo szabalyzata”ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a
Konyvvizsgalok Nemzetk6zi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kédex kamarai
tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkézi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikdnyvében
(az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai

el6irasoknak is.

Meggy6z08désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyidjt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivis

Felhivjuk a figyelmet az éves beszamolo kiegészitd mellékletének 1. oldalara, ahol bemutatasra keriilt, hogy
az Alap futamideje hatarozott, 2016. julius 26-t6] 2021. augusztus 11-ig tart. Véleményiink nem mindsitett
ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.



Kulcsfontossdgu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelent6sebbek voltak a targyid6szaki éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamold egésze altalunk végzett konyvvizsgélatdnak Osszefliggésében és az arra
vonatkoz6 véleményiink kialakitdsa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilén
véleményt.

Kulcsfontossidgi kényvvizsgalati kérdések Kapcsolodo konyvvizsgalati eljarasok

TSke megovdasdra vonatkozo igéret

Kibocsatasi  tdjékoztatdjaban  kozzétetteknek | Megvizsgéltuk, hogy a toke meg6vésara vonatkozo
megfeleléen az Alap toke megévaséara vonatkozo | igéretre az Alap eszkozei megfeleld fedezetet
igérettel keriilt kibocsatasra. Kockazatot hordoz | nydjtanak-e.

magaban, hogy a befektetok felé tett, a toke
megdvasara vonatkozo igéret az Alap eszkdzeibdl
biztositott-e. Tovabbi részleteket lasd az éves
beszamolo kiegészitd mellékletének 13. “Hozamra
és toke megovasara tett igéret” c. fejezetében.

Egyéb informadciok

Az egyéb informacidk az Alap éves jelentésében foglalt informacidkbdl dllnak, melyek tartalmazzék az
Alap 2020. évi iizleti/vezetdségi jelentését, de nem tartalmazzak az éves beszamolot €s az arra vonatkozo
fliggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése (a ‘“vezetés”) felelds az egyéb
informaciokért, tovabba az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé
eldirasaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény”
szakaszaban az éves beszdmolora adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosséglink a fent azonositott
egyéb informaciok atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok Iényegesen
ellentmondanak-e¢ az éves beszdmolénak vagy a kOnyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként ugy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mdas jogszabaly vonatkozé eléirdsaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az lizleti jelentés és az éves beszadmolo 6sszhangjarol vélemény nyilvéanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2020. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 8sszhangban van
az Alap 2020. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozo eléirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdmaéra nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tdl az Alaprdl és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy tudomadsunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibéas kozlés (1ényeges hibas allitas) az
{izleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.



A vezetés és azg irdnyitissal megbizott személyek felelossége az éves beszdmoloért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel §sszhangban t6rténd €s a valés bemutatés
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastl
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelos azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a vallalkozéas folytatdsaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatidsanak elvén alapul6 éves
beszamolo sszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatisanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmond6 tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolési folyamatanak feltigyeletéért.

A kényvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdaért valo felelossége

A konyvvizsgélat sordn célunk kell$ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamolo egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas éllitast, valamint az, hogy ennek alapjén a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocséssunk ki. A kelld bizonyossig magas
fokt bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 lényeges hibds 4llitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszeri lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitisainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbol eredé lényeges hibas 4llitas fel nem tardsanak a
kockézata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magdban foglalhat Gsszejatszést,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

e Megismerjilk a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgilati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagira vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszerliségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatasanak
elvén alapulé éves beszamol6 Gsszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatisara val6
képességét illetden.



Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé kapcsolodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamolo6 atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalo iigyletek €s események valds bemutatasa.

Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat tervezett
hatékorét és iitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alap altal alkalmazott belsd
kontrollnak a kényvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkoz6
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrol észszerlien feltételezhetd, hogy befolydsoljak a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolddé biztositékokat.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kozill meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki éves beszamol6 konyvvizsgalata sordn a legjelent6sebb kérdések, €s ennélfogva a
kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaloi jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizérja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
— rendkiviil ritka kériilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgalédi
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert észszerli vérakozasok alapjan annak hatranyos
kovetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikacié kézérdekii hasznai.

A jelen fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést eredményez6 konyvvizsgalat megbizésért felelés partnereinek
a jelentés alairéi mindsiilnek.

Budapest, 2021. aprilis 29.

Molnér Géabor Nagy Zoltan
Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kit. Kamarai tag konyvvizsgalod
1068 Budapest Dézsa Gyo6rgy ut 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvéntartasi szam: 000083
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannoénia Alapkezel6 Zrt.

1056 Budapest, Véaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mit

Web cim: www.

Budapest, 2021. aprilis 29.

MKB Hozamdoktor
Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1112-405

Eves beszamolo

2020. januar 01. - december 31.



MKB Hozamdoktor Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
| Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 453 631 2 392 663
A.) Befektetett eszk6zok 2 187 038 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
11. Hosszu lejarati bankbetétek 2 187 038 0
B.) Forgdeszkzdk 17 549 2 188 848
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiillonbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
111. Pénzeszk6z6k 17 549 2 188 848
1. Pénzeszk6z6k 17 549 2 188 848
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhataroldsok 140 467 181 799
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 140 467 181 799
2. Aktiv id6beli elhatdrolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iligyletek értékelési kiilonbozete 108 577 22016
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 453 631 2 392 663
E.) Sajat toke 2 446 752 2 385 730
I. Indul6 téke 2 501 780 2501780
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2 501 780 2 501 780
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 0 0
II. T6kevaltozas (tbkendvekmény) -55 028 -116 050
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete -1 901 -1 901
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 108 577 22016
3. E16z6 év(ek) eredménye -186 969 -161 704
4. Uzleti év eredménye 25 265 25539
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 453 507
I. Hosszu lejarath kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejaratu kotelezettségek 453 507
111. Kiilfoldi pénzértékre sz4016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhatéroldsok 6426 6426




A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.

Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01-12.31 2020.01.01-12.31

L Pénziigyi miiveletek bevételei 41 840 42 427
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 0 0
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikdodési koltségek 16 575 16 888
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 25265 25 539

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészit6 melléklet az eredmény-kimutatas elvélaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2021. aprilis 29.

Digitally signed  Tichyné Digialy signed
. . y Tichyné
Bedenek byeBiedenek Szirmai  syirmai Beatrix
. H Eszt
Melinda pate:2021.04.29 Beatrix Dater 2021.04.29

17:00:10 +02'00' Eszter 16:38:22 +02'00"

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: in ni

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Hozamdoktor Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VI. tv. szerint alternativ befektetési

Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: 2016. julius 26. — 2021. augusztus 11.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-478/2016., 2016. majus 26.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: H-KE-III-586/2016, 2016. jalius 26.

Az alapkezel6 tarsasig neve, székhelye:

Letétkezelo:

Forgalmazé:

Kényvvizsgalo:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zirtkoriien mitkodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsadé Kift.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szdma: 005027



Szamviteli politika

Az Alap kettds kényvvitelen alapul6 éves beszamolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az Alapkezel6
vezeti.

A mérleg fordulénapja 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma 2020. janudr 04.

r s 7 oz

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitisaért, vezetéséért felelos szem ély adatai:
Név: Toldi-Szabéné Olah Timea Regisztralasi szdma: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének kdnyvvizsgélata kitelezo. Az éves beszimolét a Deloitte Konyvvizsgalo és
Tanacsado Kft. auditalja. )
A konyvvizsgélati dij mértéke 740.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszimoléjat az MKB-Pannénia Alapkezelé zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kdl, Tancsics Mihély u. 1/A.

JelentSs ésszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbozo6 ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintéen feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat t6két noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) osszege meghaladja az ellendrzott lizleti év mérlegfodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések €s kotelezettségek értékelése soran az MNB
devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolédé szabilyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszk6zok
Az Alap hosszu lejaratu bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszdmolé mérlegében a megbizhaté 6sszkép
érdekében a befektetett eszk6zok kozott a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet eldirt mérleg tagoldsahoz képest
uj mérlegsor kertilt felvételre.

B) Forgobeszkozok
1. Kovetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szol6 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran a fordulénapi MNB devizaarfolyamon &tértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilosnbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai koz6tt szamolja el.
A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap €s hatéaridos tigyletek miatt a
masik féllel szemben fennall6 kovetelést.

I1. Ertékpapirok

Az Alap eszkozei kozott értékpapir nincs.



111. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzok kozé az Alap az alébbi tételeket sorolja be:
e Forint folyészamlék,
e Deviza folybszamlék,
o Lekotott betétek.

A deviza készlet novekedése és cs6kkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilsnbozetet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv iddbeli elhatarolasként az Alap a targyid6szakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok targyidészakra
vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete

A szérmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridds ligyletek forduldnapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet dsszegét minden értékeléskor a hatdridés tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tézsdén kiviil kotétt hataridds €s opcios ligyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a lejarati
id6 alatt és azok piaci értékét (az iigylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci dra és a
hataridos kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és az opcid delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatott
tigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

Az opcids iigyletnél az Alap a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner 4ltal jegyzett
kétoldali arfolyambo! szamitott kézéparfolyam.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
L. Indul6 toke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégl, az Alap befektetési jegyeit az alapkezeld a futamidd alatt nem
valtja vissza, és a jegyzési id6 lezarta utan 0j befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

11. T6kevaltozas (tbkendvekmény)

a) A visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a diszkont aron kibocsatott befektetési
jegyek jegyzési ara és az induld toke koz6tti killonbozet.

b) Az iizleti év eredménye az eredménykimutatés targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli torvény eldirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.



G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek

A hosszi lejarati kotelezettségek k6zé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
éven bellil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszi lejaratu kételezettség.

II. R6vid lejarata kételezettségek

A rdvid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett beérkezett koltségszamlak sszege,

A kiilfoldi pénzértékre sz016 kitelezettségek év végi értékelésekor a kdvetelések kozott leirtak az iranyadéak.
H) Passziv id6beli elhatdrolasok

Passziv id6beli elhatdrolasként szdmolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szdmlazott koltségeket,
raforditasokat, melyek jellemzden a targyévet terheld bankkoltség €s hozamgarancia/igéret alapj 4n idéaranyosan
fizetend6 hozam Osszege.

Az eredménykimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolésra az Alapnal a kdvetkez6 tételek:
o Kamatbevételek (lekstott betét, folydszamla),
e Realizalt arfolyamnyereség,
e Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,
o Swap ligylet bevétele.

II. Pénziigyi miveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezo tételek:
e Kamatraforditasok,
e Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e Opcids dij.

Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

II1. Miikodési koltségek

Miiksdési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazdi dij,

Banki koltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonadéja.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcios ligyleteket.



Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridos tigyleteit. A mérlegfordulonapi piaci
érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbdzetet a szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbdzete
soron kell elszamolni, a tbkevaltozas k6zott szereplé értékelési kiilonbozet tartalékaval szembesn.

Kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapmal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek részletezése

Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01-12.31. 2020.01.01-12.31.
Lekotott betét kamata 41 836 42 410
Bankszdmla kamata 4 17
Osszesen: 41 840 42 427

2. Miikiodési koltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01-12.31 2020.01.01-12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 12 509 12 543
Letétkezeld dija 1251 1254
Szamlavezetési dij 101 103
Egyéb koltségek 2714 2988
Felligyeleti dij 440 833
Konyvvizsgaléi dij 944 951
Befektetési alapok kiilonaddja 1330 1204
(sszesen: 16 575 16 888
3. Idébeli elhatdroldsok részletezése
Aktiv idébeli elhatarolisok eFt
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Lekotott betét kamata 140 467 181 799
Osszesen: 140 467 181 799
Passziv id6beli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Decemberi bankkoltség 0 0
Konyvvizsgalati dij 470 470
Alapkezelési dij 5415 5415
Letétkezelési dij 541 541
Forgalmazdi dij 0 0
Osszesen: 6 426 6 426
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
Az Alap portfoliéja nem tartalmaz értékpapirt.
5. Kotelezettségek részletezése:
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezeldvel szembeni kotelezettségek 0 0
Feliigyeleti dij 150 208
Befektetési alapok kiilénaddja 303 299
Osszesen: 453 507




6. Portfolio jelentés

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1112-405 MKB Hozamdoktor
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.
Letétkezel neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 2 446 752 386 HUF
Egy jegyre
jut6é NEE: 9 780,046151
Darabszém: 250178
A tdrgynapi netto eszkozérték Nett6
meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK  Osszeg/Erték (%)
Futamidd
/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelez6 (nap) 0
I/2. Egyéb kitelezettség
(Osszes): 452 616 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaloi dij 0 0,0%
Feliigyeleti dij 150 000 0,0%
Befektetési alapok
kiilénadodja 302 616 0,0%
I/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli
elhatdroldsok 6426 192 0,3%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 6 878 808 0,3%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszamla, készpénz
(0ss2): 1677 259 0,1%
MKB Nyrt-nél vezetett
foly6szamla 1677 259 0,1%
11/2. Egyéb kovetelés
(osszes): 0 0,0%
I1/3. Lekotott bankbetétek
(0ssz.) 2202910213 90,0%
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11/3.1. Max. 3 ho lekotésii

(0ssz.) 7969 666 MKB Bank Nyrt. 22 0,3%
II/3.2. 3 hondl hosszabb
lekotott betét 2 194 940 547 89,7%
2170542 175 MKB Bank Nyrt. 589
7902 417 MKB Bank Nyrt. 204
7 836 294 MKB Bank Nyrt. 386
8 659 661 MKB Bank Nyrt. 589
11/4. Ertékpapirok Devizanem  Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0,0%
II/4.1. Allampapirok (vsszes): HUF 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesity’
ép.: HUF 0 0,0%
II/4.3. Részvények (Osszes): HUF 0 0,0%
1I/4.4. Jelziloglevelek
(Osszes): HUF 0 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek
(Osszes): HUF 0 0,0%
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek
(Osszes): HUF 0 0,0%
11/5. Aktiv idébeli
elhatdroldsok HUF 140 466 470 57%
11/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 108 577 252 4,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 453 631 194 100,3%
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1112-405 MKB Hozamdoktor
Szarmaztatott Befektetési
Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
MKB Bank
Letétkezel6 neve: Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 2 385730 141 HUF
Egy jegyre juté
NEE: 9536,130839
Darabszam: 250 178
Netto
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamido
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelez6 (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (Osszes): 506 717 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoéi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaléi dij 0 0,0%
Feliigyeleti dij 208 000 0,0%
Befektetési alapok kiilonadéja 298 717 0,0%
1I/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 6426 192 0,3%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 6 932 909 0,3%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyészdmla, készpénz (Ossz): 1810163 0,1%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 1810163 0,1%
I172. Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
I1/3. Lekitott bankbetétek (6ssz.) 2187038 130 91,7%
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MKB Bank

1I/3.1. Max. 3 hé lekotésii (6ssz.) 7 836 294 Nyrt. 20 0,3%
1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét 2179 201 836 91,3%
MKB Bank
2170542 175 Nyrt. 223
MKB Bank
8 659 661 Nyrt. 223
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1. Allampapirok (vsszes): HUF 0 0 0,0%

I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesiti ép.: HUF 0 0 0,0%
1I/4.3. Részvények (Osszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.6. Kdrpotldsi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv iddbeli elhatdroldsok HUF 181 799 093 7,6%

I1/6. Szdrmaztatott iigyletek

értékelési kiilonbozete HUF 22 015 664 0,9%
L 2 392 663
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 050 100,3%
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7. Vagyonkimutatds

.|| ariny (eF)
3 0 0,0% 0 0,0%
b) 2204 587 90,1% 2 188 848 91,7%
249 044 10,2% 203 815 8,5%
szkdz 2453 631 100,3% 2 392 663 100,3%
) kotelezettsépek* 6 879 0,3% 6933 0,3%
f) nett6 eszkozérték 2 446 752 100,0% 2 385 730 100,0%
* Tartalmazza a passziv id6beli elhatérolasok &sszegét is.
8. Nett eszkiozérték részletezés
adatok eFt-ban
2019.12.31 2020.12.31
Befektetett eszkdzok 2 187038 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszk6z0k 17 549 2 188 848
Aktiv id6beli elhatarolasok 140 467 181 799
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 108 577 22016
Eszkozok dsszesen 2 453 631 2 392 663
Kotelezettségek 453 507
Passziv elhataroldsok 6426 6426
Netto eszkozérték/Sajat toke 2 446 752 2 385730
9. Az Alap eszkiozeinek alakuldsa
2019.12.31 2020.12.31
(eFY) (eFt)
a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem 41 840 42 427
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 12 509 12 543
d) a letétkezeld dijai 1251 1254
¢) egyéb dijak és addk 2 815 3091
f) nettd jovedelem 25 265 25 539
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla véltozésai -55 028 -116 050
i) befektetések értéknovekedése, illetve
értékcsokkenése 108 577 22016
j) minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen
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10. A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazds

MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

Kifizetett javadalmazas (2020.01.01. - 2020.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalok szima  Rogzitett Valtoz6 Nyereség- Teljes
javadalmazis részesedés* javadalmazis
39 16 314 881 183403 498 284
Ebbol:
Ugyvezetdk (2 £6) 60 860 52489 113 349
Kockazati profilra haté
munkatdrsak (7 f6) 93229 64657 157 886

*Nincs ilyen

11. Az Alap opcids iigylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehet6ségét a Commerzbanktl vasarolt opcidval biztositja. Az opcio vételaraként az
Alap  160.864.454 Ft-ot fizetett. Az opcié szerzddés szerinti értéke  2.501.780.000  Ft.
Az opci6s konstrukcidban tiz gyogyszeripari véllalat részvényei szerepelnek.

A lejaratkori opciés hozam szimitasa

A részvények megfigyelési iddpontokban mért zar6 értékei dsszevetésre kerlilnek a részvények induléskori zaré
arfolyamaival. Az indulasi és a megfigyelési idopontok kozott eltelt id6ben elért teljesitmények alapjan a
részvénykoséar elemei kozill hét legjobban teljesitd részvény teljesitménye 7,65%-on rogzitésre keriil, mig a
legrosszabb harom teljesitmény részvény aktualis hozama — de maximum 7,65% - keriil figyelembe vételre. Az igy
korrigalt részvényhozamok atlaga — amennyiben pozitiv — az adott megfigyelési idoponthoz tartozd opcids hozam,
mely a részesedési rataval korrigaltan kifizetésre keriil az adott megfigyelési id6pont utan.

Amennyiben a fenti eljarassal korrigalt opciés hozam az utolsé megfigyelési idépontban pozitiv, akkor az utolsé
megfigyelési id6pont utdn a részesedési rataval korrigdlt opciés hozamon feliil egy tovabbi, a befektetési jegy
névértékére vetitett, részesedési rataval korrigalt 5%-os bonuszkupon is kifizetésre keriil.

Az adott megfigyelési idépontban az opcids hozam szamitasakor az opciés mechanizmus a hét legjobban teljesitd
részvény teljesitményt akkor is kicseréli 7.65%-ra, ha egyébként egyik részvény teljesitménye sem €ri el a 7,65%-
ot, vagy akér néhany vagy mindegyik elért hozam negativ volna. A részvénykosar harom legrosszabb teljesitményt
mutaté részvénye keriil a ténylegesen elért — de maximum 7,65%-o0s — hozammal figyelembevételre. Ennek
figyelembevételével az adott megfigyelési idéponthoz tartozé opciés hozam maximum a befektetési jegy
névértékére vetitve 7.65% lehet, valamint az utols6 megfigyelési iddpontban, ha az opciés hozam pozitiv, akkor az
utols6é megfigyelési iddpontban tovabbi, a befektetési jegy névértékére vetitett 5%-os bonuszkupon keriil kifizetésre.
Az elért opciés hozam és a bénusz kupon is korrigélésra keriil a részesedési rata mértékével.
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Az opcié mogott szerepld részvénykosar:

Részvény Bloomberg
1 Astrazeneca PLC AZN LN Equity
2 GlaxxoSmithKline GSK LN Equity
3 AbbVie Inc. ABBV UN Equity
4 Sanofi SA SAN FP Equity
5 Bristol — Myers Squibb CO. BMY UN Equity
6 Takeda Pharmacentical CO. Ltd. 4502 JP Equity
7 Eli Lilly and Co. LLY UN Equity
8 Roche Holding AG ROG VX Equity
9 Astellas Pharma Inc. 4503 JP Equity
10 Fresenius Medical Care AG & CO KGaA FME GY Equity

Megfigyelési datumok:

| Megfigyelési idépont
2017.08.10.
2018.08.10.
2019.08.09.
2020.08.10.
2021.08.09.

B |w o= e

A részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vasarolt opcids konstrukcié névértéke hogyan aranylik az Alap indul6
Sajat tokéjéhez, azaz az Alap a portfolié teljesitményébdl hény szazalékban részesedik.
A Részesedési rata értéke 100%.
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12. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban

17

Sorszim A tétel megnevezése 2019.12.31 2020.12.31
I | Szokdsos tevékenységhél szirmazé pénzeszkoz-valtozas -699 2 170205
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) + 24 455 24 445
2 | Elszamolt amortizacid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznalds kiilonbdzete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 { Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltasanak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa + 15 872 2 187038
9 { Forgbeszk6z6k allomanyvaltozasa + 0 0
10 | Rovid lejarata kotelezettségek allomanyvéltozdsa + 4 54
11 | Hosszi lejaratu kotelezettségek alloményvaltozdsa + 0 0
12 | Aktiv idobeli elhatdrolasok alloményvaltozdsa + -41 030 -41 332
13 | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 0 0
II | Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 810 1094
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 810 1094
II1 | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas 0 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesziése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcsdn utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (ILILIIY) + 111 2171299
Pénzeszkdzok nyito értéke 17 438 17 549
Pénzeszk6zok zard értéke 17 549 2 188 848
Pénzeszkozok valtozasa 111 2171299




13. Téke megdvdsdra tett igéret

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikjat ugy hatdrozta meg, hogy az Alap céljainak el€rését, azaz
legalabb a befektetési jegyek névértéke 95%-énak védelmét, illetve a meghatdrozott részvénykosar
teljesitményébdl a részesedés lehetéségét biztositsa a befektetk szamara.

A befektetetési jegyek névértéke 95%-énak lejaratkori védelmét a befektetési politika oly médon
biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat tokéjének tulnyomo részeét (~85-90%-at) - varhatdban az MKB
Bank Nyrt.-nél - fix kamatozasi betétbe fekteti.

A toke megdvasara tett igéret értéke: 2.376.691.000,- Ft.
14. Forgalomban 1év§ befektetési jegyek szdma 2020. december 31-én: 250.178 db

15. Konyvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 2020. december 31-én:
9 536,130839 Ft/db

16. Mérlegforduldnap utdni jelentds események
Nemzetkozi folyamatok - 2021 Q1

A koronavirussal kapcsolatos kockazatok hattérbe szoruldsdval egyre nagyobb gazdasagi novekedést
araztak be a befektetdk, ami az olcsé monetaris és fiskalis stimulusokkal egyiitt jabb torténelmi csicsokra
emelték a részvénypiacokat. 2020 8sze 6ta azonban mar nem az (n. novekedési (growth), hanem az
értékszemléleti (value) részvények vették 4t a vezetést, szektorszinten pedig a bankok, energiacégek
ugrottak leginkabb, mig a lemaradok kozé kertiltek a korabban vezetd agazatok, mint példaul a technologiai
szektor.

A jegybankok ugyan megigérték, hogy évekig nem fognak kamatot emelni, hiszen nem akarjak a jelenlegi,
torékeny gazdasagi aktivitast letdrni, ezért tovabbra is boséges likviditassal szolgalnak a pénz- és
tékepiacokon. Ez alapvetden kedvezd a részvények és a nyersanyagok szdmara, ugyanakkor negativ a
kotvényeknek, hiszen a magasabb ndvekedés jellemzden magasabb inflacioval is parosul, kiiléndsen ugy,
hogy a jegybankok is jelezték, toleralni fogjak ezt. Ennek hatasara széleskoriien és érezhetden megugrottak
a kétvényhozamok a vilagban, ezzel nagy valészintiséggel megtort a kozel négy évtizedes hozamcsokkenés
a kotvénypiacokon és lassan, de érezheten emelked6 hozamokra lehet felkésziilni hosszitavon.

2021 elsd negyedévében nem voltak az Alap miikddésében, befektetési politikdjaban valtozasok az el6z6
év végéhez képest, az Alap zavartalanul mikodott. Az Alap befektetési jegyei lejaratiz nem
visszavalthatéak, igy visszavaltdsok nem térténtek, és nem meriilt fel likviditési probléma sem az Alapban.
A fentitek alapjan a jarvanyhelyzetnek nem volt szamottevéen kedvezétlen hatésa az alap arfolyamara. Az
Alapban talalhaté opcié értéke nem valtozott jelentdsen az elsé negyedév folyaman a 2020. év végi értékhez
képest.

17. Netto eszkiozérték alakuldsa

A nett6 eszkozérték Netto Egy jegyre jut6 nett6
. Vonatkozésinapja | eszkozérték eszkozérték .
2020.12.31 2385 730 141 9.536,130839
2021.04.16 2 378 256 463 9.506,257397

Budapest, 2021. aprilis 29.
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