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Uzleti/Vezetdségi jelentés

Uzleti kornyezet:

Részvény

A 2019-es év egyértelmlien kedvezett a kockdzatos eszk6zoknek. A vilag vezetd jegybankjai ujra a
monetéris lazitds irdnydba mozdultak el, ami mind a k&étvényarfolyamokat, mind a részvényarfolyamokat
emelkedd pélyara tette az év egészét tekintve. Az amerikai-kinai vamhabord, valamint a Brexit, mint
rendszerben 1év6 kockézatokat féleg az év vége felé mar masként araztdk a befektetdk, igy a véllalati
eredmények vartnal jobb alakulésa, valamint a befektet6k alulpozicionéltsaga a részvénypiacokon segitette
a vilag tézsdéinek 2019-es szarnyaldsat.

Kotvény

A Fed tjabb kamatcsokkentésekkel, az eurdpai jegybank a likviditasbévitd programjanak lejarat nélkiili
hosszabbitaséval nagyot tett a kdtvényhozamok csékkenésének iranyaba, de az is segitett, hogy a gazdasagi
ndvekedés a vartnal alacsonyabb lett, ami a csdkkend inflacié mellett kedvezd kornyezetet jelentett a
kotvények széméra. Ennek koszonhetden tobb eurézona orszagban soha nem latott mélységbe csusztak le
a hozamok (Pl. Németorszdg), de az amerikaiak is megkozelitették torténelmi mélypontjaikat. Eléfordult
olyan piaci helyzet is, mikor a vilag 6sszes forgalomban 1évé k6tvényének a harmada negativ hozammal
forgott.

A hazai hozamokat is tAmogatta a kedvez6 globélis kdrnyezet, de segitette a jegybanki monetaris politika
¢s a kereskedelmi bankok likviditési helyzete is. A hozamgorbe rovid vége tovabbra is nulla szazalék koriil
ingadozott, viszont a hosszabb lejaratok hozama rekord alacsony mélységbe csdkkent.

Az Alap célja és stratégidja:

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat ugy hatdrozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz
legalabb a befektetési jegyek névértéke 95%-anak védelmét, illetve a meghatarozott részvénykosar
teljesitmény€bol a részesedés lehetdségét biztositsa a befektetOk szamdra. A befektetetési jegyek névértéke
95%-anak lejaratkori védelmét a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat
tékéjének tilnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Nyrt.-nél - fix kamatozasu betétbe
fekteti. 10 A befektetési célban meghatarozott részvénypiaci teljesitményébdl torténd részesedés érdekében
az alap szarmaztatott igylet(ek)et kot. A befektetok szamara évente és a futamid6 végén kifizethetd hozam
+ bonusz kupon lehetdségét vasarolt opcids konstrukeio teszi lehetévé, mely tiz gyogyszeripari részvény
teljesitményének részesedési rataval modositott pozitiv hozama. A vésarolt opcid értéke semmilyen piaci
kortilmény kovetkeztében nem lehet negativ.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok:

Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsétast kévetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tékepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozasanak fiiggvénye.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidészakban nem valtozott. Az Alap koényvvizsgéloja a
targyidészakban nem véltozott.

Targvidgszakban elért eredménvek és kilatasok
A mérleg lezardsa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem Kkeriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatoi, illetve jellemzdi
Az Alap 2019. évi hozama 5,83%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszk6zérték valtozasat mutatja
meg nominaélisan kifejezve. Az Alap a targyidészak soran hozamot nem fizetett.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezel6nek nem kell
forditania.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Alapkezel6é Zartkoriien Miikodé Részvénytirsasag (székhely: 1056
Budapest, Vaci u. 38., telephely (kozponti lgyintézés helye): 1068 Budapest, Benczar utca 11.,
cégjegyzékszam: 01-10-047118, addszam: 23452941-2-41, tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében,
amely olyan nyilvanos, zartvégli befektetési alapokat létrehozé és kezelé gazdasigi tarsasdg, amely a
24/2008 (VIII.15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala 1étrehozott és
kezelt nyilvénos, zértvégli befektetési alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tajékoztatasi
kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek mindsiil, az aldbbi
nyilatkozatot
tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
= az alkalmazhat6 szamviteli el6irasok alapjan, az Alapok legjobb tuddsunk szerint elkészitett éves
beszdmoldja valds és megbizhato képet ad a kibocsatd (az Alapok) eszkdzeirdl, kotelezettségeirol,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségér6l és veszteségérél, tovabba

= az Alapok vezetdségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérél, fejlddésérol és
teljesitményérol, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezeld altal kezelt nyilvanos, zartvégl alapok 2019. évi éves jelentéséhez
kapcsolodoan adtuk ki.

Budapest, 2020. aprilis 29.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az MKB Hozamdoktor Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztilk az MKB Hozamdoktor Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves
beszadmolojanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2019. december 31-i forduldénapra készitett
mérlegbdl — melyben az eszk6zok 6sszesen 2.453.631 E Ft, az adozott eredmény 25.265 E Ft nyereség —,
és az ugyanezen id6ponttal végz6dé lizleti évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valds képet ad az Alap 2019. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérol, valamint az ezen idéponttal végzddo tizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. térvénnyel
(a ,,szémviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésiink ,,4
konywizsgdlo éves beszdmolo komyvvizsgdlatdért valo felelSssége” szakasza tartalmazza.

Figgetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétdl, az MKB-Panndnia Alapkezelé Zrt.-tél (az
»Alapkezel6”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyair6l és a fegyelmi eljarasrél szold
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete ltal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepl6 tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6déstink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé €s megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhoz.

Kulcsfontossdgu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagli konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentésebbek voltak a targyiddszaki éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamold egésze altalunk végzett kdnyvvizsgalatanak Osszefliggésében és az arra
vonatkozd véleménylink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekr6l nem bocsatunk ki kiilén
véleményt.



Kulesfontossagh konyvvizsgalati kérdések Kapcsol6do kényvvizsgalati eljarasok

T6ke megovdsdra vonatkozo igéret

(Részletek az éves beszdmold kiegészitd | A téke megdvasara vonatkozo igérettel kapesolatos
mellékletének ,,13. Téke megovasara tett igéret” c. | kényvvizsgélati eljardsaink sordn megvizsgaltuk:

Tesebil) - az Alap lejaratkori varhat6 eszkozfedezettségét,

Kibocsatasi  tdjékoztatojaban  kdzzétetteknek .
megfeleléen az Alap a téke 95%-0s megdvasara

g vrs 1 i vérhatdéan eredd, az Alapot érint6 jovObeni becsiilt
vonatkoz6 igérettel kertilt kibocsatasra. 2 A7ap J !

pénzédramldsok hatasat a Kezelési Szabalyzat
Kockazatot hordoz magéban, hogy a befektetdk | szerinti téke megdvasdra vonatkozd igéret
felé tett, a toke megdvasara vonatkozd igéret az | teljesithetéségére.

Alap eszkdzeibdl es jovobeli pénzaramlasaibol

Diznshion-a. Megvizsgaltuk tovabba az esetleges vonatkozd

A fentiekre tekintettel toke megdvéasara vonatkozé | relevans szamviteli elszamolasokat és
igéretet kulcsfontossagu koényvvizsgalati | kozzétételeket.
tertiletnek tekintettiik.

Egyéb informdciok

Az egyéb informdcidk az Alap éves jelentésében foglalt informaciokbdl allnak, melyek tartalmazzik az
Alap 2019. évi lizleti/vezet6ségi jelentését, de nem tartalmazzak az éves beszdmolot és az arra vonatkozo
fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentésiinket. Az Alapkezelé vezetése (a “vezetés”) felelés az egyéb
informdcidkért, tovabba az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd
eldirasaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény”
szakaszaban az éves beszdmoldra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra.

Az éves beszamol6 altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel¢sségiink a fent azonositott
egyéb informéciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informéciok 1ényegesen
ellentmondanak-e az éves beszdmolonak vagy a konyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamviteli torvény alapjdn a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozd elbirdsaival dsszhangban van-e, és errél,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszdmold Gsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2019. évi iizleti jelentése minden 1ényeges vonatkozasban 6sszhangban van
az Alap 2019. évi éves beszdmolojaval és a szamviteli térvény vonatkozo eléirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szamara nem ir el tovabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprol és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arro6l, hogy tudomasunkra jutott-e barmely Iényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges hibas allitas) az
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibds k6zlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.



A vezetés és azg irdanyitdssal megbizott személyek felelOssége az éves beszdmoloért

A vezetés felel6s az éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel Gsszhangban torténd és a valds bemutatés
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akér csaldsbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibdas allitastol
mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése sordn a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a véllalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozds folytatisanak elvén alapuld éves
beszamolo6 Gsszeallitdsaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatidsanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a vdllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem &ll fenn.

Az iréanyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgdlat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibés allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgéloi jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossdg magas
foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
koényvvizsgalatra vonatkozé6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal
Osszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A hibds
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerti lehet az a véarakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjdk a felhasznalok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasdgi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatéalyos
— térvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

e Azonositjuk és felmérjilk az éves beszamol6 akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockéazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgélati eljarasokat, valamint elegend és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csaldsbol eredd 1ényeges hibds allitas fel nem tardsinak a
kockdzata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalds magdban foglalhat 3sszejatszast,
hamisitast, szdndékos kihagyéasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

e Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozodan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés éltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek észszerliségét.



e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld éves beszdmold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag 4ll
fenn, fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszdmoldban
1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek,
mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. J6vObeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o FErtékeljitk az éves beszamol6 4tfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoloban teljesiil-e
az alapul szolgalo iigyletek és események valds bemutatésa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokorét és titemezését, a konyvvizsgdlat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alap altal alkalmazott belsé
kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran éltalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha voltak ilyenek.
Nyilatkozunk az irdnyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozd
relevans etikai kdvetelményeknek, és kommunikaljuk feléjitk mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrol észszeriien feltételezhetd, hogy befolydsoljdk a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolodo biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatirozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyiddszaki éves beszamold kényvvizsgélata soran a legjelentésebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossdgu konyvvizsgélati kérdések voltak. Konyvvizsgaloi jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
— rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaldi
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert észszeri varakozésok alapjan annak hatranyos
kovetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikécié kdzérdekl hasznai.

A jelen fuggetlen kdnyvvizsgalodi jelentést eredményezd konyvvizsgédlat megbizasért felel8s partnerének a
jelentés alairdja mindstil.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Molnar Gabor Nagy Zoltan
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. ~ Kamarai tag kdnyvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszdm: 005027

Nyilvéntartési szam: 000083
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MKB - PANNGNIA
ALAPKEZELG

MKB-Panndnia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mk ia.hu

Web cim:

MKB Hozamdoktor
Szarmaztatott Befektetési Alap

Feltigyeleti nyilvantartasi szam: 1112-405

Eves beszamolo

2019. januar 01. - december 31.

Budapest, 2020. 4prilis 29.



MKB Hozamdoktor Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 320 035 2 453 631
A.) Befektetett eszkdzok 2202910 2 187 038
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
1I. Hosszl lejaratu bankbetétek 2202910 2 187 038
B.) Forgbeszk6zok 17 438 17 549
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési
kiilénbodzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I11. Pénzeszk6zok 17 438 17 549
1. Pénzeszk6zok 17 438 17 549
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatdrolasok 99 437 140 467
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 99 437 140 467
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szérmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 250 108 577
FORRASOK (PASSZIVAK) 2320 035 2 453 631
E.) Sajat téke 2313160 2446 752
L. Indulé téke 2 501 780 2501780
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 2501 780 2501780
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0
II. Tékevaltozas (t6kendvekmény) -188 620 -55 028
1. Visszavéasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -1 901 -1 901
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 250 108 577
3. El8z6 év(ek) eredménye -211 769 -186 969
4. Uzleti év eredménye 24 800 25265
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 449 453
1. Hosszu lejératu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarata kotelezettségek 449 453
[I. Kuilf6ldi pénzértékre szl kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 6426 6 426

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

(I-IHII-IV-V-VI)

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 41 401 41 840
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 0
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Miuko6dési koltségek 16 601 16 575
V.  Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Térgyévi eredmény 24 800 25 265

A kiegészit6 melléklet az eredmény-kimutatas elvélaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Bedenek
Melinda

TlChyné Digitally signed
Digitally signed by % . byTichyné
Bedenek Melinda SZ' rmal Szirmai Beatrix
?g ge: 2220(')024'29 Beatrix EDSaztt;rzozo 04.29
:05:13 +02'00' : i
Eszter 09:20:52 +02'00

Vallalkozas vezet6je (képviselbje)
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MKE - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannoénia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mibs;

Web cim: www

Kiegészit6 melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Hozamdoktor Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ befektetési

Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: 2016. julius 26. — 2021. augusztus 11.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I11-478/2016., 2016. méajus 26.

Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szama, kelte: H-KE-II1-586/2016, 2016. julius 26.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

Letétkezel6:

Forgalmazé:

Konyvvizsgalé:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezels

MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027



Szamviteli politika

Az Alap kettés konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartéasat az Alapkezeld
vezeti.

A mérleg fordulénapja 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma 2020. januér 02.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Toldi-Szabéné Olah Timea Regisztraldsi szdma: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei 1t 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves beszamol6t a Deloitte Konyvvizsgalo és
Tandcsadé Kft. auditalja. )
A konyvvizsgalati dij mértéke 740.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB-Pannonia Alapkezel6 zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgatd helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérdsbanya u. 26-28. 4.

Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kdl, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentls osszegii hiba: ha a hiba feltarasdnak évében a kiilonbsz6 ellendrzések soran, egy adott tizleti évet
érintéen feltart hibdk és hibahatdsok - eredményt, sajat t6két novel6-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel

nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott tizleti év mérlegfédsszegének 2 szézalékat, illetve ha a mérleg
f606sszeg 2 szézaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések és ktelezettségek értékelése soran az MNB
devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsol6dé szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszk6zok
Az Alap hosszu lejarata bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszdmolé mérlegében a megbizhato Ssszkép
érdekében a befektetett eszkdzok kozott a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet el6irt mérleg tagolasahoz képest
Uj mérlegsor kertilt felvételre.

B) Forgoeszk6zok
L. Kovetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz616 koveteléseket és kitelezettségeket az év végi értékelés
soran a forduléonapi MNB devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbdzet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kézott szamolja el.
A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap és hataridés iigyletek miatt a
masik féllel szemben fennalld kovetelést.

I1. Ertékpapirok

Az Alap eszko6zei kozott értékpapir nincs.



II1. Pénzeszk6zok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint foly6szamlak,
e Deviza folyészamlak,
o [ ekotott betétek.

A deviza készlet novekedése és csdkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiildnbozetet a
pénziigyi mliveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmolésra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhataroldsként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyid6szakot kovetd évben, mérlegkészités el6tt beérkezett kamatok targyidészakra
vonatkozé részét szamolja el.

D) Széarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete

A szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridds ligyletek fordulonapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilénbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az tigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A t6zsdén kiviil kotott hatéridds €s opcids tigyleteket a kormanyrendelet elSirdsai szerint kell értékelni a lejarati
id6 alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képez0 aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci ara és a
hatéridds kétési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és az opci6 delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatott
tigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.

Az opci6s lgyletnél az Alap a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kdzéparfolyam.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indul6 téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvég(i, az Alap befektetési jegyeit az alapkezeld a futamidd alatt nem
véltja vissza, és a jegyzési id6 lezarta utan 0j befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

II. Tékevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a diszkont dron kibocsatott befektetési
jegyek jegyzési ara és az indul6 téke k6z6tti kiilonbozet.

b) Az lizleti év eredménye az eredménykimutatés targyévi eredmény sordban szerepl6 értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli torvény eldirdsainak megfeleléen szamol el céltartalékot.



G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejéaratu kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemz6en nem mertil fel hosszu lejarata kételezettség.

II. Rovid lejéarata kotelezettségek

A rovid lejérata kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkezd tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett beérkezett koltségszamlak osszege,

A kulfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek év végi értékelésekor a kivetelések kdzott leirtak az irdnyadodak.
H) Passziv idébeli elhatarolasok

Passziv id6beli elhatarolasként szdmolja el az Alap a targyidészakot érinté, nem szamlazott koltségeket,

raforditasokat, melyek jellemzden a targyévet terheld bankkoltség és hozamgarancia/igéret alapjan idéaranyosan

fizetend® hozam Gsszege.

Az eredménykimutatds tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziligyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miveletek bevételeként kerlilnek elszamolésra az Alapnal a kovetkezd tételek:
o Kamatbevételek (lekotott betét, folyoszamla),

Realizalt arfolyamnyereség,

o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,

e Swap ligylet bevétele.

II. Pénztigyi mUveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként kerlilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezo tételek:
e Kamatraforditasok,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e  Opci6s dij.

Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

1. Mukodési koltségek

Mukodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
o Alapkezel6i dij,
o Letétkezeldi dij,
e Forgalmazoi dij,
e Banki koltségek,
e Konyvvizsgalati dij,
o Feliigyeleti dij,
e Befektetési alapok kiilonaddja.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcios ligyleteket.



Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds tigyleteit. A mérlegfordulénapi piaci
érték €s az tigylet konyv szerinti értéke kozotti killonbozetet a szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete
soron kell elszdmolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

Kolesonbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- €s kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek részletezése

Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
Lekotott betét kamata 41 399 41 836
Bankszamla kamata 2 4
Osszesen: 41 401 41 840

2. Miikodeési koltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 12 509 12 509
Letétkezel6 dija 1251 1251
Bankkoltség 106 101
Egyéb koltségek 2735 2714
Feliigyeleti dij 599 440
Konyvvizsgalati dij 940 944
Befektetési alapok kiilénaddja 1196 1330
Osszesen: 16 601 16 575

3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok eFt Passziv id6beli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31 Megnevezés 2018.12.31  2019.12.31
Lekotott betét kamata 99 437 140 467  Decemberi bankkoltség 0 0
Osszesen: 99 437 140 467  Konyvvizsgalati dij 470 470
Alapkezelési dij 5415 5415
Letétkezelési dij 541 541
Forgalmazéi dij 0
Osszesen: 6 426 6 426
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.
5. Kotelezettségek részletezése:
Megnevezés 2018.12.31| 2019.12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelével szembeni kotelezettségek 0 0
Feltigyeleti dij 149 150
Befektetési alapok kiilsnaddja 300 303
Osszesen: 449 453



6. Portfolio jelentés

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1112-405 MKB Hozamdoktor
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezel$ zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Térgynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 2313160 186 HUF
Egy jegyre juto NEE:  9246,057551
Darabszam: 250 178
Netto
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkdzérték
%-4ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelezd Futamidd (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (Osszes): 448 618 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazo6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgéldi dij 0 0,0%
Felugyeleti dij 149 000 0,0%
Befektetési alapok kiilonadoja 299 618 0,0%
1/3. Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 6426 593 0,3%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 6 875 211 0,3%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folydszamla, készpénz (0ssz): 1248 043 0,1%
MKB Zrt-nél vezetett folybszamla 1248 043 0,1%
1172. Egyéb kivetelés (Osszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (Gssz.) 2219100492 95,9%
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1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (Ossz.) 8 108 044 MKB Barnk Zrt. 22 0,4%
1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekététt betét 2210 992 448 95,6%
2170 542 175 MKB Bank Zrt. 954
8 082 235 MKB Bank Zrt. 205
7 969 666 MKB Bank Zrt. 387
7902 417 MKB Bank Zrt. 569
7 836 294 MKB Bank Zrt. 751
8 659 661 MKB Bank Zrt. 954
I1/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
I1/4.1. Allampapirok (ésszes): HUF 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.6. Kdrpdotldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/5. Aktiv iddbeli elhatdroldsok HUF 99 436 684 4,3%
11/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbizete HUF 250 178 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 320 035 397 100,3%
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Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1112-405 MKB Hozamdoktor
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannoénia Alapkezel6 zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szdmitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat téke: 2446 752 386 HUF
Egy jegyre
juté NEE: 9780,046151
Darabszém: 250178
A tdargynapi netto eszkozérték Nettod
meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK  Osszeg/Erték (%)
Futamidé
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelez6 (nap) 0
172. Egyéb kotelezettség
(Osszes): 452 616 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaléi dij 0 0,0%
Feltigyeleti dij 150 000 0,0%
Befektetési alapok
kiilénadoja 302616 0,0%
1/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli
elhatdroldsok 6426 192 0,3%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 6 878 808 0,3%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folydszdamla, készpénz
(0ssz): 1677 259 0,1%
MKB Nyrt-nél vezetett
foly6szamla 1677 259 0,1%
11/2. Egyéb kivetelés
(0sszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek
(0ssz.) 2202910213 90,0%
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1l/3.1. Max. 3 ho lekotésii

(6ssz.) 7969 666 MKB Bank Nyrt. 22 0,3%
1l/3.2. 3 héndl hosszabb
lekotott betét 2 194 940 547 89,7%
2170 542 175 MKB Bank Nyrt. 589
7902 417 MKB Bank Nyrt. 204
7 836 294 MKB Bank Nyrt. 386
8 659 661 MKB Bank Nyrt. 589
1I/4. Ertékpapirok Devizanem = Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0,0%
I1/4.1. Allampapirok (ésszes): HUF 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesity
ép.: HUF 0 0,0%
1I/4.3. Részvények (0sszes): HUF 0 0,0%
1I/4.4. Jelzdloglevelek
(0sszes): HUF 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek
(Osszes): HUF 0 0,0%
11/4.6. Kdrpdtidsi jegyek
(Osszes): HUF 0 0,0%
1I/5. Aktiv idébeli
elhatdroldsok HUF 140 466 470 57%
11/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 108 577 252 4,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 453 631 194 100,3%
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7. Vagyonkimutatds

2018.12.31 portfoliobeli 2019.12.31 portfoliobeli
(el't) arany (eFD) arany
a) atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 2 220 348 96,0% 2 204 587 90,1%
¢) egyéb eszkozok 99 687 4.3% 249 044 10,2%
d) Osszes eszkoz 2320035 100,3% 2453631 100,3%
¢) kotelezettségek* 6 875 0,3% 6 879 0,3%
f) netto eszkozérték 2313 160 100,0% 2 446 752 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolasok 6sszegét is.

8. Netto eszkizérték részletezés

adatok eFt-ban

2018.12.31 2019.12.31

Befektetett eszkdzok 2202910 2187 038

Kovetelések 0 0

Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkoz6k 17 438 17 549

Aktiv id6beli elhatdrolasok 99 437 140 467

Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 250 108 577

Eszk6z0k 0sszesen 2 320 035 2 453 631
Kotelezettségek 449 453

Passziv elhataroldsok 6426 6426

Netto6 eszkozérték/Sajat toke 2313160 2 446 752
9. Az Alap eszkézeinek alakuldsa

2018.12.31 2019.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szdrmazé jovedelem 41 401 41 840
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 12 509 12 509
d) a letétkezel dijai 1251 1251
e) egyéb dijak és addk 2 841 2 815
f) nettd jovedelem 24 800 25 265
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a t6keszamla valtozasai -188 620 -55 028
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése 250 108 577
j) minden olyan egy¢b valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen
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10. A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazds

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

Kifizetett javadalmazas (2019.01.01. - 2019.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalok szima Rogzitett Valtozo  Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazas
3316 312650 113 834 426 484
Ebbol:
Ugyvezeték (2 6) 68400 41 864 110 264
Kockazati profilra haté
munkatarsak (8 o) 89 535 42 036 131 571

*Nincs ilyen
11. Az Alap opciés iigylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehetéségét a Commerzbankt6l vasarolt opcidval biztositja. Az opcié vételaraként az
Alap 160.864.454  Ft-ot fizetett. Az opcid szerzddés szerinti  értéke  2.501.780.000  Ft.
Az opcids konstrukcidban tiz gydgyszeripari vallalat részvényei szerepelnek.

A lejaratkori opciés hozam szamitasa

A részvények megfigyelési iddpontokban mért zard értékei Gsszevetésre keriilnek a részvények induldskori zard
arfolyamaival. Az induldsi és a megfigyelési id6pontok kozott eltelt id6ben elért teljesitmények alapjan a
részvénykosar elemei koziil hét legjobban teljesitd részvény teljesitménye 7,65%-on rogzitésre keriil, mig a
legrosszabb harom teljesitményi részvény aktuélis hozama — de maximum 7,65% - keril figyelembe vételre. Az igy
korriglt részvényhozamok 4tlaga — amennyiben pozitiv — az adott megfigyelési idéponthoz tartozé opciés hozam,
mely a részesedési rataval korrigaltan kifizetésre keriil az adott megfigyelési idépont utéan.

Amennyiben a fenti eljardssal korrigélt opcids hozam az utols6 megfigyelési idépontban pozitiv, akkor az utolsd
megfigyelési idépont utdn a részesedési ratdval korrigalt opcios hozamon feliil egy tovabbi, a befektetési jegy
névértékére vetitett, részesedési rataval korrigalt 5%-os bénuszkupon is kifizetésre kertil.

Az adott megfigyelési iddpontban az opcidés hozam szamitésakor az opciés mechanizmus a hét legjobban teljesitd
részvény teljesitményt akkor is kicseréli 7.65%-ra, ha egyébként egyik részvény teljesitménye sem éri el a 7,65%-
ot, vagy akar néhdny vagy mindegyik elért hozam negativ volna. A részvénykosar harom legrosszabb teljesitményt
mutatd részvénye kerill a ténylegesen elért — de maximum 7,65%-0s — hozammal figyelembevételre. Ennek
figyelembevételével az adott megfigyelési iddponthoz tartozé opciés hozam maximum a befektetési jegy
névértékeére vetitve 7.65% lehet, valamint az utolsé megfigyelési idépontban, ha az opciés hozam pozitiv, akkor az
utolsé megfigyelési idépontban tovébbi, a befektetési jegy névértékére vetitett 5%-os bonuszkupon kertiil kifizetésre.
Az elért opcids hozam és a bonusz kupon is korrigélasra keriil a részesedési rata mértékével.
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Az opcié mogott szerepld részvénykosar:

Részvény Bloomberg

1 Astrazeneca PLC AZN LN Equity
2 GlaxxoSmithKline GSK LN Equity
3 AbbVie Inc. ABBYV UN Equity
4 Sanofi SA SAN FP Equity
5 Bristol — Myers Squibb CO. BMY UN Equity
6 Takeda Pharmacentical CO. Lid. 4502 JP Equity
7 Eli Lilly and Co. LLY UN Equity
8 Roche Holding AG ROG VX Equity
9 Astellas Pharma Inc. 4503 JP Equity
10 Fresenius Medical Care AG & CO KGaA FME GY Equity

Megfigyelési datumok:

Megfigyelési idépont
2017.08.10.
2018.08.10.
2019.08.09.
2020.08.10.
2021.08.09.

DB [N = [es

A részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vasérolt opciés konstrukcié névértéke hogyan aranylik az Alap induld
Sajét t6kéjéhez, azaz az Alap a portfolié teljesitményébél hany szazalékban részesedik.

A Részesedési rata értéke 100%.
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12. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2018.12.31 2019.12.31
I | Szokasos tevékenységhdl szirmazo pénzeszkoz-valtozas -416 -699
(Mukosdési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 24 278 24 455
2 | Elszdmolt amortizacid + 0 0
3 | Elszdmolt értékvesztés €s visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilénbszet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznalds kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 Ertékpapl’r befektetések értékesitésének, bevéltdsdnak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszk6zok dlloményvéltozdsa + 16 190 15 872
9 | Forgoeszk6zok alloményvaltozésa + 0 0
10 |R&vid lejératt kitelezettségek dlloméanyvaltozdsa + -1 739 4
11 | Hosszu lejdratu kitelezettségek alloméanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozésa + -40 879 -41 030
13 | Passziv idébeli elhatdroldsok dlloményvéltozasa 1734 0
IT | Befektetési tevékenységhbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 522 810
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladédsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 522 810
III | Pénziigyi miiveletekbél szirmazoé pénzeszkoz-valtozas 0 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsétds soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavésarlasa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utén fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIII) + 106 111
Pénzeszk6zok nyito értéke 17 332 17 438
Pénzeszk6zok zérd értéke 17 438 17 549
Pénzeszkdzok valtozasa 106 111
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13. Toke megovdsdra tett igéret

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat Ggy hatdrozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz
legalabb a befektetési jegyek névértéke 95%-anak védelmét, illetve a meghatdrozott részvénykosar
teljesitményébdl a részesedés lehetségét biztositsa a befektetdk szamara.

A befektetetési jegyek névértéke 95%-dnak lejaratkori védelmét a befektetési politika oly modon
biztositja, hogy az Alap induldskori sajat t6kéjének tilnyomo részét (~85-90%-4t) - varhatéan az MKB
Bank Nyrt.-nél - fix kamatozast betétbe fekteti.

A téke megovasara tett igéret értéke: 2.376.691.000,- Ft.
14. Forgalomban Iévd befektetési jegyek szdma 2019. december 31-én: 250.178 db

15. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszhozériek 2019. december 31-én:
9 780,046151 Ft/db

16. Mérilegfordulonap utdni jelentos események
Nemzetkozi folyamatok - 2020 Q1

A tavaly oktéberben indult, alacsony arfolyamingadozéssal jellemezhet6 részvénypiaci emelkedés 2020-ra
is athuzédott, amit egy ugynevezett ,,fekete hatty(i” esemény, a koronavirus okozta globalis jarvanyhelyzet
tort meg.

A kinai Wuhan vérosébol indult fertdzés hivatalosan januér elején iitétte fel a fejét a varosban, azonban ezt
kovetden az egész vildgban elterjedt és napjainkra t6bb, mint egy millié embert fert6zstt meg globalisan.
A globalis jarvanyhelyzet lassitasara a legtobb orszagban szigorui hat6ségi intézkedéseket vezettek be,
amelyek korlatozzék az emberek mozgasat és kapcsolatait. Ezek az intézkedések kozvetlen hatédssal
voltak/vannak a gazdasagra és ezentul az egyes eszk6zok arfolyamara is.

Ennek koveteztében a fobb eszkdzosztalyok (a fejlett kotvények kivételével) februar 21-ét kovetben rég
nem latott leértékelddést szenvedtek el. Marcius 23-i mélypontjuk pillanatdban 30 szézalék koriili
minuszban is jartak a tézsdeindexek. A nyersanyag piaci index teljesitménye még ezt is feliilmulva 45
szazalékkal értékelddott le az olaj arfolyaménak Osszeomldsa miatt. A részvénypiaci indexek a negyedév
végéig az esés kortilbeliil egyharmadat korrigaltak a bejelentett fiskalis €s monetdris intézkedések hatdsara,
azonban még igy is jelentés minuszokkal zartak a vizsgalt 2020 elsé negyedéves idészakot.

A fejlett részvények piacan a kisebb véllalatokat jelképez6 ,,small cap” indexek jelent@sen alulteljesitették
a nagyvallalati indexeket. Az id6szak végére a legjobb teljesitményt a japan részvénypiac produkalta majd
20 szézalék kortili leértékelédéssel, mig az USA 20 szézalék, Eurépa 23 %-os esést szenvedett el. A
koronavirus okozta t8kekivonas rég nem latott mértékeket 6lt6tt a részvénypiacokon, minden szektor
jelentds eséssel zarta a negyedévet.

A fejl6dé piacokon szintén erdteljes volt a kockézatkeriilés mértéke, Kindban a virus okozta panikkal
egyltt kissé kordbban indult a részvénypiaci esés, azonban messze nem volt olyan intenzitdst, mint a tébbi
orszag részvénypiacain. A legnagyobb esést a latin-amerikai részvények konyvelhették el, mélypontjukon
50 szazalék feletti minuszban is alltak. Az orosz részvénypiac szintén jelentsen leértékeldott, dollarban
mérve 47 szazalék koriili minuszt is Osszeszedett. A latin-amerikai és orosz részvénypiacot a koronavirus
okozta panik és az olajar 6sszeomlasa egyszerre sujtotta, ami a devizapiacon is jelentds leértékelddéssel
jart egyiitt.

Fontos fejlemény volt még a negyedévben az olajtermelék kozott kitort iijabb arhdbora, ami egészen
20 dollar kornyékére 1okte az olajarat. A ndvekedési varakozasok romlésa, a turizmus leéllasa az olaj
keresleti oldalan 6nmagukban is panikot okoztak, azonban ezzel egyidében még kindlati oldali problémak
is felmertiltek.
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Magyarorszagi események

A nemzetkozi trendhez hazink is csatlakozott és jelentds fiskalis és monetéris élénkitésrol sziiletett
dontés az elmult idészakban. A kijardsi korlatozasok mellett Orbén Viktor bejelentése egy a GDP 18-22
szazalékara ragé gazdasagvédelmi akcidtervet tartalmazott, ami harom szakaszban keriil majd bevezetésre.
Az €év elsd részében a vartndl kedvezétlenebb januéri inflacios adat borzolta a kedélyeket magyar
allampapirpiacon (a janudri adat 4.7%-ra ugrott a decemberi 4.0%-rdl). Majd mércius kozepétdl a
feltérekvé piaci hitelpiacokkal egyiitt a magyar kdtvénypiacon is a kockézatkeriilés lett trra: eltintek a
vevOk a méasodpiacrol, az arjegyzok kiszélesitették a vételi es eladasi arfolyamokat, egy-egy 6vatos kotésre
is erbteljes mozgasok jottek, ezittal a gyengiilés irdnyaba. Osszességében a referencia hozamok a révid
oldalon 68-79 bézisponttal emelkedtek, mig a hozamgérbe 3 éven tuli részén 61-93 bézispontos
hozamemelkedés ment végbe az els6 negyedév folyaman.

A magyar részvénypiac 2020 elsé negyedévében 28,1%-kal értékelddstt le, amely elsésorban az OTP (-
38,4%) és a MOL (-34,4%) gyenge teljesitményének volt koszonheté. A t&bbi blue chip is veszitett
értékebol a Richter 3,7%-kal, a Magyar Telekom arfolyama 18,1%-kal keriilt lejjebb a vizsgalt idészakban.
A régids Osszehasonlitdsban a magyar részvénypiac teljesitménye 6sszhangban volt a t6bbi piaccal. A
magyar részvénypiac a lengyel és a cseh piachoz képest feliilteljesit6 volt, mig a roman piacot kismértékben
alulteljesitette.

A nemzetkdzi kockdzatkertilés kozepette az EUR/HUF arfolyama rég nem latott gyengiilést mutatott, az év
eleji 331,04-es szintrdl a negyedév végére 360,74-es szintig gyengiilt a magyar valuta arfolyama. A régid
devizéi a forinthoz hasonléan gyengiiltek az eur6val és a dollarral szemben. A gyengiilésben jelentés
szerepet jatszott, hogy a vallalatok a ledllasok miatt nem gorgették tovabb a fedezeti iigyleteiket.

Uzleti kornyezet

2020 els6 negyedévében nem voltak az Alap miikddésében, befektetési politikajaban véltozasok év végéhez
képest, az Alap zavartalanul mikodott. Az Alap befektetési jegyei lejaratig nem visszavalthatéak, igy
visszavaltdsok nem térténtek, és nem meriilt fel likviditasi probléma sem az Alapban.

Az Alapban taldlhat6 opcio6 értéke az elsé negyedévben jelentésen mérséklodstt. A 2019 év végi 4,35 %-
os struktardlt opciés arfolyam 2020 elsé negyedévének végére 0 %-ra csokkent, a kedvezétlen
tékepiaci/részvénypiaci hangulat eredményeként.

A fenitek alapjdn a jarvadnyhelyzetnek volt kedvezétlen hatésa az opcids arfolyamon keresztiil az alap
arfolyamara.

17. Netto eszkozérték alakuldsa
adatok Ft-ban

Datum Nett Egy jegyre jutd nettd
eszkozértek eszkzértek
2019.12.31 2446 752 386 9 780,046151
2020.04.15 2386 771 592 9 540,293679

Budapest, 2020. aprilis 29.
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