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Uzleti/Vezetfségi Jelentés
Uzleti kirnyezet

Részvény

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszk8z6knek, hiszen a dinamikus gazdasagi bévillés és az
alacsony infldcios szamok kivalo taptalajt jelentettek a tozsdék szdmnyaldsahoz, de Trump adéreformja és az
ezdltal generdlt tobbletprofit is tdmogatlag hatott. A részvénypiacok ijabb és ujabb tdrténelmi cstcsra
kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb arazassal kell szembenézniiik a befektetdknek.
A régios és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mégétt, a BUX torténelmi csticsra ért 40000
pont feletti szintjével.

Kotvény

Az alacsony infliciés kdmyezet és a befektetok hozamemelkedést vard felillpozicionaltsiga tavaly inkabb
stagnald kdtvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései miatt
¢rdemben nottek az amerikai hozamok.

Hazénkban torténelmi pillanatokat éltiink 4t, hiszen a DKJ hozamok negativ tartoményba keriiltek, egyittal soha
nem latott mélységbe siillyedtek a hosszi lejarati kétvények hozama is.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat iigy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz legalabb
a befektetési jegyek névértéke 95%-anak védelmét, illetve a meghatarozott részvénykosar teljesitményébol a
részesedés lehet6ségét biztositsa a befektetok szamara. A befektetetési jegyek névértéke 95%-4nak lejaratkori
védelmét a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap induldskori sajat tokéjének tilnyomo részét
(~85-90%-4t) - virhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - fix kamatozasu betétbe fekteti. 10 A befektetési célban
meghatarozott részvénypiaci teljesitményébdl torténd részesedés érdekében az alap szdrmaztatott iigylet(ek)et
kdt. A befektetok szamara évente és a futamidd végén kifizethetd hozam + bonusz kupon lehetdségét vasarolt
opcios konstrukcid teszi lehetdvé, mely tiz gyogyszeripari részvény teljesitményének részesedési rataval
modositott pozitiv hozama. A vasarolt opcid értéke semmilyen piaci kdriilmény kdvetkeztében nem lehet
negativ.

Fébb erdforrdsok és kockdzatok, az ezekkel kapcsolatos valtozdsok és bizonytalansdgok

Az Alap nett6 eszkbzértékét naponta szdmitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tikrozték.

Az Alap a kibocsétast kovetden bevezetésre keriilt 2a Budapesti Ertéktdzsdére, igy a befektetési jegyek likviditdsa
a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozasanak fiiggvénye.

A Forgalmazo és a Letétkezeld a targyidoszakban nem véltozott. Az Alap kényvvizsgaldja a tirgyiddszakban
nem vialtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezardsa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdélkodéséval kapcsolatban nem keriilt felszinre.
A teljesitmény mérésének mennyiségi és minGségi mutatdi, illetve jellemz6i

Az Alap 2017, évi hozama 1,20%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozdsat mutatja
meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyid6szak soran 97,22 Ft hozamot fizetett névértékenként.

Tovibbi informéciék

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a tdrvényi
szabalyozdsnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kdmyezeti terheléssel nem jirt, a jovoben sem fog, igy erre kitldn figyelmet az alapkezelonek nem kell
forditania.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Panndnia Alapkezelé Zartkiriien Miikodd Részvénytirsasag (székhely: 1056
Budapest, Vici u. 38., telephely (kézponti ligyintézés helye): 1072 Budapest, Nyar utca 12., cégjegyzékszam:
01-10-047118, ad6szam: 23452941-2-41, tovabbiakban Alapkezel$) képviseletében, amely olyan nyilvanos,
zartvégii befektetési alapokat létrehozo és kezeld gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet
(tovdbbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala létrehozott és kezelt nyilvanos, zirtvég(i befektetési
alapok (tovébbiakban Alapok) tekintetében tdjékoztatsi kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek
mindsiil, az alabbi
nyilatkozatot

tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjén kijelentjiik, hogy
= az alkalmazhatd szamviteli elSirasok alapjan, az Alapok legjobb tuddsunk szerint elkészitett éves
beszdmoldja valds és megbizhatd képet ad a kibocsdtd (az Alapok) eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérd!, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba

= az Alapok vezetdségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsato helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansigi tényezoket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezel6 éltal kezelt nyilvénos, zartvégii alapok 2017, évi éves jelentéséhez
kapcsoléddan adtuk ki,

Budapest, 2018. éprihs 27. MKB-PANNONIA Alapkezeld Zet.
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Févérosi Torvényszék Cégbirésaga

Cg.: 01-08-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Hozamdoktor Szarmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Hozamdoktor Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2017. évi éves
beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2017. december 31-i fordul6napra készitett
mérlegb6l — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 2.367.041 E Ft, az addzott eredmény
24.404 E Ft nyereség —, és az ugyanezen id6ponttal végz6dd tizleti évre vonatkozé eredménykimutatasbol,
valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek Ssszefoglalasat is tartalmazd kiegészité mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhatd és valds képet ad az Alap 2017. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetér6l, valamint az ezen idéponttal végzdd® tizleti évre vonatkozd

jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szidmvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli torvény”) dsszhangban.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — tdrvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében. fennallo felelGsségiink b&vebb leirdsat jelentésiink ,,4
konyvvizsgadlo éves beszamolo konyvvizsgdlatdaért vald felelSssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jét6l, az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgal6i
hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasr6l szdlé szabdlyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
»Konyvvizsgalok Etikai Kdédexe”-ben (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai elirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Kulcsfontossagu konyvvizgsgdlati kérdések

A kulcsfontossagi konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyiddszaki éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgédlata sordn. Ezeket a
kérdéseket az éves beszdmold egésze altalunk végzett konyvvizsgalatanak Osszefiiggésében és az arra
vonatkozé véleményiink kialakitisa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilon
véleményt.




Kulesfontossaga konyvvizsgalati kérdések Kapcsolodé kényvvizsgalati eljarasok

T6ke megdvdsdra vonatkozo igéret

Kibocsatdsi  tajékoztatéjaban  kozzétetteknek | Megvizsgaltuk, hogy a tdke 95%-4ig torténd
megfeleléen az Alap a téke 95%-aig torténé | megévasara vonatkozd igeretre az Alap eszk6zei
megdvasara vonatkozd igérettel keriilt | megfeleld fedezetet nyujtanak-e. '

kibocsatasra. Kockazatot hordoz magéban, hogy ez
a befektetdk felé tett, a toke megdvasara vonatkozo
igéret az Alap eszkozeibél biztositott-e. Tovabbi
részleteket lasd az éves beszamold kiegészitd
mellékletének 9. “T6ke megdvasara tett igéret” c.
fejezetében.

Egyéb informdciok

Az egyéb informéciok az Alap éves jelentésében foglalt informéciokbol allnak, melyek tartalmazzak az
Alap 2017. évi tizleti/vezetSségi jelentését, de nem tartalmazzak az éves beszamolot és az arra vonatkozd
figgetlen konyvvizsgdloi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése (a “vezetés”) felelds az egyéb
informéciokért, tovabbé az tizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozo
eléirasaival dsszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény”
szakaszaban az éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra.

Az éves beszamolé altalunk végzett konyvvizsgalatdval kapesolatban a mi felelosségiink a fent azonositott
egyéb informacidk 4tolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok lényegesen
ellentmondanak-e az éves beszémolénak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként tigy tiinik-e, hogy azok lényeges hibés allitast tartalmaznak.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a

szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozé eldirsaival bsszhangban van-e, és errdl,
valamint az lizleti jelentés és az éves beszamol6 Ssszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2017. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozéasban 6sszhangban van
az Alap 2017. évi éves beszdmoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozd elbirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szémara nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt. |

A fentieken til az Alaprdl és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjén jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
{izleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgé hibas kozlés (hibas éllitds) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk. '

A fenticken tal az Alaprél és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjén jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
{izleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kozlés (hibas éllitds) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valénk.




A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felelossége az éves beszamoloért

A vezetés felelés az éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténo €s a valoés bemutatés
kovetelményének megfelels elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbol, akdr hibdbél eredd lényeges hibés allitéstol
mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas folytatasdval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatdsanak elvén alapulé éves
beszamol Ssszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem 4ll fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgdalataért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell bizonyossigot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foka bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgéalatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabéalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez lényeges hibas allitdst. A hibés
allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatélyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba: :

e Azonositjuk és felmérjiltk az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabél eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegend és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozdsahoz. A csalasbdl eredd 1ényeges hibas allitds fel nem tardsénak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

e Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.

o Frtékeljitk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vézetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozés folytatisdnak
elvén alapuld éves beszamold Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansidg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatdséra vald
képességét illetben. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
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fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban
1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink
datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6v6beli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt; hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Frtékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalé tigyletek és események valos bemutatésa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgélat tervezett
hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgélat jelentds megéallapitdsait, beleértve az Alap altal alkalmazott belsé
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozd
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrol észszerfien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolodé biztositékokat.

Az irdnyitéssal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyiddszaki éves beszamold konyvvizsgélata soran a legjelentdsebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagn konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaldi jelentésiinkben ismertetjitk ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
— rendkiviil ritka kériilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaloi
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert é&szszerli varakozdsok alapjan annak hétranyos
kovetkezményei stilyosabbak lennének, mint a kommunikacié kézérdeki hasznai.

A jelen fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentést eredményezd konyvvizsgalat megbizasért felelos partnerének a
jelentés alairdja minosiil.

Budapest, 2018. aprilis 27.

Molnar Gébor Nagy Zoltan
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kit. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvantartasi szam: 000083
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Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Hozamdoktor
Szirmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1112-405

Eves beszamold

2017. januar 01, - december 31.

Budapest, 2018. 4prilis 27




MKB Hozamdoktor Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 336 220 2367041
A)) Befektetett eszkzok 2235530 2219100
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a,) kamatokbdl, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszu lejarata bankbetétek 2235530 2219100
B.) Forgdeszkdzok 17 087 17 332
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kévetelések értékvesztése (-) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési
kiilénbbzete 0 0
4. Forintkbvetelések értékelési killonbozete 0 0
11, Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpaplrok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
111. Pénzeszkdzdk 17 087 17 332
1. Pénzeszkozok 17 087 17332
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhatarolasok 17 806 58 558
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 17 806 58 558
2, Aktiv idobeli elhatiroldsok értékvesztése (-) 0 0
D.) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbdzete 65 797 72 051
FORRASOK (PASSZIVAK) 2336 220 2367 041
E.) Sajat toke 2329 503 2 360 161
1, Indulé toke 2 501 780 2 501 780
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 2 501 780 2501 780
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 0] 0
II. Tokevaltozis (tokendvekmény) -172277 -141 619
1. Visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkillonbdzete -1 901 -1901
2. Ertékelési kiilonbézet tartaléka 65 797 72 051
3. El6z6 év(ek) eredménye 0 -236 173
4, Uzleti év eredménye 236 173 24 404
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 436 2188
I, Hossz1 lejératn kotelezettsépek 0 0
1. Rovid lejaratu kotelezettsépek 436 2188
111, Kiilfoldi pénzériékre 52616 kotelezettsépek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id8beli elhatarolasok 6281 4692

A kiegészitd melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.

I




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

2017.01.01.-

Megnevezés 2016.07.26.-12.31. 12.31.

L. Pénziigyi miiveletek bevételei 19 850 40 981
II.  Pénziigyi miiveletek raforditdsai 160 864 0
III, Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddési kbltségek 95 159 16 577
V.  Egyéb riforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Térgyévi eredmény -236173 24 404

(I-II+I-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatés elvélaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezeld Zst,
Székhely: 1056 Bp , Viéci utca 38,

‘Telephely; 1072 Bp , Nyér u
i Maﬂ%

Villalkozés vézetdje (képviseldje)




MKE - PANNGRIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Hozamdoktor Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvég értékpapir befektetési alap, a 2014, évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési

Alap (ABA)
A befektetési jegy névértéke: 10.000 Ft/db
Az Alap futamideje: 2016. jilius 26. — 2021. augusztus 11.

Feliigyeleti engedély sziama, kelte: H-KE-I11-478/2016,, 2016, méjus 26.
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szdma, kelte: H-KE-II[-586/2016, 2016, jalius 26.

Az alapkezelf tarsasig neve, székhelye:
2017. november 30-ig
MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien miikdé Rt
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014, évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)
2017. december 01-t51:
MKB-Pannénia Alapkezelé zartktriien miikédé Rt,
1056 Budapest, Vaci utca 38,
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezel: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon; 269-0922

Konyvvizsgilé: Deloitte Konyvvizsgdlé és Tandesado Kit.
1068 Budapest, Dézsa Gydrgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027




Szdmviteli politika

Az Alap kett6s konyvvitelen alapulé éves beszamolot készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat az Alapkezeld
vezeti.

A mérleg fordulénapja 2017. december 31,
A mérlegkészités ddtuma 2018. marcius 31

A kiinyvviteli szolgdltatds kirébe tartozé feladatok irdnyitisaért, vezetéséért felelés személy adatai:

Név: Téth Bélané Regisztralasi szdma: 156267 Lakcim: 2096 Urdm, Kalmar u. 3.
Az Alap éves jelentésének konyvvizsgilata kotelezd, Az éves beszdmolét a Deloitte Konyvvizsgalé és
Tandcsadé Kft, auditdlja,

A kényvvizsgalati dfj mértéke 740.000 Ft + AFA,

Az Alap éves beszdmoléjat az MKB-Panndnia Alapkezelé zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetbje irja ald,

Vezérigazgatd-helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. 1/2,
Back-office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316. T6k6], Tancsics M. u. 1/A,

Jelentis dsszegii hiba: ha a hiba feltdrasanak évében a kiilonbz6 ellendrzések soran, egy adott tizleti évet
érintben feltart hibdk és hibahatdsok - eredményt, sajit tékét ndveld-cskkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) osszege meghaladja az ellenSrzott lizleti év mérlegfodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fotsszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az I millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre 52616 kdvetelések és kotelezettségek értékelése soran az MNB
devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.,

Meérleghez kapcsolédé szabdlyok
Eszkozok (aktivik)

A) Befektetett eszkdz8k
Az Alap hosszii lejaratd bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszdmolé mérlegében a megbizhaté 8sszkép
érdekében a befektetett eszkdzok kozott a 215/2000. (XI1. 11,) Korm. rendelet eldirt mérleg tagoldsahoz képest
1ij mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgoéeszkdzbk
L. Kévetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz010 kdveteléseket és kotelezettségeket az év végi ériékelés
sordn a fordulénapi MNB devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett drfolyam kiilnbézet
dsszevont egyenlegét a pénzligyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kdzott szamoljael.

A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap és hataridds igyletek miatt a
masik féllel szemben fennéllé kévetelést.

I1. Ertékpapirok

Az Alap eszkdzei kozott értékpapir nincs.




III. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok kozé az Alap az aldbbi tételeket sorolja be:
e Forint folyészamlak,
e Deviza foly6szdmlak,
e Lekotott betétek.

A deviza készlet ndvekedése és csokkenése a napi drfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben kerill elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatdrolasok

Aktiv iddbeli elhatarolasként az Alap a targyidGszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidGszakot érintd, de targyidGszakot kovetd évben, mérlegkészités el6tt beérkezett kamatok targyiddszakra
vonatkoz6 részét szdmolja el.

D) Szérmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szérmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzeteként a hataridos figyletek fordulénapi értékelésekor az figylet
piaci értékének Osszegét szdmolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbdzet dsszegét minden értékeléskor a hataridds Ugylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbozetet az ligylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiilénbbzet tartalékaval szemben.,

A tdzsdén kivill kétott hataridos és opcids tigyleteket a kormanyrendelet eléirasai szerint kell értékelni a lejarati
id6 alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci dra és a
hataridds kotési ar killdnbbzetét, illetve az opci6 targyat képezd dru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
dra és az opcid delta tényez6jének szorzatat, illetve egyéb médon meghatéarozott piaci értékét) a szarmaztatott
ligyletek értékelési kiilénbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

Az opci6s tigyletnél az Alap a legutolsé napi drfolyamot alkalmazza. A napi drfolyam a partner éltal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szdmitott kozéparfolyam.

Forrasok (passzivik)
E) Sajat toke
I, Induld téke
Indulé tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban lév§ befektetési jegyek névértékét,

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégii, az Alap befektetési jegyeit az alapkezel6 a futamidé alatt nem
véltja vissza, és a jegyzési idd lezarta utdn 0j befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

[1. Tokevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete a diszkont aron kibocsétott befektetési
Jjegyek jegyzési dra és az indulé toke kdzotti kiillonbozet,

b) Az lizleti év eredménye az eredménykimutatas targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli tbrvény eldirdsainak megfelelden szamol el céltartalékot,




G) Kotelezettségek
1. Hosszi lejédrati kételezettségek
A hosszi lejarata kitelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
dven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszi lejarati kotelezettség,

11. Révid lejaratii kotelezettségek

A rovid lejarat kotelezettségek kozitt az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvén:
¢ Ki nem egyenlitett beérkezett koltségszamlak Gsszege,

A kiilfsldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozétt leirtak az iranyadobak.
H) Passziv iddbeli elhatdrolasok

Passziv iddbeli elhatirolasként szémolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamlazott koltségeket,

raforditasokat, melyek jellemz&en a tirgyévet terhel6 bankkdltség és hozamgarancia/igéret alapjan idéardnyosan

fizetend6 hozam 8sszege,

Az eredménykimutatds tagoldsa, tételeinek tartalma

L. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénzligyi miiveletek bevételeként kerlilnek elszdmolasra az Alapnal a kvetkezd tételek:
Kamatbevételek (lekotott betét, folybszamla),

Realizalt drfolyamnyereség,

Ev végi értékelés sordn elszdmolt arfolyamnyereség,

Swap iigylet bevétele.

[1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként kerlilnek elszdmoldsra az Alapnél a kdvetkezo tételek:
o Kamatraforditasok,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e  Opcios dij.

Az Alapkezeld dintése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszimolja.

[T1. Miikodési koltségek

Miikddési kdltségek kdzitt az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezel6i dij,

Letétkezeloi dij,

Forgalmazéi dfj,

Banki koltségek,

Kényvvizsgélati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénadgja.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcids ligyleteket.




Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridés ligyleteit. A mérlegfordulénapi piaci
érték és az ligylet kdnyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szdrmaztatott {igyletek értékelési kiilonbozete
soron kell elszamolni, a tékevaltozas kbzott szerepld értékelési kiilonbbzet tartalékaval szemben.

Kélcsonbe adott, illetve kdlcsdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallaldsok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Bevételek, rdforditdsok részletezése

Bevételek résetezése

adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.07,26.-12.31.  2017.01.01.-12.31.
Lekotott betét kamata 17 806 40978
Bankszdmla kamata 2044 3
Osszesen: 19 850 40 981
Riforditisok részletezése
eFt-ban
Megnevezés 2016.07.26.-12.31.  2017.01.01.-12.31.
Fizetett opcios dij 160 864 0
Fizetett, fizetendd swap kamat 0 0
Osszesen: 1690 864 0

2. Miikisdési kbltségek részetezése

| Megnevezés 2016.07.26.-12.31.|  2017.01.01.-12.31.
{eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 22180 5004
Letétkezel0 dija 542 1251
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoliség 70 842 7 605
Egyéb koltségek 1 595 2717
Feltigyeleti dij 452 591
Konyvvizsgélati dij 635 940
Befektetési alapok kiilonaddja 508 1186
Osszesen: 95 159 16 577

3. Iddbeli ethatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli
elhatdroldsok et
Megnevezés 2016.12.31 2017.12,31
Lekotott betét
kamata 17 806 58 558
Osszesen: 17 806 58 558

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpaplirt.

Passziv idébeli

elhatdrolasok eFt

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Decemberi
bankkdltség 7 7
Kényvvizsgalati dij 318 470
Alapkezelési dfj 2166 425
Letétkezelési dij 541 34
Forgalmazéi dfj 3249 3249
Osszesen: 6281 4692
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5. Kotelezetiségek részletezése:

Megnevezés 20161231 2017.12.31

, (eFt) (eFo)
Alapkezelbvel szembeni kdtelezettségek 0 1741
Feltigyeleti dij 145 148
Befektetési alapok kiilénaddja 291 299
Osszesen: 436 2188

6. Porifolid jelentés

Alapadatok

Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszdma; 1112-405 MKB Hozamdoktor
Szdrmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezelé zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt,
NEE szamftas tipusa: T-2
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: ) 2329502 873 HUF
Egy jegyre juté NEE: 9311,381788
Darabszam: 250178
Nettd
A targynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszep/Erték (%)
I/1, Hiteldllomdny (Gsszes) 0 Hitelezd Futamidé 0,0%
2, Egyéb kiitelezetiség (Gsszes): 436 434 0,0%
Alapkezelbi dij miatt 0 0,0%
Forgalmaz6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,6%
Konyvvizsgaldi dij 0 0,0%
Feliigyeleti dij 145 000 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 291 434 0,0%
I/3. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
174, Passziv iddbeli elhatdroldsok 6 280 930 0,3%
'KOTELEZETTSEGEK
_OSSZESEN: 6717 364 0,3%
11, ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1, Folyészdamla, készpénz (0ss7): 364 014 0,0%
MKB Zrt-nél vezetett folyészdmla 364014 0,0%
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1172, Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
1173, Lekétott bankbetétek (6ssz.) 2252253413 96,7%
1173.1. Max, 3 ho lekétésti (6ssz.)
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekot 2252253413 96,7%
2170542 175 MKB Bank Zrt. 364
8 398 905 MKB Bank Zrt. 182
8 324 250 MKB Bank Zrt. 364
8250912 MKB Bank Zit. 546
8 178 854 MKB Bank Zrt. 728
8 108 044 MKB Bank Zrt. 910
8 082 235 MKB Bank Zrt. 1093
7969 666 MKB Bank Zrt. 1275
7902 417 MKB Bank Zrt. 1457
7 836 294 MKB Bank Zrt. 1639
8 659 661 MKB Bank Zrt, 1842
11/4. Ertékpapirok Devizanem " Névérték Osszeg/Erték (%)
{DOsszes): HUF 0 0,0%
II/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF 0 0,0%
I1./4.2, Gazdilkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0,0%
1l/4.3. Résevények (Gsszes): HUF 0 0,0%
/4.4, Jelzdloglevelek (bsszes): HUF 0 0,0%
I1/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 0 0,0%
11/4.6. Kdrpitldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0,0%
Il/5. Aktfv idbbeli elhatdrolisok HUF 17 805 995 0,8%
1l/6, Szdrmaztatott figyletek
értékelési kiilonbizete HUF 65 796 814 2,8%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 336 220 236 100,3%
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Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

12

Alap neve, lajstromszama: 1112-405 MKB Hozamdoktor
Szdarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Panndnia Alapkezel6 zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szémités tipusa: T2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 2360 161 654 HUF
Egy jegyre juté NEE: 9 433,929658
Darabszam: 250178
Nettd
A tirgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkdzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Qsszeg/Erték (%)
Futamido
I/1, Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd (nap) 0
172, Egyéb kitelezetiség (dsszes): 4 165 496 0,2%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 3248 887 0,1%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Ko6nyvvizsgdléi dij 469 900 0,0%
Feliigyeleti dij 148 000 0,0%
Befektetési alapok kiilénadgja 298 709 0,0%
I/3. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
/4, Passziv iddobeli elhatdroldsok 4692 079 0,2%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 8857575 0,4%
1L ESZKOZOK Osszep/Erték (%)
Il/1, Folyéstimla, készpénz (dssz): 901 841 0,0%
MKB Zrt-nél vezetett foly6szamla 901 841 0,0%
1172, Egyéb kivetelés (Gsszes): 0 0,0%
1173, Lekititt bankbetétek (6ssz.) 2235530258 94,7%




Il/3.1. Max. 3 ho lekétésii (0ssz.) 8250 912 MKB Bank Zrt. 546 0,3%
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekitont betét 2227279 346 94,4%
2170542175 MKB Bank Zrt. 364
8 178 854 MKB Bank Zrt. 728
8 108 044 MKB Bank Zrt. 910
8 082235 MKB Bank Zrt. 1093
7969 666 MKB Bank Zri, 1275
7902 417 MKB Bank Zrt. 1457
7 836 294 MKB Bank Zrt. 1639
8 659 661 MKB Bank Zrt. 1842
I1/4, Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (Yo)
(tsszes): HUF 0 0,0%
11/4.1. Allampapirok (5sszes): HUF 0 0,0%
I1./4.2. Gazdilkoddi és egyéb hitel-
viszonyt meglestesits ép.: HUF 0 0,6%
I174,3. Részvények (sszes): HUF 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (6sszes): HUF 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 0 0,0%
1I/4,6. Kdrpotldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0,0%
1l/5. Aktiv idobeli elhatirolisok HUF 58 558 047 2,5%
11/6. Szdrmaztatott figyletek
értékelési kiilonbizete HUF 72 051 264 3,1%
'ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2367 041 410 ~ 100,3%
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7. Az Alap opcios iigylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehetdségét a Commerzbanktdl vasarolt opeidval biztositja. Az opcid vételdraként az
Alap  160.864.454 Ftot fizetett. Az opcid szerz8dés szerinti  értéke  2.501.780.000 Ft.
Az opcids konstrukcidban tiz gydgyszeripari véllalat részvényei szerepelnek.

A lejaratkori opciés hozam szamitdsa

A részvények megfigyelési idopontokban mért zard értékei sszevetésre kerlilnek a részvények induldskori zard
arfolyamaival. Az induldsi és a megfigyelési id6pontok kozott eltelt idoben elért teljesitmények alapjin a
részvénykosdr elemei kozill hét legjobban teljesité részvény teljesitménye 7,65%-on rogzitésre keriil, mig a
legrosszabb hdrom teljesitményii részvény aktualis hozama — de maximum 7,65% - keriil figyelembe vételre. Az igy
korrigalt részvényhozamok atlaga — amennyiben pozitiv — az adott megfigyelési iddponthoz tartozé opcids hozam,
mely a részesedési rataval korrigdltan Kifizetésre keriil az adott megfigyelési idGpont utan.

Amennyiben a fenti eljardssal korrigalt opcids hozam az utolsé megfigyelési iddpontban pozitiv, akkor az utolsd
megfigyelési idopont utdn a részesedési ratdval korrigalt opcios hozamon feliil egy tovibbi, a befektetési jegy
névértékére vetitett, részesedési rataval korrigalt 5%-os bonuszkupon is kifizetésre kertil.

Az adott megfigyelési iddpontban az opcids hozam szamitasakor az opcids mechanizmus a hét legjobban teljesitd
részvény teljesitményt akkor is kicseréli 7.65%-ra, ha egyébként egyik részvény teljesitménye sem éri el a 7,65%-
ot, vagy akir néhiny vagy mindegyik elért hozam negativ volna. A részvénykosar harom legrosszabb teljesitményt
mutaté részvénye keriil a ténylegesen elért — de maximum 7,65%-o0s — hozammal figyelembevételre. Ennek
figyelembevételével az adott megfigyelési idoponthoz tartozé opcids hozam maximum a befektetési jegy
névértékére vetitve 7.65% lehet, valamint az utolsé megfigyelési idopontban, ha az opeids hozam pozitiv, akkor az
utolsé megfigyelési idopontban tovabbi, a befektetési jegy névértékére vetitett 5%-os bénuszkupon keriil kifizetésre.
Az elért opcids hozam és a bonusz kupon is korrigalasra keriil a részesedési rata mértékével,

Az opcid mgott szerepld részvénykosar:

Részvény Bloomberg
1 Astrazeneca PLC AZN LN Equity
2 GlaxxoSmithKline GSK LN Equity
3 AbbVie Inc. ABBV UN Equity
4 Sanofi SA SAN FP Equity
5 Bristol — Myers Squibb CO. BMY UN Equity
6 Takeda Pharmacentical CQ, Ltd. 4502 JP Equity
7 Eli Lilly and Co. LLY UN Equity
8 Roche Holding AG ROG VX Equity
9 Astellas Pharma Inc. 4503 JP Equity
10 Fresenius Medical Care AG & CO KGaA FME GY Equity
Megfigyelési datumok:
cafigyelés idbpont_

1 2017.08.10.

2 2018.08.10.

3 2019.08.09.

4 2020.08.10.

5 2021.08.09.
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A részesedési rita azt mutatja meg, hogy a vasarolt opcios konstrukcié névértéke hogyan arénylik az Alap indulé
Sajat tokéjéhez, azaz az Alap a portfolio teljesitményébdl hény szdzalékban részesedik.
A Részesedési rata értéke 100%,.




8. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban
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Sorszdm A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
1| Szokiisos tevékenységhil szarmazd pénzeszkiiz-viltozas -2 484 836 15
(Miiktdési cash-flow, 1-13. sorok)
1 [ Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkill) + -238 217 24 174
2 | Elszdmolt amortizacié + 0 0
3 | Elszamolt értékvesziés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbdzet £ 0 0
5| Céltartalékképzés és felhasznilds kiildnbdzete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7| Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye & 0 0
8 | Befektetett eszk6zok dllomanyvaltozisa + -2235530 16 430
9| Forgbeszkiizok dllomanyvaltozasa + 0 0
10 | Révid lejaratii kitelezettsépek dllomanyvaltozdsa & 436 1752
11 | Hosszt lejarati kitelezettségek dllomanyvaltozisa £ 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvéltozisa & -17 806 -40 752
13 | Passziv iddbeli elhatdrolasok allomanyviltozasa + 6 281 -1 589
II | Befekietési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz-viltozas 2044 230
(Befektetési cash-flow, 14-19, sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 2044 230
111 | Pénziigyi miiveletekbdl szirmaz6 pénzeszkiz-viltozas 2 499 879 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatds + 2499 879 0
21 | Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasérlasa - 0 0
23 | Befektetési jepgyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve k6lcson torlesziése - 0 0
26 | Hitel illetve kélesén utdn fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozék valtozasa (1ILIN) = 17 087 245
Pénzeszkozok nyito ériéke 0 17 087
Pénzeszkdzbk zard értéke 17 087 17 332
Pénzeszkoz6k valtozdsa 17087 245




9. Toke megdvisdra tett (géret

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat gy hatérozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz
legaldbb a befektetési jegyek névértéke 95%-anak védelmét, illetve a meghatdrozott részvénykosér
teljesitmény€ébdl a részesedés lehetdségét biztositsa a befektetdk szdmara.

A befektetetési jegyek névértéke 95%-anak lejératkori védelmét a befektetési politika oly mddon
biztositja, hogy az Alap induldskori sajat tdkéjének tilnyomo részét (~85-90%-4t) - virhatéan az MKB
Bank Zrt.-nél - fix kamatozésii betétbe fekteti.

A tbke megdvasara tett igéret értéke: 2.376.691.000,- Ft.
10. Forgalomban lévi befektetési jegyek szdma 2017, december 31-én: 250.178 db

11, Konyvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre jutd netto eszkizérték 2017. december 31-én:
9.433,929658 Ft/db

Budapest, 2018. prilis 27.
MKE-PANNONLA Alapkezeld Zrt

ckhely: i 8.
Székhely: 1056 Bp., Véciutea 3
Telephely: 1072 Bp., Nydr utea 12 {'

Villalkozas vezetdje (képviscldje)
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