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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Hazai Feltorekvé Részvény Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Hazai Feltorekvé Részvény Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2018. évi éves jelentésének
1-15. pontjaban talalhatd szamviteli informéciodinak (a ,,szamviteli informaciok™) kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz6dd iizleti €vre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden 1ényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrél szo6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol szolo 2014, évi XVIL
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informécidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelbje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal G6sszhangban és a
koényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bOvebb leirasat jelentésiink
»A konywizsgdlo éves jelentésben kozolt szdamviteli informdcidk komyvvizsgdlatdaért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétél, az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.-t6]1 (az
»~Alapkezel6”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szold
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk6zi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,, Konyvvizsgalok Etikai Kddexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezeld
igyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményilink nem vonatkozik az egyéb informdacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozoan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nytjto kdvetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informaciok
dtolvasdsa és ennek sordn annak meérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidknak vagy a konyvvizsgélat
soréan szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibés
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas 4llitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondés vagy 1ényeges hibas 4llitas nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények mddositasardl szolo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibds 4llitéstol
mentes éves jelentésben k6z6lt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informéaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatisara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleldéen kozzétegye a
vallalkozas folytatdséval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozés folytatdsdnak
elvén alapuld, éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok Osszeallitdsaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezo, koriilmény nem 4all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feltigyeletéért.

A konyvvizsgdli éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossadgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szémviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibés allitést,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossdg magas fok( bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé6 — Magyarorszdgon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez6 1ényeges hibéas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabol, és Iényegesnek
mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a
felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — tdrvények és egyéb jogszabdlyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megit€lést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok akér csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas éllitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozésédhoz. A csaldsbdl ered6 lényeges
hibas 4llitas fel nem tardsanak a kockézata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabodl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagéara vonatkozoéan véleményt nyilvéanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfelel8ségét és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérol a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozés folytatasara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg all fenn, fiiggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
inform4cidokban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiink datumdig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. J6v6beli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokat, kiilénds tekintettel az €ves
jelentésben bemutatott eszkdzok €s kotelezettségek iddszak végi leltdrdra, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formdkrol és
kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szolé 2014. évi XVL
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e Gsszeallitasra.

Az iranyitdssal megbizott személyek tudomaésdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és tlitemezését, a konyvvizsgélat jelentés megéllapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Molnar Gébor Nagy Zoltan
Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvantartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Hazai Feltérekvo Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyilfvégﬁ értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatarozatlan idejt.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-ITI-510/2018., 2018. november 09 .
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-III-566/2018., 2018. december 05.
Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkorien mitkédo Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kdényvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgdlé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szdma: 005027

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap a Budapesti Ertéktdzsdére indexeiben (BUX és BUMIX index) szerepld részvények
teljesitményébdl vald kozvetlen részesedésre nyujt lehetéséget. Az Alapkezeld aktiv portfolidkezeléssel,
elemzésekre tdmaszkodva alakitja az alap portfolio Gsszetételét a referenciahozam elérése, illetve annak
talteljesitése érdekében.

A referencia index 45%-ban a BUX index, 45%-ban a BUMIX index, valamint 10 %-ban a ZMAX Index.
Az Alapkezeld az Ssszegyjtott téke jelentds részét a Budapesti Ertékt6zsde indexeiben (BUX és BUMIX
index) szerepld gazdasagi tarsasagok részvényeibe kivanja befektetni, igy az Alap a magyar részvénypiac
teljesitményébdl vald kdzvetlen részesedésre nyujt lehetdséget. Ezen kiviil a portfolio részét képezhetik
az Eurdpai Uni6éban vagy OECD allamokban székhellyel rendelkez6 alapkezeld altal kezelt kollektiv
befektetési értékpapirok, valamint az Eurdpai Unio, illetve az OECD tagéallamai altal kibocsatott
allampapirok is.



A befektetési politika alakuldsara hat6 fontosabb tényezok

A 2018-as év teljesen eltért az egy évvel korabbitdl a vilag befektetési piacan. Mig 2017-ben inkabb
volatilitas nélkiili lassti emelkedés volt a jellemzd a részvénypiacokra, addig 2018-ban megjelent a
volatilitas és ezzel egyiitt a cstkkend arfolyamok a vilag fontosabb tézsdéin. Kedvezétleniil hatott a
részvénypiacokra az amerikai-kinai vamhabort, valamint az olasz vélasztidsok kimenetele és az
augusztusi torok devizavalsdg. A fejlédé piacokon mér a harmadik negyedévtdl, mig a fejlett
részvénypiacokon a negyedik negyedévtdl romlott el az aralakulas, bar szeptemberben még mind a Dow
Jones index, S&P 500 index és a Nasdaq-100 index is térténelmi csucsra kapaszkodott. A régids és hazai
részvények ilyen koriilmények mellett a kedvezd makrogazdasagi folyamatoknak koszénhetden a ,,béke
szigetei” voltak, ennek eredményeként a BUX mindGssze 0,6 %-ot vesztett értékébdl 2018 folyaman.

3./ Vagyonkimutatas
2018.12.31 portfoliobeli
(eFt) arany

a) atruhazhat6 értékpapirok 138 200 62,5%
b) banki egyenlegek 84 655 38,3%
c) egyéb eszkozok 5 0,0%
d) Gsszes eszkoz 222 860 100,7%
e) kotelezettségek™ 1601 0,7%
f) nett6 eszkozérték 221 259 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok dsszegét is.
4./ 2018. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama
2018. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 0 db

2018. januar 1-december 31. k6z6tt eladott befektetési jegyek + 224796121 db
2018. januar 1-december 31. k6zott visszavaltott befektetési jegyek - 0 db

2018. december 31-én forgalomban 1évo befektetési jegyek szama 224796 121 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2018. december 31-én:
0,9843 HUF



6./ Netté eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2018.12.31
Befektetett eszkozok 0
Kovetelések 0
Ertékpapirok 138 200
Pénzeszk6zok 84 655
Aktiv idébeli elhataroldsok 5
Szérmaztatott igyletek ért. kiil. 0
Eszko6zok 6sszesen 222 860
Kotelezettségek 11
Passziv elhataroldsok 1590
Nettd eszkozérték/Sajat toke 221 259

7./ Az Alap eszkozeinek Gsszetétele

Osszes netté
Megnevezés 2018.12.31 eszkozok eszkozérték
(eFt) ardanydban (%) | aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6

értékpapirok 138 200 100% 62%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd

értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kézelmiltban forgalomba hozott 4truhazhatd

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb truhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 138 200 100% 62%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap t6kéjét tdzsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatéjéban feltiintetett befektetési

eléirasoknak megfelelSen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2018.12.31
(eFt)

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem 134
b) egy¢éb bevétel 0
c) kezelési koltségek 876
d) a letétkezeld dijai 15
e) egyéb dijak és adok 878
f) nettd jovedelem -1 635

) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0
h) a tékeszamla valtozasai -3 537
1) befektetések értékndvekedése, illetve
értékcsokkenése -1 662
j) minden olyan egyéb véltozas, amely hatést gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire nincs ilyen




9. / Az elmult harom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutod
netto eszkozérték:

Uzleti év| A nett6 eszkdzérték Nett6 Egy jegyre jut6 nett6
vonatkozasi napja eszkozértek eszkozértéek
2018 2018.12.31 221 258 554 0,984263

10./ Szarmaztatott iigyletek
Az alap nem rendelkezett szarmaztatott tigylettel 2018. december 31-€én.

11./ A befektetési alapkezelé mitkodésében bekivetkezett valtozasok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. miikddésében a 2018. év folyaman nem tortént jelentds valtozas.

12./ A befektetési alapkezelé altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

Kifizetett javadalmazas (2018.01.01. - 2018.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalék szima Rogzitett Valtoz6  Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* , javadalmazds
34 6 302142 98414 400 556
Ebbol:
Ugyvezetdk (2f6) 68400 41064 ' 109 464
Kockézati profilra hato
munkatarsak (8 f6) 86777 36130 122 907

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditaskezelésének bemutatdsa

Az Alap portféliojaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatérozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazésat tette volna sziikségess€.




14./ Az Alap aktuilis kockdzati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockézattinak lett besorolva, mert pénzpiaci és részvénypiaci kitettségli eszk6zoket tart a
portfolidjaban.

Az alkalmazott kockézatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban kertilnek kimutat4sra
a f6bb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl.: eszkodzérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsd limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellendrzésre keriilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatdsa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozas nem kovetkezett be.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Vallalkozas vezetGje (képviselbje)




MELLEKLETEK

MKB Hazai Feltorekvo Részvény Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 222 860
A.) Befektetett eszk6zok 0
L. Ertékpapirok 0
1. Ertékpapirok 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0
b.) egyéb v 0
II. Hosszu lejéaratd bankbetétek 0
B.) Forgoeszk6zok 222 855
I. Kovetelések 0
1. Kovetelések 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési

kiilénbozete 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0
II. Ertékpapirok 138 200
1. Ertékpapirok 139 862
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -1 662
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0
b.) egyéb -1 662
II1. Pénzeszkozok 84 655
1. Pénzeszk6zok 84 655
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 5
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 5
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 222 860
E.) Sajat toke 221 259
1. Indul6 toke 224796
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 224 796
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0
II. Tékevaltozas (tokendvekmény) -3 537
1. Visszavéasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -240
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -1 662
3. E16z6 év(ek) eredménye 0
4. Uzleti év eredménye -1 635
F.) Céltartalékok 0
G.) Kételezettségek 11
1. Hosszu lejaratt kotelezettségek 0
II. Rovid lejaratu kotelezettségek 11

II1. Kilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0
H.) Passziv id6beli elhatarolédsok 1590

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.12.05.-12.31.
Pénziigyi miiveletek
L bevételei 134
Pénziigyi miiveletek
1L raforditasai 0
111 Egyéb bevételek 0
Iv. Mikodési koltségek 1769
V. Egyéb raforditasok 0
VI Fizetett, fizetendé hozamok 0
VIIL Targyévi eredmény -1 635
(I-IT+ITI-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol

sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO mddszer alkalmazasaval kertil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jar6 idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként kertilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra kertilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé dsszetevokre.
A devizés kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2018. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.
A mérlegkészités idépontja: 2019. januar 07.

3. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2018.12.05.-12.31.
(eFt)
Alapkezelési dij 876
Letétkezel6 dija 15
Forgalmazoknak fizetett dij, 168
bankkoltség
Egyéb koltségek 710
Feliigyeleti dij 4
Befektetési alapok kiilonaddja 8
Konyvvizsgalati dij 698
Osszesen: 1769
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Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-772
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2018. januar 1. - december 31.

Budapest, 2019. aprilis 29.



MKB Hazai Feltorekvo Részvény Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 0 222 860
A.) Befektetett eszkozok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgbeszkdzok 0 222 855
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kdvetelések értékelési

kiilénbdzete 0 0
4. Forintk6vetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 0 138 200
1. Ertékpapirok 0 139 862
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 -1 662
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.} egyéb 0 -1 662
II1. Pénzeszkdzdk 0 84 655
1. Pénzeszkdzdk 0 84 655
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbodzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhataroldsok 0 5
1. Aktiv id6beli elhatdrolasok 0 5
2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesziése (- ) 0 0

D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbozete 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 0 222 860
E.) Sajat téke 0 221 259
L. Indulé téke 0 224 796
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 0 224796
2. Visszavésérolt befektetési jegyek névértéke (- ) 0 0
1I. Tokevéaltozas (tokendvekmény) 0 -3 537
1. Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkillénbdzete 0 -240
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 -1 662
3. El6z5 év(ek) eredménye 0 0
4. Uzleti év eredménye 0 -1 635
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 0 11
1. Hossza lejarati kitelezettségek 0 0
II. R3vid lejaratti kdtelezettségek 0 Il
III. Kiilféldi pénzértékre 520616 kitelezettségek ért€kelési kiildnbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 0 1590

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.



Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01-12.31. 2018.01.01-12.31.
I Pénziigyi miiveletek bevételei 0 134
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 0
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 0 1769
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 0 -1 635

(I-II+HII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. aprilis 29.

ot oy (J{

Vallalkozés vezétdje (képviselje)
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telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészito melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Hazai Feltorekvo Részvény Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Az alapkezelo tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikédo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgilé és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy 1t 84/C.
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzes szama: 005027



MEKB Hazai Feltérekvé Részvény Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2018. december 3 1.

Szamviteli politika

Az Alap kettés konyvvitelen alapuld éves beszdmolot készit. Az Alap koényvviteli nyilvantartdsat az
Alapkezel$ vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2018. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2019. januar 07.

A konyvviteli szolgiltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelGs személy adatai:
Név: Téth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakeim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének kdnyvvizsgalata kitelezb. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalo és
Tanacsadé Kft, auditalta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 1.500.000 Ft + AFA, mely sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamol6jat az MKB-Pannonia Alapkezeld zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetGje irja ald.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. '2.

Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tkol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltarasdnak évében a killonbiz06 ellendrzések soran, egy adott tizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét noveld-csékkento - értékének egyiittes (elojel

nélkiili) sszege meghaladja az ellendrzétt tizleti év merleg fo0sszegének 2 szazalékt, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz0l6 kovetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolédd szabilyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszkdzdk

Az Alap befektetett eszkdzdkkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vasarol.

B) Forgdeszkdzok
I Kovetelések

A kovetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor keriil elszdmoldsra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és

rrrrrr

Az Alap tbzsdei ligyletei m&gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapesolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz0lo koveteléseket és kitelezettségeket az év végi
értékelés sordn a fordulénapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbézet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditdsai kdzott szdmolja el.
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozd kdtvény esetén:

s az ertékpapir névértéke

o 4/~ rfolyamdr (netto érték es névérték kiildénbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vésarlasandl felmeriild vételarban lévé kamatot pénziigyi miveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A viasarlaskor felmeriild egyeb koltségeket (pl.: opeids dij, bizomanyi dij, sth.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem kéltségként keriilnek elszdmolésra.

Az értékpapirok piaci értékre valé értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értekének meghatdrozasa az alabbiak szerint torténik:

e t6zsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tbzsdei arfolyam,

o tézsdén kivili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

* tozsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e t6zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkdzériékének
egy befekietési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kdzotti kiildnbozetet értékkiilonbizetként szdmolja el az Alap. Az
értekliilonbdzetet megbontjuk kamatokbél, osztalékokbdl szirmaz6, valamint egyéb értékkiilénbozetre.

Ertékpapir értékesités sordn a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

III. Pénzeszksz6k

A pénzeszkdzdk kbzé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
o Forint folyészamlak,
e Deviza folydszamlak.

A deviza készlet ndvekedése €s csbkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbozetet
a pénziigyi miveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv iddbeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a targyid6szakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidszakot érintd, de targyiddszakot koveté évben, mérlegkészités elétt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozd részét szamolja el.

D) Szarmaztatott figyletek értékelési killdnbdzete

A szarmaztatottiigyletek értékelési kiilonbdzeteként a hataridos tigyletek fordulonapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet Gsszegét minden értékeléskor a hataridos ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbdzetet az figylet zarasakor meg kell sziintetm az értékelési kiildnbodzet tartalékaval szemben.
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A tdzsdén kiviil kotott hataridds €s opeids ligyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara €s a hatarid6s kotési 4r kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci 4ra és az opcid delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb médon meghatérozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési killonbdzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivdk)
E) Sajat téke
1. Induld téke
Indulé tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezeldtdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyvek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalméanak felel meg.

II. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkillonbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilénbdzete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbézete. Az értékkiildnbdzet
kényvelése a Letétkezeltol havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld aital kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalméval elszdmol az Alap a fo6kdnyvi
nyilvantartisban. Az értékelési kiilénbGzet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott tigyletek
értékelési kiilonbdzetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozok kozétt szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbdzete sor és a szarmaztatott tigyletek értékelési kiilénbdzete sor egyiittes dsszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eldirdsainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hossz1 lejératd kitelezettségek
A hossz Igjratt kotelezettségek kdzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hossza lejarata kotelezettség.

IL. Rovid lejaratd kitelezettségek

A r5vid lejirati kotelezettségek kozott az Alap a kévetkez6 tételeket tartja nyilvan:
» Kinem egyenlitett kdltségszamlak Gsszege,
s  Ertékpapir vasirlasbol szdrmazé kételezettségek.

A kiilfoldi pénzértélre sz016 kitelezettségek év viégi értékelésekor a kivetelések kdzott leirtak az irdnyadoak.
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H) Passziv id6beli elhatarolasok
Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamldzott kdltségeket.
Az eredménykimutatis tagolisa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapndl a kvetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszdmia),

Ertékpapir értékesftésébél eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridds ligyletek bevételei,

Realizélt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszémolt drfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkenté tétel az értékpapirok beszerzési drdban 1évé felmeriilt felhalmozott
kamat Osszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kvetkezd tételek:
o  FErtékpapir értékesitésébdl ereds arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridos figyletek raforditdsai,
Realizalt arfolyamveszieség,
Ev végi értékelés soran elszamolt 4rfolyamveszteség,
Opcios dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszdmolja.

II1. Miiksdési kaltségek

Miikodési koltségek kizott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazdi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki k6ltségek,

Konyvvizsgélati dij,

Feltgyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,

KELER djj.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatérid8s és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hataridés elszamolasi Gigyleteket ko, igy a szerz6dés szerinti hatarid6 bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezardsakor csak a kitési ar s a zaraskori piaci érick kozotti kiilonbézetet szdmolja el az Alap:

e Nyereség esetén kdvetelésként és pénziigyi milveletek bevételeként,
e Vesztescg esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditisaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridés iigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci ¢rték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott figyletek értékelési
kiilénbozete soron kell elszdmolni, a t6kevéltozas kizott szerepld értékelési killonbdzet tartalékaval szemben.

A szdrmaztatott ligyletek piaci értékének meghatdrozasakor az Alap:
» hataridds tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezeld altal megallapitott elszamolédrat, arfolyamot,
e tozsdén kiviili hatdridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjdn érvényes, a kamatlébak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,
s opcids ligyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett

kétoldali arfolyambdl szdmitott kbzéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott ligyletek tigylettipusonkénti szerzddés szerinti
ertekét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénziramldsat,
Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridds tigylettel.
K&lestnbe adott, illetve kdlesdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, Gvadékok, garancia- és kezességvillalasok az Alapndl nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kdtelezettsége az Alapnak nincs.
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L. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany Gsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos Kamat
idopontja  Hitelezé  Osszege ideje Gsszeg (%)
2. Bevételek, kiltségek részletezése
a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2(18.12.05-12.31.
Arfolyamnyereség 129
Bankszamla kamata 5
Osszesen: 134

b,) Miikidesi koltségek részletezése

Megnevezés 2018.12.05.-12.31.
(eFe)

Alapkezelési dij 876
Letétkezeld dija 15
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 168
Egyeb koltségek 710
Feliigyeleti dij 4
Befektetési alapok kiilénadéja 8
Koényvvizsgalati dij 698
Osszesen: 1769

3. Idébeli elhatdroldsok részletezése

Alktiv iddbeli elhatarolisok eFt Passziv idobeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2018.12.31 Megnevezés 2018.12.31
Decemberi kamat 5 Alapkezelési dij 224
Osszesen: 5 Alapkezelési teljesitménydij 652
Letétkezelési dij 15
Konyvvizsgald dija 699
Osszesen: 1599
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2018.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapir fajta Névérték/ | Beszerzési | Fordulonapi Erték-
Darab ériék mérlegérték | kiilonbdzet
Allami Nyomda Rt 3 240 4119 4196 77
APPENINN VAGYONKEZELO HOLDINGNYRT. 9990 4 671 4226 -446
BIF (d) 1000 2021 2140 119
CIG PANNONIA Eletbiztosftd NYRT. 24 250 10 155 9955 -201
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EMASZ (d) 10 250 250 0
Graphisoft Park SE o ) 1840 6 477 6422 -55
KONZUM BEFEKTETESI ES VAGYONKEZELO

HOLDING NYRT. 55820 12 925 13 788 863
Magyar Telekom Tavkozlési Részvénytirsasig 12 760 5724 5614 -109
MOL 7710 24056 23 731 -325
OPUS GLOBAL NYRT 48 000 24 399 23 520 -879
OTP 1480 17128 16 709 -419
PANNERGY (PPLAST) 3840 2550 2911 361
RABA (d) 1070 1321 1327 5
RICHTER GEDEON NYRT 2 820 15 876 15313 -563
Takarék részvény 3350 2291 224] -50
WABERER’S INTERNATIONAL Zrt 1500 3525 3450 -75
Zwack 140 2373 2 408 35
Tozsdére bevezetett részvények dsszesen: 139 862 138 200 -1 662
Mindisszesen: 139 862 138 200 -1 6062
5. Kotelezettségek alakulisa

Megnevezés 2018.12.31
(eFt)

Egyéb szallitokkal szembeni kételezettségek

Befektetési alapok kiildnadéja 7

Feliigyeleti dij 4

Osszesen: 11
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6. Portfolié jelentés

Alapadatok

Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszéma: 1111-101 MKB Hazai Feltorekvi Részvény
Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitis tipusa: T-2
Téargynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 221 258 554 HUF
Egy jegyre juté NEE 0,984263
Darabszam: 224 796 121
Nettod
A targynapi netto esgkozériek meghatdroydsa: eszkozéri¢k
%%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
1, Hitelillomdny (dsszes) Hitelez6 Futamidé (nap) 0,0%
I/2. Egyéb kitelezettség (Osszes): 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Forgalmazdi dij miatt
KELER dij 0
Koltségként elszdmolt egyéb 11 716
173, Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
/4. Passziv iddbeli elhatdroldisok
(Osszes): 1589 886 0,7%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 1 601 602 0,7%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1/1. Folyoszamla, készpénz
{dsszes): 84 655 084 38,3%
MKB Rt-nél vezetett folydszamla 84 655 084
HUF 84 655 084
II72. Egyéb kivetelés (Gsszes): 0,0%
1173, Lekotort bankbetétek 0 0,0%
II/3.1. Max. 3 ho lekotésii (issz) 0 0,0%
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(Osszes):

11/3.2. 3 honapndal hosszabb leko- 0 0,0%
tésii (Osszes):

Devizanem  Névérték Osszeg/Erték (%)
T1/4. Ertékpapirok
(Osszes): HUF 138 199 585 62,5%

II/4.1. Allampapivok (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
1/4.1.1. Kotvények (Osszes):
1I/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).
11/4.1.4. Kiilf6ldi allampapirok

(Gsszes).

IL/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ep.: HUF 0 0 0,0%

11/4.2.1. T6zsdére bevez.(Bsszes):

11/4.2.2. Kiilfsldi kétvények (Gsszes):

11/4.2.3. Tdzsdén kiviili (5sszes):

1I/4.3. Részvények (dsszes): HUF 138 199 585 62,5%

11/4.3.1. T6zsdére bevez.(6sszes): 178 820 138 199 585
11/4.3.2. Kiilfsldi részvények (Gsszes):

11/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (5sszes):

IV/4.5. Befektetési jegyek {(Gsszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.5.1. Tozsdére bevez. {Gsszes):
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (8sszes):

II/4.6. Karpotldsi jegyek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%

II/5. Aktiv iddbeli elhatdroldisok
(Gsszes): HUF 5487 0,0%

I1/7. Szdrmaztatott iigyletek HUF 0 0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 222 860 156 100,7%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFi-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
I | Szokasos tevékenységhil szarmazo pénzeszkiz-valtozas 0 -2 741
(Miikddési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 0 -1 640
2 | Elszdmolt amortizacio + 0 0
3 | Elszédmolt értékvesztés &s visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiildnbbzet + 0 -1162
5 | Céltartalékképzés és felhasznélas killonbozete = 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye £ 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0 128
& | Befektetett eszkdzok Allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgbeszkdzik dllomanyvaltozdsa + 0 -1 663
10 | Révid lejaratd kotelezettségek dlloményvaltozdsa = 0 11
11 | Hossz lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa £ 0 0
12 [ Aktiv idbbeli elhatdrolasok dllomanyviltozisa + 0 -5
13 | Passziv idébeli elhatérolasok &lloményvaltozésa + 0 1590
II | Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkoz-valtozas 0 -137 160
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladdsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 -144 395
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 7230
19 | Kapott hozamok + 0 S
I | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazo pénzeszkiz-viltozis 0 224 556
(Finanszirozési cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatis + 0 224 556
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befckietési jegy visszavasirlasa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve koleson felvétele + 0 0
25 | Hitel ilietve kdlcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kblcsdn utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkozok valtozasa (LILIII) =+ 0 84 655
Pénzeszkdzok nyitd értéke 0 0
Pénzeszkdzok zaro értéke 0 84 655
Pénzeszkdzok valtozasa 0 84 655
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8. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap 2018. december 31-én nem tartalmaz szdrmaztatott tigyletet.

9. 2018. december 31-én forgalomban lévy befektetési jegyek szdma

2018. januar 1-én forgalomban lévié befektetési jegyek 0 db
2018. januar 1-december 31. kozé6tt eladott befektetési jegyek + 224796121 db
2018. januar 1-december 31. kizétt visszavaltott befektetési jegyek - 0 db
2018. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 224796 121 db

10. Konyvelesi célbol szdamolt egy befektetési jegyre juto netté eszkozérték 2018. december 31-én:
0,9843 HUF

11. A befektetési alapkezeld mitkodésében bekivetkezett viltozdsok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zit. miikodéseben a 2018, év folyaman nem tortént jelentts valtozas.
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Uzleti/Vezetoségi Jelentés

Uzleti kérnyezet

A kedvez6 2017-es év utan 2018 egyértelmtien negativ volt a kockazatos eszkdzok szamara. A dinamikus
gazdasagi novekedés lassult, egyre tobb geopolitikai kockézattal szembesiiltek a befektetok, raadasul a
korabbi likviditdsboség is mérséklddott. A fobb részvényindexek koziil az amerikaiak megulsztak
egyszamjegyl eséssel, mig a japan, eurdpai €s fejlddo piaciak kétszemjegyii zuhanassal zartak. A mozgas
ugyanakkor jot tett a feszitett drazasnak és jozanabb szintekre hozta vissza az értékeltségi mutatokat.

A régios piacok sem tudtak a globélis trenddel szembe menni, de joval kisebb mértékii eséssel zartak az
évet, a BUX kiemelkedden jol llta a sarat minusz nullés teljesitményével.

Az Alap célja és stratégidja:

A befektetési célok megvaldsitasa érdekében az Alapkezeld, (a befektetési lehetdségek figyelembe
vételével) az Alap forrdsainak meghatérozoé részét kdzép-eurdpai orszagok (Budapest, Bukarest, Varsd,
Praga, Pozsony, Ljubljana, Zagrab és Bécs Ertékt6zsdéin) bevezetett részvények vésarlasara forditja.
Ezen kiviil a portfolio részét képezhetik az Eurdpai Unié vagy OECD allamokban székhellyel rendelkez6
alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurdpai Uni6 és OECD tagallamok
altal kibocsatott allampapirok is.

Fobb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansdgok:

Az Alap netté eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket titkrdzték.

Az Alap a kibocsatast kovetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmazo és a Letétkezeld a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap koényvvizsgildja a
targyiddszakban nem valtozott.

Targyidoszakban elért eredménvek és kilatasok
A mérleg lezérdsa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertiilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minoségi mutatoi, illetve jellemzoi
Az Alap 2018. évi hozama -0,65%, viszont az alap 2018-ban indult, ezért ez nem teljes évi hozam. A
hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkzérték valtozasat mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.

Budapest, 2019. éprilis 29.

Vallalkozas vezetdje (képviselSje)
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