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MKB Hazai Feltorekvd Részvény Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 336 091 388 146
A.) Befektetett eszk6z0k 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
1I. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszk6zok 336 091 388 146
1. Kovetelések 0 27 103
1. Kovetelések 0 27103
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések
értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilbnbszete 0 0
11. Ertékpapirok 266 771 245 430
1. Ertékpapirok 278 224 203 651
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -11 453 41779
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb -11 453 41779
1I1. Pénzeszksz6k 69 320 115613
1. Pénzeszk6zok 69 320 115613
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhataroldsok 0 0
2. Aktiv id6beli elhatdrolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 336 091 388 146
E.) Sajat
téke 333 356 385 550
1. Indulé toke 351 944 345 167
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 404 912 522 638
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 52 968 177 471
1I. T6kevaltozas (t6kenbvekmény) -18 588 40 383
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi
értékkiilénbozete -3 998 623
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -11 453 41779
3. E16z6 év(ek) eredménye -3 603 -3 137
4. Uzleti év eredménye 466 1118
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 65 80
1. Hosszi lejarath kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 65 80
II1. Kulf6ldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 2670 2516

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
L Pénziigyi milveletek bevételei 15973 100 328
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 7329 90 707
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miukadési koltségek 8178 8503
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 466 1118

(I-ITHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2022. aprilis 29.
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Az Alap megnevezése: MKB Hazai Feltorekvd Részvény Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap
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Szamviteli politika

Az Alap kettdés kodnyvvitelen alapuld éves beszamoldt készit. Az Alap kdnyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg fordulonapja: 2021. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2022. januar 03.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Toldi-Szabéné Olah Timea Regisztralasi szdma: 203354 Lakcim: 2022 Tahitotfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgilata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalo és
Tanacsadé Kft. auditalta.

A kényvvizsgalati dij mértéke 980.000 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjat az MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatd-helyettese és back-office
vezetGje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérdsbanya u. 26-28. Y.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbozé ellenérzések sordn, egy adott iizleti évet
érintéen feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat t6két noveld-csokkentd - értékének egyiittes (elojel

nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg f66sszegének 2 szézalékat, illetve ha a mérleg
f66sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz01d kovetelések €s kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsol6dé szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikéja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat véasarol.

B) Forgoeszkozok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolésra, ha a kGvetelés kdnyv szerinti értéke €s
a varhato megtériilési értéke kozti kiilonbdzet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsild érték.

Az Alap tézsdei iigyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szdl6 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kilonbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kdzott szdmolja el.
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekertilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozé k&tvény esetén:

e az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamar (nettd értck és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriilé vételarban 1évé kamatot pénziigyi miveletek bevételeit csékkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmertilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
¢értékpapir értékében, hanem koltségként kertilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre val6 értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékénck meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

o tOzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a t6zsdei arfolyam,

e tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott ériékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

o tézsdén nem jegyzett és elismert €rtékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
¢értékpapirok jelenértéke,

e t0zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd Osszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazé, valamint egyéb értékkiilonbodzetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

I11. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok koz¢ az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
¢ Forint folyészamlak,
¢ Deviza folyoszamlak.

A deviza készlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbszetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keril elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a targyidGszakot érinté, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités el6tt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szérmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozeteként a hataridos tigyletek fordulonapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilénbszet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds tgylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbdzetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A tézsdén kiviil kétott hatdridés és opcids ligyleteket a kormanyrendelet eléirdsai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képez6 aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridos kotési ar klilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci dra €s az opcid delta tényezéjének szorzatat, illetve egyéb mdodon meghatdrozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiildnbozet tartalékdval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
I. Indul6 téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t61 havonta kapott nyilvantartés alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladési forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalménak felel meg.

II. Tékevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasdrolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavésarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkilonbozete. Az értékkiilonbdzet
konyvelése a Letétkezel6tél havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezel6 altal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkozérték kiilbnbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott ligyletek
értékelési kilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkszok kozott szereplé értékpapirok
értékelési kiilonbdzete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete sor egylittes Gsszegével.

¢) Az izleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szereplé értékkel egyezik
meg.

F) Ccéltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eldirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejérata kotelezettségek
A hosszu lejaratt kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven bellll nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszu lejaratt kotelezettség.

II. Rovid lejarath kotelezettségek

A rovid lejarat kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkez6 tételeket tartja nyilvéan:
e Kinem egyenlitett koltségszamlak dsszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kdvetelések kozott leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok
Passziv idébeli elhatarolasként szdmolja el az Alap a targyiddszakot érint6, nem szdmlazott ksltségeket.
Az eredménykimutatis tagolisa, tételeinek tartalma

[. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénzligyi miiveletek bevételeként kerlilnek elszamoldsra az Alapnal a kévetkezé tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),
e Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,
e Kapott osztalékok,
e Hatéridés tigyletek bevételei,
e Realizalt drfolyamnyereség,
e Evvégi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1€vé felmeriilt felhalmozott
kamat dsszege.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek réforditdsaként kertilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
e Ertékpapir értékesitésébél eredé arfolyamveszteség,
e Kamatraforditasok,
e Hataridos tigyletek raforditasai,
e Realizélt drfolyamveszteség,
e Evvégi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e Opcids dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

1. Mik&dési koltségek

Mukodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeléi dij,
o Letétkezeldi dij,
e Forgalmazdi dij,
e  Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
e Konyvvizsgalati dij,
e Felugyeleti dij,
o Befektetési alapok ktilénaddja,
o KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridés €s opcids ligyleteket.

Az Alap csak hatdridds elszamoldsi tigyleteket kot, igy a szerzédés szerinti hataridé bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilsnbdzetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként €s pénziigyi miiveletek bevételeként,
o Veszteség esetén kotelezettségként és pénztigyi miiveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hatarid3s tigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az lgylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott tigyletek értékelési
kiilsnbozete soron kell elszdmolni, a tékevaltozas kozott szereplé értékelési kiilonbozet tartalékéaval szemben.

A szdrmaztatott Gigyletek piaci értékének meghatarozésakor az Alap:
» hataridds tdzsdei lgyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjéra
vonatkozdan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,
e tdzsdén kivili hataridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hatdridés arfolyamot,
e opcios ligyletnél a legutolso napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kzéparfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott tigyletek iigylettipusonkénti szerz8dés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
vérhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemz6en nem rendelkezik nyitott hataridés tgylettel.

Kdlesonbe adott, illetve kolesdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapndl nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany 6sszetétele

Felvétel

idépontja  Hitelezd

Hitel

Osszege

Lejarat

ideje

Kamat

(o)

Hatralékos

Osszeg

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6™) 30.000.000 Ft-os

folyészamlahitel szerzédést kotstt a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bazisu kamatkondicioval.
Az Alapnak 2021. december 31-én nincs hitelbdl szarmazo kételezettsége.

2. Bevételek, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 6018 9722
Hataridds tigyletek bevétele 1422 83 273
Kapott osztalék 8 067 6319
Bankszamla kamata 466 1014
Osszesen: 15 973 100 328

b.) Rdforditdsok
elt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 6721 20 888
Hitelkamat 0 0
Pénzeszknem real. arf.veszt. 0 0
Hataridds ligyletek vesztesége 608 69 819
Osszesen: 7329 90 707

c.) Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 5977 6182
Letétkezel6 dija 302 330
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkéltség 153 154
Egyéb koltségek 1746 1837
Feliigyeleti dij 108 115
Brokeri jut, 138 192
KELER dijak 38 69
Koényvvizsgalati dij 1211 1246
MNB engedélyezés dija 100 50
Befektetési alapok kiilénadoéja 151 165
Osszesen: 8178 8503

10
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3. Idobeli elhataroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhatiroldsok eFt
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Decemberi kamat 0 0
Deviza utalas 0 0
Varhat6 osztalék 0 0
Fizetendd forrasadd 0 0
Osszesen: 0 0
Passziv iddbeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Konyvvizsgalati dij 641 622
Alapkezelési dij 1999 1862
Letétkezelési dij 28 32
KELER dij 2 0
Osszesen: 2670 2516
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értdke
2020.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapir fajta Névérték/ | Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Darab érték mérlegérték | kiilonbozet
4iG NYRt 10 000 6 300 6 360 60
AKKO Invest Plc. 8 000 3313 3096 =217
Allami Nyomda Rt 11 887 15100 15453 353
ALTEO 8 360 6741 7775 1034
APPENINN VAGYONKEZELO HOLDINGNYRT. 19990 8 291 5957 -2334
CIG PANNONIA Eletbiztosité NYRT. 22301 9532 7 560 -1972
Graphisoft Park SE 8 091 28 226 27 509 -717
Magyar Telekom Tavkézlési Részvénytarsasag 35760 15594 13 589 -2 005
MEGAKRAN Nyrt. 1700 000 6 290 6732 442
MOL 9070 20 486 19 863 -0623
OPUS GLOBAL NYRT 149 615 58 027 43 388 -14 639
OoTP 3670 43 092 49 031 5939
PANNERGY (PPLAST) 12 840 9 004 9759 755
RICHTER GEDEON NYRT 5470 29 685 40 697 11012
WABERER'S INTERNATIONAL Zrt 4500 7170 7 650 480
Zwack 140 2373 2352 -21
Tozsdére bevezetett részvények dsszesen: 278 224 266 771 -11 453
Mindbsszesen: 278 224 266 771 -11 453
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MKB Hazai Feltorekvé Részvény Befektetési Alap

Kiegészité melléklet 2021. december 31.

2021.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbozet
41G 20 10 000 6 300 8 540 0 2 240
AKKO 8000 3313 3396 0 83
ALTEO 8360 6741 18 225 0 11 484
APPENINN HOLDING 19 990 8291 4 857 0 -3434
CIG PANNONIA 33 UJ 22 301 9532 8 642 0 -890
GRAFHISOFT PARK SE 6 691 23295 25559 0 2264
MOL 125 12 370 36 849 31172 0 -5 677
MTELKOM 20760 8723 8 543 0 -180
OPIMUS 34615 8 157 7131 0 -1 026
oTP 2905 33759 48223 0 14 464
PANNERGY 12 840 9 004 13354 0 4350
RICHTER 100 4170 25167 36 383 0 11216
WABERERS 5500 9420 12 980 0 3560
ALLAM I NYOMDA UJ 11 887 15 100 18 425 0 3325
Belfoldi részvény dsszesen: 203 651 245430 0 41779
Minddsszesen: 203 651 245 430 0 41779
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2020.12.31| 2021.12.31
(eFt) (eF?t)
Feltgyeleti dij 27 33
Befektetési alapok kiilonadoja 38 47
Osszesen: 65 80
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MKB Hazai Feltorekvé Részvény Befektetési Alap
Uzleti jelentés 2021. december 31.

6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolio jelentés értékpapiralapra

MKB Hazai Feltorekvo
Alap neve, lajstromszama: 1111-772 Részvény
Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezel Zrt.
Lete:tkezelé neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat téke: 333 356 426 HUF
Egy jegyre juto
0,947185
Darabszam: 351944 282
Netto
A tdrgynapi nett6 eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
Y%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) Hitelezd Futamidé (nap) 0,0%
1/72. Egyéb kitelezettség (Gsszes): 65 329 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0
Letétkezeldi dij miatt 0
Forgalmazdi dij miatt 0
KELER dij 0
Feliigyelettel szemebni koltségek 27 000
Befektetési alapok kiillénado 38 329
1/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 2669820 0,8%
KOTELEZETTSEGEK
(OSSZESEN: 2 735149 0,8%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folydszamla, készpénz
(0sszes): 69 320 366 20,8%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla
HUF 68 755 266
Alapletét szdmla HUF 565 100
1172. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek 0 0,0%

11/3.1. Max. 3 hé lekotésii (0ssz)
(0sszes):

11/3.2. 3 hénapndl hosszabb leko-
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MKB Hazai Feltérekv$ Részvény Befektetési Alap
Uzleti jelentés 2021. december 31,

tésii (Osszes):

11/4. Ertékpa pirok
(Osszes): HUF

1I/4.1. Allampapirok (9sszes): HUF
11/4.1.1. Kotvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
[174.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (8sszes).
11/4.1.4. Kulfsldi allampapirok
(Gsszes).

11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF

11/4.2.1. T6zsdére bevez.(Gsszes):

[1I/4.2.2. Kilfsldi kétvények (6sszes):

11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes):

11/4.3. Részvények (Gsszes): HUF
[1/4.3.1. T6zsdére bevez.(5sszes): HUF

11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):

1I/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF

[I/4.4.1. T6zsdére bevez. (8sszes):
11/4.4.2. Tozsdén kivili (6sszes):

II/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF

11/4.5.1. Tozsdére bevez. (6sszes):
11/4.5.2. Tozsdén kivili (6sszes):

11/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (Osszes): HUF

II/5. Aktiv id6beli elhatarolasok
(Osszes): HUF

I1/7. Szarmaztatott iigyletek HUF

Devizanem

Osszeg/Erték

266 771 209

0

266 771209

266 771 209

(%)
80,0%

0,0%

0,0%

80,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF

336 091 575

100,8%
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MKB Hazai Feltorekvd Részvény Befektetési Alap
Uzleti jelentés 2021. december 31.

Portf6lio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszdma: 1111-772 MKB Hazai Feltorekvé Részvény
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.
MKB Bank
Letétkezeld neve: Nyrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
Sajét toke: 385550 029 HUF
Egy jegyre jutd
NEE 1,116995
Darabszam: 345167177
Nettd
A tdargynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidé
/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd (nap) 0,0%
12, Egyéb kitelezettség (dsszes): 79 762 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazéi dij miatt
KELER dij 0
Konyvvizsgaldi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 79 762 0,0%
Egyéb - nem kéltség alapu -
kotelezettség
1/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(0sszes): 2516495 0,7%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 2596 257 0,7%
IL ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyoszdamla, készpénz
(0sszes): 115 613 527 30,0%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 115 613 527 30,0%
HUF 115 613 527 30,0%
1172. Egyéb kivetelés (Osszes): 27102 600 7,0%
1173. Lekotott bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
1l/3.1. Max. 3 hé lekotésii (0ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 hénal hosszabb lekitott betét 0 0,0%
I1/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 245 430 158 63,7%
1I/4.1. Allampapirok (isszes): HUF - 0,0%
11/4.1.1. K&tvények (6sszes): HUF

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egy¢éb jegybankképes
értékpapir (6sszes).

11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
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MKB Hazai Feltérekvé Részvény Befektetési Alap
Uzleti jelentés 2021. december 31.

(Gsszes).
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0,0%

11/4.2.1. Tézsdére bevez.(Osszes):

11/4.2.2. Kiilf6ldi kdtvények (6sszes):

11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.3. Részvények (0sszes): HUF 245 430 158 63,7%
11/4.3.1. Tozsdére bevez.(sszes): HUF 180 389 245430 158 63,7%
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes):

11/4.3.3. Tézsdén kiviili (sszes):

11/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 0 0,0%
11/4.4.1. Tozsdére bevez. (6sszes):

11/4.4.2. Tézsdén kiviili (8sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0,0%
11/4.5.1. Tozsdére bevez. (6sszes): 0,0%
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (6sszes):

11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv id6beli elhatarolisok

(Osszes): HUF 0 0,0%
II/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 388 146 285 100,7%
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MKB Hazai Feltorekvo Részvény Befektetési Alap
Uzleti jelentés 2021. december 31.

7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2020.12.31 2021.12.31
I [ Szokésos tevékenységhbdl szarmazé pénzeszkiz-valtozais 219 584 275 381
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -8 068 -6 215
2 | Elszamolt amortizacid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszadmolt értékelési kiilonbozet + -11 453 41779
5 | Céltartalékképzés és felhasznalds killonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + -704 -11 166
8 | Befektetett eszk6zok dllomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkozok allomanyvaltozasa + 238 166 251122
10 | Rovid lejaraty kotelezettségek dllomanyvaltozdsa + 1 15
11 | Hosszu lejaratu kotelezettségek alloményvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatdroldsok dllomanyvaltozasa + 0 0
13 | Passziv idébeli elhatarolasok alloményvaltozéasa + 1642 -154
II | Befektetési tevékenységhbél szdrmazo pénzeszkiz-valtozas -257 535 -226 931
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok cladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -335 268 -338 344
18 | Ertékpapirok eladdsa, bevaltésa + 69 200 104 080
19 | Kapott hozamok + 8533 7333
III | Pénziigyi mitveletekbdl szirmazo pénzeszkoz-valtozas 4929 -2 157
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 35891 124 193
21 | Befektetési jegy kibocsétds soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - -30 962 -126 350
23 | Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve k&lcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve ko6leson utédn fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIIL) + -33 022 46 293
Pénzeszk6zok nyito értéke 102 342 69 320
Pénzeszk6zok zard értéke 69 320 115 613
Pénzeszkozok valtozasa -33 022 46 293
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MKB Hazai Feltorekvd Részvény Befektetési Alap
Uzleti jelentés 2021, december 31.

8. Szdrmaztatott iigyletek

Az Alap 2020. december 31-én nem tartalmaz szarmaztatott ligyletet.
Az Alap 2021. december 31-én nem tartalmaz szdrmaztatott igyletet.

9. 2021. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szima

2021. janudr 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 351944 282 db
2021. januar 1-december 31. k6zott eladott befektetési jegyek + 117725453 db
2021. januar 1-december 3 1. k6zott visszavaltott befektetési jegyek - 124 502 558 db
2021. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima 345167177 db

10. Konyvelési célbdl szdmolt egy befektetési jegyre juto netté eszkozérték 2021. december 31-én:
1,116995 HUF

11. A befektetési alapkezeld milkidésében bekovetkezett valtozdsok
Az Alapkezeld 2021. december 17-i K6zgyiilése dontstt az Alapkezeld és a Budapest Alapkezeld Zrt.
egyeslilési folyamatdnak meginditasardl. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyaman lezarul. Az

egyesliléssel a hazai piacon a (az Osszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari
befektetések kezelése terén piacvezetd alapkezeld jon 1étre Magyarorszagon.
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MKB Hazai Feltérekvé Részvény Befektetési Alap
Uzleti jelentés 2021. december 31.

Uzleti/Vezetoségi Jelentés

Uzleti kornyezet

A 2020-as év covid évként, a 2021-es pedig a covid utani talpra allas éveként fog bevonulni a pénziigyi
torténelemkonyvekbe. A megugré névekedés az ultralaza fiskalis és monetaris programokkal egytitt
nagyon kedvezé kérnyezetet teremett a részvényeknek és a nyersanyagoknak is, viszont a kétvényeknek
kevésbé. A drasztikus likviditasbdség a ndvekedéssel és a sziik munkaerdkinalattal egyiitt felfele nyomta
az inflaciét, amit sem a jegybanki, sem pedig a kormanyzati déntéshozdk nem mertek ,,megfojtani”, hatha
ezzel letérik a torékeny ndvekedést. Mostanra kezd kikristalyosodni, hogy ezzel végzetes hibat kovettek
el, az inflacio szelleme kikeriilt a palackbdl és 2022 {6 témaja valdszintleg az inflacié €s ennek
megfékezése lesz.

Az Alap célja és stratégidja:

Az Alapkezel az Gsszegylijtott téke jelents részét a Budapesti Ertéktézsde indexeiben (BUX és BUMIX
index) szerepld gazdasagi tarsasagok részvényeibe kivanja befektetni igy az Alap a magyar részvénypiac
teljesitményébdl vald kozvetlen részesedésre nyujt lehetbséget.

Az Alapkezel§ aktiv portfolidkezeléssel, elemzésekre tdmaszkodva a térvényben meghirdetett hatarokon
beliill alakitja az alap portfélié Osszetételét a referenciahozam elérése, illetve annak tulteljesitése
érdekében. Az Alap referenciamutatéja: 45% BUX Index + 45% BUMIX Index + 10% ZMAX Index

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos viltozasok és bizonytalansagok:

Az Alap nettd eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket titkrozték.

A Forgalmazd és a Letétkezeld a targyidészakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgaldjanak személye
a targyiddszakban valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és Kkilatasok
A mérleg lezardsa utan Iényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzdi
Az Alap 2021. évi hozama 17,38%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaiciok:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jévében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2022. prilis 29.

Digitalisan alairta: TIChyne Digit.allysi'gned
by Tichyné

Bedenek sedenckmelinga  Szirmai  cfma: beatix
. Datum: Beatri Eszter
Melinda 2022042 €atrx o e20220629
11:23:36 +0200' Eszter 11154118 +02000°

Vallalkozas vezet6je (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Hazai Feltorekvo Részvény Befektetési Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Hazai Feltorekvd Részvény Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2021. évi éves jelentésének
1-17. pontjaban talalhatd szamviteli informécidinak (a ,,szémviteli informécidk™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végzddd iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szdmviteli informéaciok minden 1ényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatdlyos, a
szamvitelrdl szoldé 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formdkrol és kezeloikrol, valamint egyes pénziigyi targyl t6rvények médositdsdrol szolé 2014, évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek &sszedllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciokban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informécidkban bemutatott kezelési ksltségek az Alap letétkezelbje altal adott értékelés alapjan kertiltek
elszamolésra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal &sszhangban és a
kdnyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelésségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
A konywizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcidk kényvvizsgdlatdért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptél €s annak kezel6jétol, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6l (az
»Alapkezel6”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgéloi
Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartisi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrol szold
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott , Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaldknak (a
nemzetkozi fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimé kézikdnyvében (az TESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhoz.
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Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezeld
igyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informdciok elkészitéséért. Az éves jelentésben k6zolt
szamviteli informdcidkra a fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informdciokra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formdju bizonyossagot nytjto kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcesolatban a mi felelosségiink az egyéb informéciok
atolvasasa ¢és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informacidknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibés allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kételességiink err6l és a hibas 4llitas jellegér6l jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban Iényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas 4allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdassal megbizott személyek felelOssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informadciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formékroél és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban t6rténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok &s
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol ereds 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozés folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatisanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
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A kdnyvvizsgdlo éves jelentésben kézolt szamviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szémviteli informaciok egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibés éllitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgéalati Standardokkal és a kényvvizsgélatra vonatkozd6 — Magyarorszdgon hatdlyos —
torvényekkel €s egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerl lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a
felhaszndlok adott €ves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgédlatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgéalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informacidk akar csaldsbol, akér
hibabol ered6 lényeges hibas allitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas koényvvizsgélati eljardsokat, valamint elegendé és megfelels
kényvvizsgélati bizonyitékot szerzlink a véleményiink megalapozdsdhoz. A csaldsbol ered6 lényeges
hibas 4llitas fel nem tarasanak a kockédzata nagyobb, mint a hibdbol eredéé, mivel a csalds magaban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitdst, szdndékos kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevéans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kérillmények kozott megfelel6ek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kbzzétételek észszerliségét.
. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérodl a véllalkozas folytatasanak

elvén alapuld szdmvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett kGnyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozds folytatisara vald képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4ll fenn, fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informécidkban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitenlink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek id6szak végi leltdrara, valamint az adott
id6szakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyt torvények moédositisarél szolo 2014. évi XVIL
térvénnyel dsszhangban keriiltek-e 6sszeéllitasra.
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Az iranyitassal megbizott személyek tudomaéséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a koényvvizsgélat
tervezett hatokorét és titemezését, a konyvvizsgalat jelentés megéllapitasait, beleértve az Alapkezeld éltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. aprilis 29.

Molnér Gabor
A Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgalo

1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.

Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kdnyvvizsgaloi tagszam: 007239
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Hazai Feltérekvd Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartdsba vételétd] hatarozatlan ideju.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I11-510/2018., 2018. november 09 .
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-II1-566/2018., 2018. december 05.
Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezel6 zartkdrien miikods Rt.
1056 Budapest, Vdci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgalé és Tandcsado Kit.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnar Gabor
Kamarai bejegyzés szdma: 007239

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezel§ az dsszegyljtott toke jelentds részét a Budapesti Ertéktdzsde indexeiben (BUX és BUMIX
index) szerepld gazdasagi tarsasagok részvényeibe kivéanja befektetni igy az Alap a magyar részvénypiac
teljesitményébdl valé kdzvetlen részesedésre nytjt lehetSséget.

Az Alapkezel$ aktiv portfolidkezeléssel, elemzésekre tdmaszkodva a térvényben meghirdetett hatdrokon
beliil alakitja az alap portfolié Osszetételét a referenciahozam elérése, illetve annak tulteljesitése
érdekében. Az Alap referenciamutatdja: 45% BUX Index + 45% BUMIX Index + 10% ZMAX Index

A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

A 2020-ban tapasztalt volatilitishoz képest szinte szélcsendes idében szelték a habokat a globdlis
részvényindexek €s ujabb torténelmi cstcsra kapaszkodtak, amiért a befektetok nagyon héaldsak lehettek
az ultralaza monetaris politikéat folytaté jegybankoknak. Nem volt ritka a kétszamjegy i névekedés sem,
abszolut pozitiv évként keriil be a t6zsdék torténetébe a 2021-es. Régiok szintjén ismét az USA
feliilteljesitése volt kiemelkeds, mig a fejlédé piaci (féleg azsiai) tézsdék gyengélkedtek. A szektorok
kozott leginkabb az energiacégek és a bankok teljesitettek feliil, elébbit a draguld nyersanyagérak, mig
utébbit az emelkedd hozamkormyezet és az emiatt javuld profitmarzs segitett. A régids részvénypiacoknak
sincs oka panaszkodni, a lengyel tézsdét kivéve mindegyik 20%-ot meghaladé mértékben szaguldott.
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16./ Mérlegfordulénap utani jelent6s események

Nemzetkozi folyamatok 2022 Q1

Az inflacids félelmek széleskorli emelkedése mellé 2022 februdrjdban bejott az orosz-ukran habori
okozta bizonytalansag is, ami drasztikusan még tovabb emelte a nyersanyagok, mezdgazdasagi
termékeket ardt, és Ujabb jegybanki szigoritds felé mutat. Igy joval tovabb lehet veliink az inflacié és még
magasabbra emelkedhetnek a jegybanki alapkamatok. Mindez azt is jelenti, hogy a kétvénypiaci hozamok
is magasabbra emelkedhetnek a korabban vartnal, ami nyilvan negativ a kétvények szdmara. Ugyanakkor
a részvénypiacnak sem kedvez, hiszen az emelked$ kamatksrnyezet dragabb forrdst is jelent, emiatt
magasabbra toloédik a befekteték hozamelvardsa. Az egyetlen menekiiléeszk6z ilyen kdrnyezetben a
nyersanyagok €s a nyersanyagokhoz kapcsolddo vallalatok (olajcégek, banyacégek, alternativ energidval
foglalkozé cégek (pl. LNG)...).

Részvény 2022 Q1

A Kival6 2021-es év utdn 2022 elsd harom hénapja a részvénypiaci esésrél szolt, széleskdriien csskkent
a részvényindexek arfolyama. A fejlett piacok koziil legkevésbé a japan borze arfolyama esett, mig az
oroszt nem szamitva a régionkon beliil az osztrak bérze kapta a legnagyobb pofont. Ez annak tudhaté be,
hogy anem kereskedhet6 orosz részvények helyett térségiink részvényeit adtdk a befektet6k, hisz
likviditasra volt sziikségiik, igy az ar mdsodlagos tényezd lett. De nemcsak vesztesek voltak a
részvénypiacokon, hanem olyanok is, akik erésebben jottek ki az év elsé harom hoénapjabdl: ilyenek
voltak a latin-amerikai orszagok, illetve szektorok k6z5tt az energiacégek szarnyaldsa tiint ki.

Az Alap 2022 Q1

2022 L. negyedévében nem voltak az Alap mikodésében, likviditasaban, befektetési politikajaban
valtozasok év végéhez képest, likviditasi probléma sem merQlt fel. Sem orosz, sem ukran eszk6zt nem
tartott az Alap, igy csak kozvetve érintette a habor( kirobbandsa a részvénypiaci esésen keresztiil. A
régios részvénypiacot érintette leginkdbb a héaborit kirobbandsa, hiszen a nem kereskedhet orosz
részvények helyett a régids részvényeket ontotték a befektetdk (csak ezt tudtdk). Ez ellen alulsilyos (a
benchmark kitettségnél kisebb sulyu) pozicidval prébaltunk védekezni, a legnagyobb alulstlyt az OTP-
ben vettiik fel.

17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szimanak alakulasa

. Befektetési Egy jegyre

, Nettd . c . .

Datum v o g Jegy juté netté | Devizanem
eszk6zérték v s .

egyenleg eszkozérték

2021.12.31| 385550029| 345167177 1,116995 | HUF

2022.04.19| 293 338210| 279 694 710 1,048780 | HUF

Budapest, 2022. 4prilis 29.

Digitalisan alairta: Tlchyné Digitally signed
Bedenek Bedenek Melinda . . by Tichyné
Détum: Szirmai Szirmai Beatrix
i 2022.04.29 Beatrix Eszter
Melinda 1124414 +02/00° Date: 2022.04.29
e Eszter 11:55:12 +02°00"
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MELLEKLETEK

MKB Hazai Feltorekvd Részvény Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 336 091 388 146
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Extékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbodl 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszk6zdk 336 091 388 146
I. Kovetelések 0 27103
1. Kovetelések 0 27 103
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilf6ldi pénzértékre sz6l6 kovetelések
értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbszete 0 0
11. Ertékpapirok 266 771 245 430
1. Ertékpapirok 278 224 203 651
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -11 453 41779
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb -11 453 41779
III. Pénzeszkdzok 69 320 115613
1. Pénzeszk6z6k 69 320 115613
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 336 091 388 146
E.) Sajat
téke 333 356 385 550
L. Induld t6ke 351 944 345 167
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 404 912 522 638
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 52 968 177 471
I1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) -18 588 40 383
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi
értékkiilonbdzete -3998 623
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -11453 41779
3. El16z6 év(ek) eredménye -3 603 -3 137
4. Uzleti év eredménye 466 1118
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 65 80
1. Hosszl lejaratt kotelezettségek 0 0
I1. R&vid lejaratt kiotelezettségek 65 80
1. Kiilfsldi pénzértékre sz616 kételezettségek értékelési
kiildnbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 2670 2516

A kiegészitd melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

(I-I+ITI-TV-V-VI)

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
L Pénzligyi miveletek bevételei 15973 100 328
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 7329 90 707
II.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Miukodési koltségek 8178 8503
V.  Egyéb réforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 466 1118

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmiteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr8l sz616 2000. évi C. t6rvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamol6 készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl

sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO modszer alkalmazasaval kertil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célt értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként kertilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvantartdson beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbd] szarmazo Ssszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdz6k atértékelése az eredménnyel szemben térténik.
Az alap eszk&zeit 2021. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2022. januar 03.

3. Miikodeési koltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 5977 6182
Letétkezel dija 302 330
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 153 154
Egyéb koltségek 1746 1837
Feliigyeleti dij 108 115
Brokeri jut, 138 192
KELER dijak 38 69
Kényvvizsgalati dij 1211 1 246
MNB engedélyezés dija 100 50
Befektetési alapok kiilénaddja 151 165
(sszesen: 8178 8 503




