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Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti kornyezet

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockdzatos eszkzoknek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés és
az alacsony inflaciés szamok kivalo taptalajt jelentettek a tézsdék szarnyaldsahoz, de Trump adéreformja és
az ezaltal generalt tobbletprofit is timogatdlag hatott. A részvénypiacok tjabb és (ijabb térténelmi csticsra
kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb arazassal kell szembenézniiik a
befektetéknek.

A kinai részvénypiacok teljesitménye elmaradt a széles, fejlodd piaci részvényekétdl, de igy is érdemi,
egyszamjegyii boviiléssel zarta 2017-et.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alapkezelo az Alap befektetési politikdjat gy hatirozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a
védett toket, illetve a meghatarozott részvénykosar teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a
befekteték szimdra. A tokevédelmet a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap induldskori
sajat tokéjének tilnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - valtozé kamatozasu betétbe
fekteti €s ezzel egy idoben kamatcsere ligyletet kt. A betét és a kamatcsere iigylet egyiittesen biztositja a
lejaratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap kamatcsere konstrukcidban fizetendd kéltségeire és az Alap
szamara felszamithato6 koltségekre nyijtanak fedezetet. A hozam lehetdségét vasarolt opcids konstrukcio teszi
lehetdvé, mely tiz részvény teljesitményének részesedési ratdval médositott pozitiv hozama. A vasarolt opcids
konstrukeié értéke semmilyen piaci koriilmény koévetkeztében nem lehet negativ. Amennyiben az Alap
futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 31.B.1. pontjidban meghatdrozott feltételek koziil barmelyik
bekdvetkezik, Ugy az Alapkezeld az Alap lejarati datumat megelézben, a Kezelési Szabélyzatban
meghatérozott médon és idon beliil bevonja az Alap altal kibocsétott befektetési jegyeket, amelyeknek
ellenértékét a bevonds napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken fizeti ki. Ebben az esetben a
bevonast eredményezd feltétel teljesillésének napja és a befektetési jegyek bevondsdnak napja kézétti
idotartam alatt az Alapkezel6 az opciét lehivja, a lektott betétet felszabaditja, a kamatcsere iigyletet lezirja,
majd az Alap pénzeszkozeit a befektetési jegyek bevonids napi kifizetéséig latra sz6l6 vagy lekdtott
bankbetétbe helyezi.

Fdbb erdforrasok és kockdzatok, az ezekkel kapcsolatos valtozdsok és bizonytalansdgok

Az Alap nettd eszkdzértékét naponta szdmitottuk, azok mindig a val6s piaci értéket tiikrdzték.

Az Alap a kibocsitast kévetSen bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktbzsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tékepiaci varakozasok és a kereslet-kinélat valtozasanak fiiggvénye.

A Forgalmazo és a Letétkezeld a targyidoszakban nem viltozott. Az Alap kényvvizsgaloja a targyiddszakban
nem valtozott.

Targyidiszakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezdrasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdilkodisaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzdi

Az Alap 2017. évi hozama 6,36%. A hozam a kozzétett egy jegyre juté nettd eszkozérték valtozdsit mutatja
meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyiddszak soran hozamot nem fizetet,

Tovabbi informacidk

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a tdrvényi
szabdlyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kdrnyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2018. aprilis 27. MKB-PANNGNIA Alapkezels Zrt
Székhely 1056 Bp , Vaci ulca 38

Telephely: 1072 Bp., Nyér utca
Flotwey Juitidy

Bedenek Melinda Tichyné Szirmai Beatrix
Vezérigazgatd-helyettes Back-office vezetd
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Alapkezelo Zartkoriien Miikddé Részvénytirsasag (székhely: 1056
Budapest, Vici u. 38, telephely (kbzponti iigyintézés helye): 1072 Budapest, Nyar utca 12., cégjegyzékszam:
01-10-047118, addszam: 23452941-2-41, tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében, amely olyan nyilvanos,
zartvégii befektetési alapokat létrehozo és kezel® gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VII1.15) PM rendelet
(tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az éltala létrehozott és kezelt nyilvanos, zértvégi
befektetési alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tajékoztatasi kotelezettség teljesitésére kotelezett
személynek mindsiil, az alabbi

nyilatkozatot
tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjén kijelentjiik, hogy
= az alkalmazhatd szamviteli eldirdsok alapjan, az Alapok legjobb tuddsunk szerint elkészitett éves
beszamoldja valos és megbizhaté képet ad a kibocsatd (az Alapok) eszkozeirdl, kitelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérol, tovabba

» az Alapok vezetdségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsato helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezel6 altal kezelt nyilvanos, zartvégii alapok 2017. évi éves jelentéséhez
kapcsoléddan adtuk ki.

Budapest, 2018. aprilis 27. MIKE-PANNONIA Alapkezeld Zrt.

aci utca 38
&xhely 1056 Bp , Vaciu
%ephely' 1072 Bp., Nyar utca 12.

Foteust sy

Bedenek Melinda Tichyné Szirmai Beatrix
Vezérigazgatd-helyettes Back-office vezetd




MKSB Feltorekvo Kina 3. Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap

Eves beszdmold és
fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

2017, december 31.



] Deloitte Konywizsgald
és Tandcsade Kit.
a 1068 Budapest,
o Didzsa Gydrgy (it BA/C
Levélcim: 1438 Budapest, Bf. 471
Ted: +36 (1) 428-6800

Fax: +36(1) 428-6801
www.deloitte by

Bejegyazve:
Favérosi Tarvényszék Cégbirdsiga
Cg:01-05-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MK Feltirekvo Kina 3. Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap befektetoinek

Vélemény

Elvégeztiilk az MKB Feltsrekvo Kina 3. Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2017. évi
éves beszamolGjanak kdnyvvizsgalatit, amely éves beszdmolé a 2017. december 31-i fordulénapra készitett
meérlegbdl — melyben az eszk&z6k és forrasok egyezd véglsszege 3.127.099 E Ft, az adézott eredmény
64.235 E Ft nyereség —, és az ugyanezen iddponttal végzdo Ozleti évre vonatkozd eredménykimutatasbal,
valamint a2 szamviteli politika jelentos elemeinek 8sszefoglaldsat is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszimolé megbizhaté és valés képet ad az Alap 2017, december
31-én fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végz5do lizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszigon hatdlyos, a szdmvitelrdl szolé 2000. évi C. tbrvénnyel
(a ,,szamviteli tdrvény”) 8sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal 8sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszigon hatilyos — tirvények és egyéb jogszabilyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok érielmében fenndlld feleldsségiink bovebb leirdsat jeleatésiink .4
kdnyvvizsgalo éves beszamolo kinyvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.-t3] a vonatkozo,
Magyarorszdgon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Kdnyvvizsgaléi Kamara ,,A kinyvvizsgaldi
hivatas magatartisi (etikai) szabdlyairdl €és a fegyelmi eljardsrdl széld szabilyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testllete altal kiadott
Sonyvvizsgaldk Etikai Kdodexe"-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai cléirasoknak is.

Meggy6z&désiink, hogy az dltalunk megszerzett kiinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkh3z.

Kulcsfontossdgi konywizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagl kbnyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyiddszaki éves beszdmold altalunk végzett kdnyvvizsgalata soran, Ezeket a
kérdéseket az éves beszamolo egésze altalunk végzett kdnyvvizsgalatanak Osszefiiggésében €s az arra
vonatkozd véleményilnk kialakitisa sordn vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiildn
véleményt.



Kulesfontossigi konyvvizsgalati kérdések Kapcsolédd kinyvvizsgilati eljarasok

Téke megovdsdra vonatkozo igéret

Kibocsatasi  tajékoztatdjdban  kozzétetteknek | Megvizsgiltuk, hogy a toke megdvisara vonatkozo
megfeleléen az Alap toke megdvisira vonatkozo | igéretre az Alap eszkdzei megfeleld fedezetet
igérette] kerillt kibocsatdsra. Kockazatot hordoz | nyiijtanak-e.

magdban, hogy a befekietOk feclé tett, a tbke
megovasara vonatkozé igéret az Alap eszkdzeibdl
biztositott-e. Tovabbi részleteket lisd az éves
beszimolé kiegészité melléklelének 9. “Toke
megovasara tett igéret” c. fejezetében.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az Alap éves jelentésében foglalt informacickbo! dllnak, melyek tartalmazzik az
Alap 2017. évi lizleti/vezetdségi jelentését, de nem tartalmazzik az éves beszamolot és az arra vonatkozd
figgetlen kdnyvvizsgdléi jeleméslinket. Az Alapkezeld vezetése (a “vezelés”) felelds az egyéb
informacidkért, tovabba az lizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozd
eloirasaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen kdnyvvizsgdldi jelentéstink ,, Vélemény"
szakasziban #z éves beszamoldra adoit véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacickra.

Az éves beszamolo altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban & mi feleldsségiink a fent azonositott
egyéb informacidk dtolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egyéb informdcick lényegesen
ellentmondanak-e az éves beszimolénak vagy a kdnyvvizsgilat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként Ggy tlinik-e, hogy azok [ényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamviteli torvény alapjdn a mi feleldsségiink tovibba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabily vonatkozé elbirdsaival Ssszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszimold Osszhangjardl vélemény nyilvanitdsa.

Véleménylink szerint az Alap 2017. évi iizleti jelentése minden Iényeges vonatkozasban sszhangban van
az Alap 2017. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli tdrvény vonatkozé eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdméra nem ir eld tovabbi kdvetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken til az Alaprél és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomésunkra jutott-c barmely lényegesnek tekinthetd hibés kiziés (lényeges hibas llitas) az
fizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szdban forgé hibds kdzlés (hibas allitas) milyen jellegd. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A fentieken til az Alaprél és annak kéirnyezetérél megszerzett ismereteink alapjén jelentést kell tenniink
amrdl, hogy a tudomdsunkra jutott-e birmely lényegesnek tekinthetd hibas kbzlés (lényeges hibds Allitds) az
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szdban forgd hibas kozlés (hibas allitas} milyen jellegh. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelssége az éves beszdmoloért



A vezetés felelds az éves beszamolonak a szimviteli t5rvénnyel 8sszhangban torténd és a vals bemutatés
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabél eredd lényeges hibis allitastol
mentes éves beszdmold elkészitése.

Az éves beszamolé elkészitése sorin a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas
folytatisira valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a villalkozas folytatiséval
kapcsolatos informédciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozis folytatdsanak elvén alapuld éves
beszamold Osszeallitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatisanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényeslilését eltérd rendelkezés nem akadilyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondd tényezd, korillmény nem all fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzilgyi beszimolasi folyamaténak feligyeletéért.

A kdnyvvizsgdls éves beszamole kinyvvizsgdlatiért vals feleldssége

A kényvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé egésze nem
tartalmaz akir csaldsbél, akdr hibabol eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjén a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgdloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a
kényvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszigon hatilyos ~ térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltérja az egyébként létezd Iényeges hibas allitist. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a felhaszndlék adott éves beszimolé alapjén
meghozott gazdasdgi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatilyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze sorin szakmai megitélést alkalmazunk
¢s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

* Azonositjuk és felmérjitk az éves beszamold akar csaldsbol, akar hibdbol eredd lényeges hibés
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kdnyvvizsgdlati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleménylink megalapozasdhoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibas &llitds fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibdbol ered5é, mivel a csalas magaban foglalhat &sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirdsat.

¢ Megismerjitk a kényvvizsgilat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgilati eljirdsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kbzdtt
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak hatékonysigira vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o  Ertékeljiik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés Altal készitett
szdmviteli becslések és kapcsol6dd kdzzétételek észszeriiségét.

o Kdvetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 éves beszdmolé dsszedllitisa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgéilati bizonyiték
alapjén arrol, hogy fennill-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozis folytatisira vald
képességét illetben. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll
fenn, figgetlen konyvvizsgdloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban



l1évd kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kanyvvizsgalsi jelentésiink
détumaig megszerzett kdnyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek
azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

 Ertékeljikk az éves beszamolé atfogd bemutatisat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészité
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves beszimoldban teljestl-e
az alapul szolgalo tigyletek és események valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatok&rét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitisait, beleértve az Alap 2ltal alkalmazott belsd
kontrolinak a kiinyvvizsgalatunk sorén altalunk azonositott jelentds hidnyossigait is, ha voltak ilyenek,

Nyilatkozunk az irdnyitissal megbizott szeméiyeknek arrdl, hogy megfeleliink a filggetlenségre vonatkozd
relevins etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrdl észszerfien feltételezhetd, hogy befolyasoljik a filggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolodé biztositékokat.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kozill meghatérozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a térgyiddszaki éves beszamol6 kdnyvvizsgalata sordn a legjelentdsebb kérdések, és ennélfogva a
kulesfontossdgh kdnyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgdldi jelentésiinkben ismertetjik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabilyozis kizarja az adott kérdés nyilvinos kozzétételét, vagy ha
— rendkivill ritka kdrillmények kozdtt — azt dllapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaldi
Jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert észszerii vérakozasok alapjan annak hatrinyos
kdvetkezményei siilyosabbak lennének, mint a kommunikécid k&zérdeki hasznai.

A jelen filggetlen kdnyvvizsgaléi jelentést eredményezd kinyvvizsgalat megbizasért felelds partnerének a
Jjelentés aldirdja mindstil.

Budapest, 2018. aprilis 27.

..................................................................
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MKEB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Panndnia Alapkezeld zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail; info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Feltirekvd Kina 3. Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1112-370

Eves beszimold

2017. januar 01. - december 31.

Budapest, 2018. aprilis 27.



MKB Feltorekvd Kina 3. Tékevédett Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 946 072 3127099
A.) Befektetett eszk6zdk 2 655 635 2655 635
I. Entékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszi lejaratil bankbetétek 2 655635 2 655 635
B.) Forgoeszkdzok 74 983 137193
I. Kévetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési
kiilénbézete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési killénbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbaol 0 0
b.) egyéb 0 0
I11. Pénzeszkdzdk 74 9383 137 193
1. Pénzeszk6z6k 74 983 137 193
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 1674 1133
1. Aktiv idobeli elhatarolasok 1674 1133
2. Aktiv iddbeli elhatdrolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbézete 213 780 333138
FORRASOK (PASSZIVAK) 2946 072 3127099
E.) Sajat tOke 2937 302 3120895
I. Indulé téke 2978 620 2978 620
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2978 620 2978 620
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 0 0
II. Tokevaltozas (tbkendvekmény) -41 318 142 275
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
éntékkiilonboézete -4 070 -4 070
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 213 780 333138
3. El6zd év(ek) eredménye -314 386 -251 028
4. Uzleti év eredménye 63 358 64 235
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kdtelezetiségek 7 961 5564
L. Hosszu lejarata kitelezettsépek 0 0
I1. RGvid lejarata ktelezettséuek 7961 5564
IIT. Kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési
kiilénbézete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 809 640

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis
adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 112 484 91 100
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 31 462 9130
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikadési koltségek 17 664 17 735
V. Egyéb raforditisok 0 0
VI. _Fizetett, fizetendd hozamok 0! 0
VII. Tdrgyévi eredmény 63 358 64 235

(I-IT+IIE-IV-V-VT)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezeld Zri.
Székhely. 1056 Bp , Vaciutca 38,
Telephely: 1072 Bp,, Nyar utca 12,

Jisstidhe Julsica

Villalkozas vezetSje (képviselsje)
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MKB - PANNGNIA
ALAPKEZELDO

MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Feltdrekvo Kina 3. Tokevédett Szérmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db
Az Alap futamideje: 2015. junius 23, — 2020. junius 25.

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-II1-426/2015., 2015. aprilis 15.
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szama, kelte: H-KE-III-600/2015, 2015. janius 23,

Az alapkezeld tdrsasig neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezeld zartkérien mikidé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelo (ABAK)
2017. december 01-t5!:
MKB-Panndnia Alapkezel6 zartkoriien mikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazoé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgild: Deloitte Kényvvizsgdilo és Tandcsado Kft,
1068 Budapest, Dézsa Gyérgy it 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027



Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti,

A mérleg fordulénapja 2017. december 31.
A mérlegkeszités datuma 2018. marcius 31.

A kinyvviteli szolgaltatas kirébe tartozé feladatok irdnyitasiért, vezetéséért felelds személy adatai:

Név: Toth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.
Az Alap éves jelentésének konyvvizsgilata kotelez6. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilé és
Tandcsadé Kft. auditilta.

A kényvvizsgalati dij mértéke 740.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszimoléjit az MKB-Panndnia Alapkezeld zRt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ald.

Vezérigazgatd-helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérisbanya u. 26-28. 1/2.
Back-office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316. Tokol, Tancsics M. u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbdzd ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltdrt hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tékét ndveld-csdkkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) sszege meghaladja az ellendrzéit lizleti év mérlegfsszegének 2 szézalékat, illetve ha a mérleg
fobsszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kdtelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapcsolédo szabdlyok
Eszkiozok (aktivik)

A) Befektetett eszkzok
Az Alap hosszu lejérati bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamolé mérlegében a megbizhatd Ssszkép
érdekében a befektetett eszkdzok kézott a 215/2000. (X11. 11.) Korm. rendelet eldirt mérleg tagolasahoz
képest uj mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgoeszkdzok
I. K&vetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szolé kdveteléseket és kitelezettségeket az év végi
értékelés sordn a fordulonapi MNB devizadrfolyamon étértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam
killénbdzet 6sszevont egyenlegét a pénziigyi miveletek bevételei vagy réforditasai kdzdtt szamolja el.
A kivetelések kozatt kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap és hatéridds Gigyletek miatt a
masik féllel szemben fenndllé kévetelést.

I1. Ertékpapirok

Az Alap eszkdzei kozott értékpapir nincs.



III. PénzeszkdzGk

A pénzeszkozok kdzé az Alap az aldbbi tételeket sorolja be:
¢ Forint foly6szamlak,
* Deviza folyészamlik,
*  Lekotott betétek.

A deviza készlet ndvekedése és csdkkenése a napi arfolyamon tdrténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbézetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszimolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatarolasként az Alap a tirgyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamola el.

D) Szarmaztatott igyletek értékelési kiilnbdzete

A szarmaztalott iigyletek értékelési kiilnbdzeteként a hatdridds iigyletek fordulénapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Gsszegét szdmolja el az Alap az értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben. Az értékelési
killénbozet dsszegét minden értékeléskor a hatéridés iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbdzetet az ligylet zdrdsakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tbzsdén kivill kotdtt hatiridds és opcids iigyleteket a kormanyrendelet elirasai szerint kell értékelni a
lejrati id6 alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezd dru, pénzilgyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hatdridds kotési ér kiilénbozetét, illetve az opcio targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci 4ra és az opcid delta tényez6jének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbdzetében kell elszimolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Az opcids és a swap ligyletnél az Alap a legutols6 napi arfolyamot alkalmazza. A napi 4rfolyam a partner
altal jegyzett kétoldali arfolyambol szamitott kézépérfolyam.

Forrasok (passzivik)
E) Sajat toke
I. Indulé toke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évo befektetési jegyek névértékeét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégii, az Alap befektetési jegyeit az alapkezeld a futamidd alatt
nem valtja vissza, és a jegyzési id6 lezarta utan 0j befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

I1. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbdzete a diszkont aron kibocsatott befektetési
Jjegyek jegyzési dra és az indulo téke kdzotti kiilonbdzet.

b) Az iizleti év eredménye az eredménykimutatas targyévi eredmény sordban szerepld értékke! egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli tbrvény elSirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.

G) Kotelezettségek



I. Hosszi lejaratt kotelezettségek

A hosszu lejarati kbtelezettségek kdzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége soran jellemzen nem meriil fel hosszi lejarat kotelezettség.

II. Rovid lejdrata kotelezettségek

A rOvid lejaratii kdtelezettségek kozott az Alap a kévetkezd tételeket tartja nyilvan:
* Ki nem egyenlitett beérkezett kbltségszamlak Ssszege,

A kiilfoldi pénzértékre sz610 kitelezettségek év végi értékelésekor a kdvetelések kdzott leirtak az iranyadoak.
H) Passziv iddbeli elhatarolasok

Passziv idobeli elhatdroldsként szamolja el az Alap a tirgyidészakot érintd, nem szamlazott koltségeket,
raforditdsokat, melyek jellemzben a tirgyévet terhelé bankkoltség és hozamgaranciafigéret alapjan
idéaranyosan fizetendd hozam Gsszege.

Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnil a kvetkez6 tételek:
¢ Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamla),
¢ Realizilt drfolyamnyereség,
e Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,
¢ Swap lgylet bevétele.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszimolasra az Alapnal a kovetkezo tételek:
o Kamatraforditasok,
» Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e Opcids dij.

Az Alapkezeld dOntése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

II. Miikodési kbltségek

Miikddési kdltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeldi dij,

Letétkezeloi dij,

Forgalmazéi dij,

Banki koltségek,

Konyvvizsgilati dij,

Befektetési alapok kiil6naddja.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcids iigyleteket.

Meérlegkeészitéskor értékeli az Alap a mérieg forduldnapon nyitott hatéridos iigyleteit. A mérlegfordulénapi
piaci érték és az iigylet konyv szerinti értéke kozotti killonbozetet a szdrmaztatott {igyletek értékelési
kiilénbozete soron kell elszamolni, a tkevaltozas kdzott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.



Kélcsdnbe adott, illetve kilcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.
Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zilogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek, riforditdsok részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31, 2017.01.01.-12.31.
Swap kamatbevétel 64176 64 351
Lek0tott betét kamata 48 297 26 660
Bankszamla kamata 11 89
Osszesen: 112 484 91 100
eFt-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
Fizetett, fizetendd swap
kamat 31462 9130
Osszesen: 31 462 9130

2. Miikideési koltségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
{eFt) (eF't)

Alapkezelési dij 5958 5957
Letétkezelo dija 1489 1 489
Forgalmazéknak fizetett dij, bankkdltség 7 847 7 845
Egyeb koltségek 2370 2444
Feliigyeleti dij 0 0
Konyvvizsgilati dij 940 940
Befektetési alapok kiilonadédja 1430 1504
Osszesen: 17 664 17 735

A Feliigyeleti dijat a Tajékoztatoban foglaltak alapjén az Alapkezeld fizeti.

3. [Iddbeli elhatirolisok részletezdse

Aktiv idébeli
elhatirolasok eFt Passziv idébeli elhatdroliasok eFt
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Decemberi kamat 2 2 Decemberi bankkéltség 7 7
Lekdtdtt betét kamata 1672 1131  Konyvvizsgalati dij 470 470
Osszesen: 1674 1133  Alapkezelési dij 130 131
Letétkezelési dij 32 32
Forgalmazai dij 170 0
Osszesen: 809 640



4. E rtékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
Az Alap portfoliéja nem tartalmaz értékpapirt.

3. Kotelezettségek résiletezése:

Megnevezés 2016.12.31| 2017.12.3t

(eFt) (eFt)
Alapkezelovel szembeni kdtelezettségek 2979 375
Letétkezelovel szembeni kotelezettségek 745 4799
Forgalmazdval szembeni kételezettségek 3872 0
Befektetési alapok kiilénaddia 365 390
Osszesen: 7 961 5564
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszdma: 1112-370 MKRB Feltirekvo Kina 3. Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezel zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zxt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 2937301 865 HUF
Egy jegyre jutd
NEE: 9 861,284303
Darabszam: 297 862
Netto
A tdrgynapi netto eszkizérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidé
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd {nap) 0
172, Egyéb kotelezettség (bsszes): 7 960 755 0,3%
Alapkezel6i dij miatt 2978 620
Forgalmazdi dij miatt 3872206
Letétkezeldi dij miatt 744 655
Konyvvizsgaldi dij 0
PSZAF dij 0
Befektetési alapok kiilonadéja 365274
173, Célartalékok (sszes): )] 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 809 702 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 8 770 457 0,3%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyoszamla, készpénz (0ssz): 10 982 960 0,4%
MKB Zrt-nél vezetett folyészamla 10 982 960 0,4%
112, Egyéb kévetelés (sszes): 0 0,0%
1173, Lekititt bankbetétek (dssz.) 2719635110 92,6%
11/3.1. Max. 3 ho Iekotésii (9ssz.)
1I/3.2. 3 honal hosszabb lekdtott betét 2719635110 92,6%
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2655635110 MKB Bank Zst. 182

64 000 000 MKB Bank Zrt. 182
Il/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
I/4.1. A'llampap[rok (Osszes): HUF 0 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesit ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (dsszes): HUF g /] 0,0%
11/4.4. Jelziloglevelek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
I1/4.6. Karpotldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
1/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 1 674 292 0,0%
1l/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbazete HUF 213 779 961 7,3%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2946 072 323 100,3%
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Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1112-370 MKB Feltirekvé Kina 3. Tokevédett
Szdrmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 3120894 812 HUF
Egy jegyre juto
NEE: 10 477,653450
Darabszam: 297 862
Nettd
A tdrgynapi netté estkdzérték meghatdrozdsa: eszkdzérték
%s-dban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidé
I/1, Hiteldallomdny (6sszes) 0 Hitelezd (nap) 0
1/2, Egyéb kitelezetiség (isszes): 5564 462 0,2%
Alapkezel6i dij miatt 375387
Forgalmaz6i dij miatt 4052 556
Letétkezeldi dij miatt 746 695
Konyvvizsgildi dij 0
PSZAF djj 0
Befektetési alapok kiilonaddja 389 824
1/3. Céltartalékok (fsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 639 961 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 6204 423 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1, Folyoszdmla, készpénz (Gssz): 137193 479 4,4%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 137 193 479 4,4%
1172, Egyéb kivetelés (Gsszes): 0 0,0%
1I/3. Lekdtott bankbetétek (dssz.) 2655635110 85,1%

173, 1. Max. 3 ho lekdrésti (6ssz.)
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11/3.2. 3 honal hosszabb lekdtitt betét 2 655635110 85,1%

2655635110 MKB Bank Zrt. 182
11/4, Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesits ép.: HUF 0 0 0,0%
I1/4.3. Részvények (isszes): HUF 0 0 0,0%
1l/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF /] 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.6. Kdrporlasi jegyek (isszes): HUF 0 g 0,0%
Il/5. Aktiv iddbeli elhatdroldisok HUF 1133212 0,0%
1176, Szarmaztatott sigyletek
értékelési kiilinbizete HUF 333137 436 10,7%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3127 099 237 100,2%
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7. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a lejaratkori hozam lehetdségét a Commerzbanktdl vasérolt opcidval biztositja. Az opcio vételaraként az
Alap 204.929.056 Ft-ot fizetett. Az opcié szerzédés szerinti  értéke  2.978.620.000  Ft.
Az opcibs konstrukcioban 10 darab részvénybdl all6 részvénykosar szerepel.

A részvénykosarban szerepld részvények listija:

Részvény neve Bloomberg kéd Saly
1 CIA Financiere Richemond CFR VX Equity 10%
2 Daimler AG DAI GY Equity 10%
3 LVMH Moet Hennessy Louis MC FP Equity 10%

Vuitton SE

4 China Mobile Ltd 941 HK Equity 10%
5 Sun Art Retail Group Ltd. 6808 HK Equity 10%
6 Apple Inc AAPL UQ Equity 10%
7 Alibaba Group BABA UN Equity 10%
8 Caterpillar Inc CAT UN Equity 10%
9 Qualcomm QCOM UQ Equity 10%
10 Starbucks SBUX UQ Equity 10%

Az opcibés hozam meghatirozisa

Az egyes részvények a kosarban egyenld sillyal szerepelnek, a részvények értékének meghatirozasa a piaci
Jegyzések 2ar6 4ra alapjan tSrténik. Amennyiben a kosdrban szereplé barmelyik részvényre ez az érték az adott
napon nem elérhetd, igy az adott részvény hozaménak meghatarozasahoz a kovetkezé munkanapon jegyzett zard
ériék keriil felhasznalasra.

A hozam meghatarozdsa

A részvények megfigyelési idopontokban mért zdré értékei Gsszevetésre kerillnek a részvények induldskori zard
arfolyamaival, majd ezen hozamok 50%-ot meg nem haladé értékeinek atlaga adja az adott részvény teljesitményét.
Ha az adott megfigyelési id3pontban a részvény hozama magasabb, mint 50%, akkor a részvény teljesitményének
meghatarozasakor, ennél a megfigyelési idépontnal 50%-os hozam fog szerepelni. Az opciés hozam az igy kalkulalt
korrigélt részvényteljesitmények szamtani atlagaként keriil kiszamitéasra.

Az Alapkezeld a futamidd elején swap iigyletet ktott az MKB Bank Zrt-vel, akivel érvényes ISDA keretszerzodése
van. A kamatcsere ligylet keretén beliil az Alap félévente az Alap indulé sajat tokéjének a lejaratkori tokevédelmet
biztositd részét képezb névleges tdkedsszegre vonatkozoan 6 hénapos BUBOR kamatlibhoz kététt valtozokamatot
fizet a konstrukciban szerepld partnerének, a partner pedig évente a swap névénéke szézalékaban, az iigylet
megkdtésekor elére meghatdrozott és rogzitett fix kifizetést teljesit az Alap részére, ezaltal biztositva a futamidd
elotti visszahivas lehet6ségét.
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8. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban
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Sorszam A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
I| Szokasos tevékenységbil szarmazé pénzeszkiz-viltozds 16 214 -29 431
{Miikdési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 13 146 -27 406
2 | Elszamolt amortizaci6 + 0 0
3| Elszamolt értékvesztés és visszairas = 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonb6zet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszkdzok dllomanyvaltozasa & 0 0
9 | Forpbeszkozék dllomanyvaltozasa + 0 0
10 | Rovid lejarati kdtelezettségek allomanyvaltozdsa + 1 455 -2 397
11 | Hosszi lejaratd kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatiroldsok dllomanyvaltozisa 1 905 541
13 | Passziv id6beli elhatirolisok allomanyvaltozasa + -292 -169
11 | Befektetési tevékenységbil szarmazo6 pénzeszkiiz-valtozas 50 212 91 641
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 50212 91 641
HI | Pénziigyi miveletekbdl szirmazd pénzeszkoz-valtozds 0 0
(Finanszirozési cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsatéas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kblcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdlesén torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kdlcson utén fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozdk valtozdsa (1,ILIT) + 66 426 62 210
Pénzeszkozok nyitd értéke 8 557 74 983
Pénzeszkdz6k ziro értéke 74 983 137 193
Pénzeszk$zok valtozasa 66 426 62210




9. Hozamra és toke megovdsdra tett igéret

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat igy hatarozta meg, hogy az Alap tokevédelmsét, illetve a
meghatdrozott részvénykosar teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektetok szamara.

A t0kevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajt tokéjének tilnyomé
részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - valtozé kamatozasi betétbe fekieti és ezzel egy
idoben kamatcsere tigyletet kot.

A betét és a kamatcsere {igylet egyiittesen biztositja a lejiratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap
kamatcsere konstrukcidban fizetendd koltségeire és az Alap szdméra felszamithatd koltségekre nyujtanak
fedezetet.

A toke megodvasara tett igéret értéke: 2.978.620.000,- Ft.
10. Forgalomban lévi befektetési jegyek szama 2017, december 31-én: 297.862 db
11. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netté eszkizérték 2017, december 31-6n:

10.477,653450 Ft/db

Budapest, 2018. aprilis 27.

B-PANNONIA A!ap_kezelé .
'glfékhely' 1056 Bp , Véc uica 38.
Telephely: 1072 Bp., Nyar utza 12.

Villalkozas vezétdje (képviselje)
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