el

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szdm: 1111-101

Féléves jelentés

2021. junius 30.

Budapest, 2021. augusztus 25.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Europai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2000. marcius 23-an kelt, 110.151-1/2000. szamu
hatarozataval vette nyilvantartasba.

Az Alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6é zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsado Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.

Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap az eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl valdo kozvetlen részesedésre nytjt lehetdséget. Az
Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehetoségek figyelembe vételével az Alap forrasainak meghatarozo részét
europai unios orszagok tdzsdéire bevezetett részvények vasarlasara forditsa, de a portfolio részét képezhetik az
Eurdpai Unié vagy OECD allamokban székhellyel rendelkezd alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési
értékpapirok, valamint az Eurdpai Unio és OECD tagallamok altal kibocsatott allampapirok is. Az Alapkezeld
aktiv portfolidkezeléssel, elemzésekre timaszkodva alakitja az Alap portfolio Osszetételét a referenciahozam
elérése, illetve annak tulteljesitése érdekében.

A referencia index 90 %-ban az Dow Jones Euro Stoxx 50 Index (SX5E Index) forintban szamitott értéke,
amely az eurdpai t6zsdékre bevezetett 50 legnagyobb vallalat részvényeinek arfolyamat kdveti, valamint

10 %-ban az RMAX Index.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdék

A hoénapok mulasaval egyre kisebb kockazatot jelentett a pénziigyi piacok szamara a koronavirus 2021-ben,
mivel az atoltottsag — ha nem is egységes mértékben —, de folyamatosan halad. E kockazat eltiinésével egyre
kedvez6bb makrogazdasagi novekedési szamok lattak napvildgot, ami arra utalt, hogy a cégek novekvod
aktivitassal termelnek, szolgaltatnak, a fogyasztok pedig kijottek a ,,bunkerb6l” és elkezdték az elmult masfél
évben gylijtott megtakaritasaik/allami tAmogatésait egy részét elkdlteni, tehat berobbant a kereslet. Ugyanakkor
az ellatasi ldncok nem alltak helyre teljesen és nem tudtak 1épést tartani ezzel a keresletnovekedéssel a cégek,
igy a kinalat szkés maradt. A vallalatok egyre dragabban ¢és egyre lassabban jutottak a
termeléshez/szolgaltatashoz sziikséges alapanyagokhoz. A novekvo kereslet és a szlikdsebb kinalat egyiittes
hatésa azt eredményezte, hogy a fejlett és fejlodo orszagokban is megugrott az inflacid, és ez valt most az elsd
szamu kockazati tényez6vé a piacok szamara. Egyelore nehéz megmondani, hogy az inflacid tartoés vagy csak
amolyan egyszeri hatads lesz a nyitdssal parhuzamosan. A részvénypiacok ujabb torténelmi cstcsokra
emelkedtek, hiszen a jegybankok és a kormanyok is extra likviditast pumpalnak a rendszerbe és masszivan
tamogatjak a novekedés tartos beindulasat; ezzel parhuzamosan a nyersanyagarak is emelkedtek.

A kotvénypiacok is nehéz helyzetben vannak az inflacidé bearazasaval kapcsolatban. Korabban a megugrd
hozamok azt jelezték, hogy tartdsan magasabb szintekre kapaszkodhat az inflacio, de az elmult hetekben mar a



delta varians megjelenése és a tulzottan egyoldali pozicionaltsag miatt korrigaltak a kotvényhozamok, de
erésen kérdéses, hogy ez az év végéig is igy marad-€.

3./ Vagyonkimutatas
2020.12.31 portfoliobeli | 2021.06.30 | portfoliobeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhato értékpapirok 1029 062 94,1% 1163171 81,8%
b) banki egyenlegek 70235 6,4% 265 992 18,7%
¢) egyéb eszkozok 0 0,0% 0 0,0%
d) Osszes eszkoz 1099 297 100,6% 1429 163 100,5%
e) kotelezettségek™ 6 250 0,6% 6 958 0,5%
f) netto eszkozérték 1093 047 100,0% 1422 205 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolas 0sszegét is

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkozok netto eszkozértéken beliili aranya, megkiilonboztetve

az alabbiakat

Megnevezés

2020.12.31
eFt

Osszes eszkozok
aranyaban (%)

Netto eszkozérték
aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato

értékpapirok 1029 062 100,0% 94,1%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott

atruhazhat6 értékpapirok 0 0,0% 0,0%

c) a kozelmultban forgalomba hozott

atruhazhat6 értékpapirok 0 0,0% 0,0%

d) egyé€b atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%

e) hitelviszonyt megtestesit0 értékpapirok 0 0,0% 0,0%

Osszesen 1029 062 100,0% 94,1%

Megnevezés 2021.06.30 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték
eFt aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato

értékpapirok 1163171 81,4% 81,8%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott

atruhazhat6 értékpapirok 0 0,0% 0,0%

¢) a kdzelmultban forgalomba hozott

atruhazhat6 értékpapirok 0 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%

¢) hitelviszonyt megtestesit0 értékpapirok 0 0,0% 0,0%

Osszesen 1163171 81,4% 81,8%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az Alap tokéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatojaban feltiintetett befektetési
eléirasoknak megfeleléen.



5./ 2021. janius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2021. januar 1-én forgalomban 1évo befektetési jegyek

2021. januar 1-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek +
2021. januar 1-junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek -

2021. janius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték

2021. junius 30-an konyvelési célbol szamolt eszkozérték:
Netto eszkozérték: 1422 205304 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték: 0,978007 Ft/darab

Budapest, 2021. augusztus 25.
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