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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvénos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2000. marcius 23-an kelt, 110.151-1/2000. szdmi
hatédrozataval vette nyilvantartisba.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zirtkérien mik$dé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon; 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazoé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgald és Tandcsado Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy it 84/C.

Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap az eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl valo kozvetlen részesedésre nyijt lehetdséget. Az
Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehetGségek figyelembe vételével az Alap forrdsainak meghatirozo részét
europai unios orszagok tdzsdéire bevezetett részvények vasarlasara forditsa, de a portfolio részét képezhetik az
Eurdpai Unié vagy OECD allamokban székhellyel rendelkezd alapkezeld iltal kezelt kollektiv befektetési
értékpapirok, valamint az Eurdpai Uni6 és OECD tagallamok altal kibocsatott allampapirok is. Az Alapkezeld
aktiv portfolickezeléssel, elemzésekre timaszkodva alakitja az Alap portfolié Ssszetételét a referenciahozam
elérése, illetve annak thlteljesitése érdekében.

A referencia index 90 %-ban az Dow Jones Euro Stoxx 50 Index (SXSE Index) forintban szamitott értéke,
amely az europai tozsdékre bevezetett 50 legnagyobb villalat részvényeinek arfolyamét kéveti, valamint

10 %-ban az RMAX Index.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Amilyen gyengén sikeriilt a 2018-as év a pénz- és tokepiacok szamdra, annyira jo startot vett 2019, és ez a
lendillet az egész félévben kitartott. A makrogazdaségi adatok ugyan folyamatosan a globalis gazdasig
lassulasat erbsitették meg, de a jegybankok ismét a piacok segitségére siettek és hangosan jelezték: tovibbra is
likviditasbdséggel segitik a fellenditlést.

A lazitd jegybanki eszkoztar egyittal azt is jelentette, hogy a kétvényhozamok soha nem latott (pl. eurozéna
orszagok) vagy tobb éves mélypontra (pl. USA) csiisztak le, ami a részvénypiacoknak is kedvezé volt az
értékeltségi mutatokon keresztiil. Emiatt nem lehet csodélkozni azon sem, hogy a részvénypiaci rally ugyan
korosodik — hiszen idén malt 10 éves —, de egyeldre a lendiilete toretlen, és t&bb részvényindex is torténelmi
csucsra kapaszkodott.

A geopolitikai fesziiltségek és a kereskedelmi haboriikat évezb bizonytalansig ugyan tovabbra is veliink van,
de a likviditasboség az els6 félévben mindent félelmet félresoport.



3./ Vagyonkimutatas

2018.12.31 portfoliébeli 2019.06.30 portfoliébeli
(eFt) ariny (eFt) arany
a) atruhézhato értékpapirok 770 291 87.9% 853 873 94,2%
b) banki egyenlegek 118 454 13,5% 54123 6,0%
c) egyéb eszkdz8k 492 0,1% 406 0,0%
d) 8sszes eszkdz 889 237 101,5% 908 402 100,2%
e) kitelezettségek* 12814 1,5% 2152 0,2%
f) nett6 eszkdzérték 876 423 100,0% 906 250 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas dsszegét is

4./ A befektetési alap Ssszetétele, az egyes eszkdzik netté eszkozértéken beliili ardnya, megkiilinboztetve

az alibbiakat

Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkizok | nettd eszkézérték

(eFt) aranyaban (%) | arianyiban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett truhézhat6 értékpapirok 770 291 100% 88%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté

értékpapirok 0 0% 0%
c) a kdzelmiiltban forgalomba hozott truh4zhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 770 291 100% 88%
Megnevezés 2019.06.30 | Osszes eszkdzok | netté eszkézérték

(eFt) aranyaban (%) | aranyiban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté ériékpapirok 853 873 100% 94%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott struhézhatd

értékpapirok 0 0% 0%
c) a k&zelmiiltban forgalomba hozott dtruhdzhatd

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 853 873 100% 94%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tokéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett befektetési

eldirdsoknak megfeleléen.




3./ 2019. jinius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szima

2019. januar 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek

2019. janvar 1-janius 30. kozétt eladott befektetési jegyek +

2019. januar I-jinius 30. kézott visszavaltott befektetési jegyek

2019. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama
6./ Nettd eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték
2019. jonius 30-an konyvelési célbdl szamolt eszkozérték:

Netto eszkbzérick: 906 250 364Ft
Egy jegyre juté eszkozérték: 0,783678 Ft/darab

Budapest, 2019. augusztus 15.
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