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MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 889 237 966 636
A.) Befektetett eszkdzdk 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbodl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszk$zok 888 745 966 507
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kdvetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfsldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési killonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 770 291 905 302
1. Ertékpapirok 751 201 719 416
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 19 090 185 886
a.) kamatokbdl, osztalékokbodl 0 0
b.) egyéb 19 090 185 886
I11. Pénzeszk6z6k 118 454 61 205
1. Pénzeszk6z6k 118 454 61205
2. Valuta, devizabetét értékelési killénbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 492 129
1. Aktiv idobeli elhatarolasok 492 129
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 889 237 966 636
E.) Sajat téke 876 423 964 499
I. Indulé tbke 1266 109 1149 352
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 14 851 181 15130093
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 13 585 072 13 980 741
[1. Tékevaltozas (t0kendvekmény) -389 686 -184 853
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 446 121 476 814
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 19 090 185 887
3. El6z6 év(ek) eredménye -879 711 -854 897
4. Uzleti év eredménye 24 814 7 343
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 177 175
1. Hossz lejarata kotelezettségek 0 0
1. RSvid lejarati kotelezettségek 177 175
I11. Kiilf6ldi pénzértékre szo16 kételezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 12 637 1962

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis
adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miveletek bevételei 74 067 50 040
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 18 304 23 706
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 30949 18 991
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 24 814 7 343

(I-ITHII-IV-V-V])

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. aprilis 29.
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuldé éves beszdmol6t készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulonapja: 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2020. janudar 02.

A konyvviteli szolgiltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Téth Bélané Regisztraldsi szdma: 156267 Lakcim: 2096 Urdm, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgilata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilo és
Tandcsadé Kft. auditilta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 930.000 Ft + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB-Pannonia Alapkezel6 zRt. vezérigazgati-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgat6 helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, K6rdsbanya u. 26-28. Va.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds Osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonb6z6 ellenérzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét ndvelé-csdkkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkili) dsszege meghaladja az ellendrzétt tizleti év mérleg fodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
f60sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millio forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a kiilf6ldi pénzértékre sz0l6 kovetelések €s kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsol6dé szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszk6z6k

Az Alap befektetett eszkzbkkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjén - csak forgatasi célt értékpapirokat vasarol.

B) Forgdeszkdzok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kdvetelés konyv szerinti értéke és

......

Az Alap tézsdei iigyletei m6gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében 6vadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szolo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozé kotvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamdr (nettd érték és névérték kiilonbdzete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok véséarlasanal felmeriild vételarban 1év6é kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozasa az alabbiak szerint térténik:

e tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

o tézsdén kivili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

¢ tézsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tézsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap nett6 eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd 6sszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilsnbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szarmazo, valamint egyéb értékkiilsnbozetre.

Ertékpapir értékesités sordn a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

IT1. Pénzeszk6zok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyészamlak,
e Deviza folydszamlak.

A deviza készlet novekedése és cs6kkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilsnbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatdrolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érint6, de targyidészakot koévetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyid6szakra vonatkozo6 részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilsnbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridos iigyletek fordulonapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Osszegét szdmolja el az Alap az értékelési kiilonbodzet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A tézsdén kiviil kotott hataridés €s opcids tigyleteket a kormanyrendelet elirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt €s azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridos kotési ar kiilénbozetét, illetve az opcid targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci ara és az opcié delta tényez6jének szorzatat, illetve egyéb mdédon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonboézetében kell elszamolni az értékelési kiilonbdzet tartalékéaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indul6 toke
Indulé tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évd befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavaséarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevaltozas (tbkendvekmény)

a) A visszavasdarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarldsi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvéantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési killonbozetek tartaléka sor a Letétkezel altal kimutatott piaci érték és a konyvszerinti
eszkozérték killonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fékonyvi
nyilvantartdsban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott ligyletek
értékelési kiillonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbdzete sor és a szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes dsszegével.

c) Az iizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eldirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hosszu lejarata kételezettségek
A hosszl lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzOen nem meriil fel hossza lejaratu kételezettség.

II. R6vid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejaratt kotelezettségek kozott az Alap a kévetkezo tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett kdltségszamlak dsszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kulfoldi pénzértékre szo16 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az irdnyaddak.
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H) Passziv idébeli elhataroldsok
Passziv iddbeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidoszakot érint6, nem szamlazott kSltségeket.
Az eredménykimutatais tagoldsa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkez6 tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekstott betét, folyoszamla),

Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridos iigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1év6 felmeriilt felhalmozott
kamat &sszege.

I1. Pénziigyi miveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
e  Ertékpapir értékesitésébol ereds arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridds iigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamveszteség,
Opcio6s dij.
Az Alapkezelé dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

II1. Miikodési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
¢ Alapkezeldi dij,

Letétkezeloi dij,

Forgalmazdi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Kényvvizsgalati dij,

Felugyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonadéja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kivilli tételként tartja nyilvan az Alap a hatéridds és opci6s ligyleteket.

Az Alap csak hataridés elszamolasi ligyleteket kot, igy a szerz6dés szerinti hatérido bekovetkezésekor, illetve
az iigylet lezérasakor csak a kotési 4r és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az iigylet konyv szerinti ért€ke kozotti kiilonbozetet a szirmaztatott lgyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozott szereplo értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.

A szarmaztatott tigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hataridos tozsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezel6 altal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,
e tdzsdén Kiviili hataridds deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,

e opcio6s ligyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kbzéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott ligyletek ligylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési killonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlésat.
Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridds iigylettel.
Kolcsonbe adott, illetve kdlesénbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnél nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany §sszetétele

Hitel Kamat

(%)

Felvétel Lejarat  Hatralékos

idépontja  Hitelez8  §sszege ideje Osszeg

Az Alap szdmara az MKB Befektetési Alapkezel6 zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel$”) 100.000.000 Ft-os
folyoszamlahitel szerzodést k6tott a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bazisi kamatkondicidval.
Az Alapnak 2019. december 31-én nincs hitelb6l szarmazd kotelezettsége.

2. Bevételek, raforditdsok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31,
Arfolyamnyereség 53 789 23 164
Kapott osztalék 20178 23 840
Bankszamla kamata 71 -53
Pénzeszk6z6k nem real. arf.
nyer. 0 3089
Hataridos iigylet eredménye 29 0
Osszesen: 74 067 50 040
b.) Rdforditisok részletezése
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
Pénzeszk6z6k nem real. arf.
veszt. 0 1658
Arfolyamveszteség 18 303 22 048
Osszesen: 18 303 23 706

¢.) Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 25233 13 834
Letétkezeld dija 1 941 1884
Bankkoltség 1469 244
Egyéb koltségek 2 306 3029
Feliigyeleti dij 244 230
Befektetési alapok kiilonadéja 485 461
MNB engedélyezés dija 0 0
Konyvvizsgalati dij 1257 1183
Brokeri jut, 0 742
KELER djj 320 413
Osszesen: 30 949 18 991

10
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3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv id6beli elhatarolasok eFt Passziv iddbeli elhatirolasok eFt
Megnevezés 2018.12.31  2019.12.31 Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Decemberi kamat 0 0  Bankkoltség 0 0
Varhat6 osztalék 492 129 Alapkezelési dij 1175 1211
Osszesen: 492 129  Teljesitménydij 10 674 0
Letétkezelési dij 157 160
Forgalmi jutalék 2 0
Koényvvizsgald dija 629 591
Osszesen: 12 637 1962
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2018.12.31 Adatok eFt-ban
Megnevezés Darabszim/ | Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték érték mérlegérték kiilonbozet
Adidas AG 145 6253 8503 2250
AIR LIQUIDE SA 139 3228 4 847 1619
AIRBUS GROUP NV 657 13183 17 735 4552
Allianz AG 393 14 340 22130 7789
Anheuser-Busch InBev SA/NV NPV 227 7623 4211 -3412
ASML HOLDING NV 218 4125 9613 5488
Axa SA 3632 22 438 22021 -417
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 8 826 16 122 13154 -2 968
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO S. A. 3448 4421 4404 -17
BASF AG 421 8 591 8175 -416
BAYER AG 264 8 344 5140 -3204
BMW AG 420 10 127 9 547 -580
BNP Paribas SA 1486 28 490 18 860 -9630
CRHPLC 1058 10 241 7 858 -2383
DAIMLER CHRYSLER AG 1485 29 251 21919 -7332
Deutsche Post AG 863 7327 6634 -693
Deutsche Telekom AG 5429 25131 25 868 737
ENEL SPA 4341 5095 7 040 1945
ENGIE 2416 11 190 9729 -1461
ENI SPA. 3312 15203 14 639 -563
ESSILOR INTERNATIONAL SA 276 8575 9 801 1226
FRESENIUS SE and Co KGaA 430 10 180 5 859 -4 320
Groupe Danone 482 8 094 9532 1438
Iberdrola SA NEW 8333 14 069 18 802 4733
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL EUR 0.03 1097 8414 7 883 -531
ING Groep NV 6 021 21180 18 216 -2 964
Intesa Sanpaolo 8 090 5790 5045 -745
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE 1914 10 674 13 584 2910
Koninklijke Philips NV 691 3337 6 872 3535
L'oreal 215 8 786 13 908 5122
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 288 13 152 23 908 10 756
Miinchener Riickversicherungs. AG 210 10 301 12 865 2 564
Nokia Corp. 7 965 12 563 12 881 318
ORANGE 2 689 12 730 12 238 -492
REPSOL SA 09JAN19 932 0 120 120
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Repsol YPF 932 3395 4219 824
Safran Group S.A. 400 10 011 13 555 3543
Sanofi-Aventis 1 564 35561 38 045 2484
SAP SE NPV 560 10 444 15 651 5207
SCHNEIDER ELECTRIC SA 1j 727 15553 13 959 -1594
Siemens AG 351 8 891 10 989 2099
Societe Generale 1032 11 541 9231 -2310
Telefonica SA 6237 17 810 14 717 -3 094
Total Fina SA 3416 47 890 50718 2 828
TOTAL SA 02JAN19 RTS 3416 0 0 0
Unibail Group Stapled 144 9 090 6 269 -2 821
UNILEVER N.V, 651 7383 9925 2 542
Vinci SA 636 10 288 14 727 4439
Vivendi Universal SA 1 366 7767 9346 1579
Volkswagen PFD 143 6170 6387 217
Kiilfoldi részvények . 600 363 631279 30916
KONZUM BEFEKTETESI ES VAGYONKEZELO
HOLDING NYRT. 52 420 15 249 12 948 -2 301
OPUS GLOBAL NYRT 49 929 30929 24 465 -6 464
Tozsdére bevezetett részvények 46 178 37413 -8 765
ISHARES EURO STOXX 50 UCITS ETF 10 400 104 660 101 598 -3 061
Befektetési jegyek 104 660 101 598 -3 061
Mindisszesen: 751201 770 291 19 090
Adatok eFt-
2019.12.31 ban
Megnevezés Darabszim/  Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték érték mérlegérték  kiilonbozet
Adidas AG 215 13 212 20 594 7 382
AIR LIQUIDE SA 555 18973 23150 4176
AIRBUS GROUP NV 657 13 183 28 334 15 151
Allianz AG 393 14 340 28 369 14 028
Amadeus IT Holding SA 350 8524 8422 -103
Anheuser-Busch InBev SA/NV NPV 917 23 221 22 037 -1184
ASML HOLDING NV 468 20 104 40 790 20 686
Axa SA 2132 15928 17 694 1 766
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 6 626 12 786 10913 -1873
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO S.
A. 15 448 19 783 19 045 -738
BASF AG 871 17 737 19 389 1652
BAYER AG 864 21179 20792 -386
BMW AG 320 8157 7736 -421
BNP Paribas SA 1286 25359 22455 -2 904
CRHPLC 888 8592 10 469 1877
DAIMLER CHRYSLER AG 885 19 620 14 441 -5179
DEUTSCHE BORSE AG 170 7 869 7875 5
Deutsche Post AG 863 7327 9701 2374
Deutsche Telekom AG 3429 17 284 16 513 -771
ENEL SPA 7 541 10 348 17 627 7278
ENGIE 2416 11 190 11 499 308
ENI SPA. 2312 10 107 10 581 473
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ESSILOR INTERNATIONAL SA 276 8 575 12 388 3813
FRESENIUS SE and Co KGaA 380 8 996 6302 -2 693
Groupe Danone 482 8 094 11773 3679
Iberdrola SA NEW 8518 14 069 25 845 11776
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL EUR 0.03 1097 8414 11 403 2989
ING Groep NV 3721 15380 13 145 -2235
Intesa Sanpaolo 17 090 12 758 13 266 508
KERING 60 11433 11 605 173
KONINKLUKE AHOLD DELHAIZE 1174 6263 8 651 2 388
Koninklijke Philips NV 1061 8505 15 262 6 756
L'oreal 215 8 786 18 760 9974
LINDE PLC 500 26 306 31532 5226
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 288 13 152 39 428 26 276
Miinchener Riickversicherungs. AG 210 10 301 18 255 7953
Nokia Corp. 4 665 6126 5082 -1 044
ORANGE 2189 10 211 9492 -719
Safran Group S.A. 400 10 011 18 198 8187
Sanofi-Aventis 1264 28 714 37 441 8 727
SAP SE NPV 960 22321 38177 15 856
SCHNEIDER ELECTRIC SA ij 627 13 413 18 962 5549
Siemens AG 751 24 684 28 928 4244
Societe Generale 782 9944 8016 -1928
Telefonica SA 4 837 13 680 9955 -3724
Total Fina SA 2516 35894 40914 5020
UNILEVER N.V. 651 7 541 11023 3482
Vinci SA 566 9616 18 520 8904
Vivendi Universal SA 1016 6133 8671 2538
Volkswagen PFD 163 7330 9495 2164
Kiilfoldi részvények 691 478 888 916 197 438
OPUS GLOBAL NYRT 48 139 27 938 16 387 -11 551
Tozsdére bevezetett részvények 27938 16 387 -11 551
Mindosszesen: 719 416 905 302 185 886
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
(eFt) (eFt)
Feliigyeleti dij 59 58
KELER dij 0 0
Befektetési alapok kiilonaddja 118 117
Osszesen: 177 175
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6. Portfolio jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-101 MKB Eurdpai Nyiltvégii Részvény
Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Térgynap (T): 2018.12.31
Sajat tke: 876 423 775 HUF
Egy jegyre juté NEE 0,692218
1266 109
Darabszam: 380
Netto
A tdrgynapi netto eszkizérték meghatdrozdsa: eszk6zérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/l1. Hiteldllomdny (dsszes) Hitelez6 Futamid6 (nap) 0,0%
1/2. Egyéb kitelezettség (dsszes): 176 930 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
KELER djj 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb 176 930 0,0%
1/3. Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(dsszes): 12 636 753 1,4%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 12 813 683 1,5%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folydszdmla, készpénz
(0sszes): 118 454 704 13,5%
MKB Rt-nél vezetett folyészamla 118 454 704
HUF 86 304 437
EUR 32 150 267
1172, Egyéb kovetelés (Osszes): 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekitésii (6ssz) 0 0,0%
(Osszes):
11/3.2. 3 hénapndl hosszabb leko- 0 0,0%
tésii (Osszes):
Devizanem  Névérték Osszeg/Erték (%)

11/4. Ertékpapirok
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(Osszes): HUF 770 290 725 87,9%
11/4.1. Allampapirok (ésszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1.1. K6tvények (dsszes):
11/4.1.2. Kincstérjegyek (8sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (Osszes).
1I/4.1.4. Kiilfsldi allampapirok
(Osszes).
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 0 0 0,0%

11/4.2.1. T6zsdére bevez.(Osszes):
11/4.2.2. Kiilfsldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (8sszes):
11/4.3. Részvények (isszes): HUF 668 692 279 76,3%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes): 102 349 37412 950
11/4.3.2. Kiilfldi részvények (6sszes): EUR 100 388 631279329
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (8sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (5sszes):
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (dsszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 101 598 446 11,6%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (8sszes): 10 400 101 598 446
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (8sszes):
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok

(0sszes): HUF 492 029 0,1%
11/7. Szdrmaztatott ligyletek HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 889 237 458 101,5%
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Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:
Alapkezel6 neve:

Letétkezel6 neve:
NEE szamitas tipusa:

A tdrgynapi netté eszkizérték meghatirozdsa:

1111-101

Targynap (T):

Sajat téke:

Egy jegyre juto NEE
Darabszam:

Portfolié jelentés értékpapiralapra

MKB Eurépai Nyiltvégii Részvény
Befektetési Alap

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

MKB Bank Nyrt.

T-2

2019.12.31

964 498 845 HUF

0,839168
1149351 924

Nett6 eszkozérték

%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (dsszes) Hitelez6 Futamidé (nap) 0,0%
172, Egyéb kitelezettség (sszes): 174 852 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Feliigyeleti dij 58 000 0,0%
Befektetési alap kiilsnadé 116 852 0,0%
173. Céltartalékok (osszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok
(0sszes): 1962 631 0,2%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 2137483 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszdimla, készpénz
(Osszes): 61 205 061 6,3%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla 61 205 061
HUF 43916 188
EUR 17 288 873
1172. Egyéb kovetelés (osszes): 0,0%
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1173. Lekitott bankbetétek

1I3.1. Max. 3 ho lekitésii (Ossz)
(dsszes):

11/3.2. 3 honapndl hosszabb leki-
tésii (Osszes):

0,0%

0,0%

0,0%

11/4. Ertékpapirok
(Osszes): HUF

1I/4.1. Allampapirok (sszes): HUF
11/4.1.1. K6tvények (8sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (8sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kiilfsldi allampapirok

(Bsszes).

11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF

11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kiilfoldi ktvények (Osszes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (Bsszes):

11/4.3. Részvények (dsszes): HUF

11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (8sszes): EUR

11/4.3.3. Tézsdén kiviili (5sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (isszes): HUF

I1/4.4.1. Tézsdére bevez. (dsszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF

11/4.5.1. Tézsdére bevez. (5sszes):
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (8sszes):

11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (dsszes): HUF

Devizanem Névérték

48 139
106 065
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Osszeg/Erték

905 302 273

905 302 273

16 386 516
888915757

(%)

93,9%

0,0%

0,0%

93,9%

0,0%

0,0%

0,0%
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11/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok

(0sszes): HUF 128 994 0,0%
11/7. Szdrmaztatott iigyletek HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 966 636 328 100,2%
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7. Cash-flow kimutatds

19

adatok eFt-
ban
Sorsziam A tétel megnevezése 2018.12.31] 2019.12.31
I | Szokasos tevékenységhdl szirmazo pénzeszkoz-viltozis 623 971 911 340
(Miikddési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 4566 -16 550
2 | Elszdmolt amortizacid + 0 0
3 [Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilsnbozet + 19 090 185 886
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbszete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 32 363 1116
8 | Befektetett eszk6zok dllomanyvaltozasa + 0 0
9 [ Forgdeszkozok allomanyvaltozasa + 557 563 751 202
10 [R&vid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa + -1513 -2
11 | Hosszi lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatdrolasok alloméanyvaltozasa + -115 363
13 | Passziv iddbeli elhataroldsok dllomanyvaltozasa + 12 017 -10 675
I1 | Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkiz-viltozis -801 497 -882 525
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatianok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -1 786 003 -1 296 529
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 964 258 390 111
19 [ Kapott hozamok + 20 248 23 893
II1 | Pénziigyi miiveletekbél szarmazé pénzeszkdz-valtozas -73 577 -86 064
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 224 410 221722
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlésa - -297 987 -307 786
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve k6lcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkozok valtozasa (LILIID) + -251 103 -57 249
Pénzeszk6zok nyité értéke 369 557 118 454
Pénzeszk6zok zaro6 értéke 118 454 61205
Pénzeszkozok valtozasa -251 103 -57 249
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8. Szdrmaztatott iigyletek
Az Alap 2019. december 31-én nem tartalmaz szarmaztatott {igyletet.

9. 2019. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szdma

2019. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 1266 109 380 db
2019. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 278 911 845 db
2019. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 395 669 301 db
2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 1149 351924 db

10. Konyvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre jutd netto eszkizérték 2019. december 31-én:
0,839168 HUF

11. A befektetési alapkezeld miikidésében bekivetkezett viltozdsok

A Tarsasag 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a jévében
AEKBV-nek minésiil§ befektetési alapokat is indithat és kezelhet.
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Uzleti/Vezetoségi Jelentés

Uzleti kornyezet
A globalis pénz- és t6kepiacok szamara a 2019-es év abszolit pozitiv évként vonul be a torténelembe.

Voltak ugyan recesszids, geopolitikai és kereskedelmi haborus félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolyasoltak ezek allapotat, de végiil a jegybanki likviditasboség gydzott, és ez minden
eszkbzosztaly teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassagba emelkedtek a részvényindexek,
mikézben a lassabb ndvekedés miatt mélyebbre csiisztak a kotvényhozamok, de a nyersanyagok is
erbsodtek. A hazai eszk6zok is lekovették a kedvezé globalis trendeket, igy a BUX szérnyalt és a magyar
kétvényhozamok is széleskériien mérséklddtek.

Az Alap célja és stratégidja;

Az Alap az észak-amerikai részvénypiacok teljesitményébdl valo kozvetlen részesedésre nyujt
lehetdséget. Az Alapkezeld a befektetoktdl osszegylijtott tokét elsddlegesen az Amerikai Egyesiilt
Allamok tézsdén jegyzett vallalatainak részvényeibe fektet. Ezen kiviil a portfolié részét képezhetik
Kanada, Mexiko6 tézsdéin jegyezett vallalatainak részvényei, Eurépai Unié vagy OECD allamokban
székhellyel rendelkezd alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurépai
Uni¢ és OECD tagallamok 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd szuverén értékpapirok.

Az Alapkezelé célja, hogy a befektetési lehetoségek figyelembe vételével az Alap forrasainak
meghatdrozo részét észak-amerikai orszagok tozsdéire bevezetett részvények vasarlasara forditsa.

Eé6bb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozisok és bizonytalansigok:

Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tiikrozték.
A Forgalmazé és a Letétkezel6 a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgaldja a
targyidészakban nem valtozott.

Tdrgyidészakban elért eredmények és kilitasok

A mérleg lezdrasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minGségi mutatoi, illetve jellemzéi
Az Alap 2019. évi hozama 23,23%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kdrnyezeti terheléssel nem jért, a jovben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Digitally signed TlChyné Eigita:y signed
. . y Tichyné
BEdenek byeﬁ:j:nek SZ| rmal Szirmai Beatrix
H Eszt
Melinda oate20200420 Beatrix 5 .

1027:49 40200 Eoopor 09444040200

Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Eurépai Részvény Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves jelentésének 1-17.
pontjaban talalhaté szamviteli informécidinak (a ,,szamviteli informaciok”) konyvvizsgélatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzodo lizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli térvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyl térvények moédositésardl sz6l6 2014. évi XVI.
torvénnyel Ssszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szémviteli informdcidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolésra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink
A konywizsgdlé éves jelentésben kiozolt szamviteli informdcick konyvvizsgdlataért valo felelssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétél, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6l (az
»Alapkezeld”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabédlyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,A konyvvizsgdléi hivatids magatartési (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,, K6nyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé €s megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhéz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciokra a fliggetlen kOnyvvizsgdl6i jelentésiink ,Vélemény” szakaszédban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informdicidkra, és az egyéb informdiciokra vonatkozéan nem

bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujto kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Gigy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkéank alapjan arra a kvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kételességiink err6l és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibés allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felelssége az éves jelentésben kizolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel®ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szo6l6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztaséért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informdacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kbzzétegye a
véllalkozas folytatasaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszedllitaséért. A vezetésnek a véllalkozés
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feltigyeletéért.

A konywvizsgdlo éves jelentésben kizélt szdmviteli informdciok kényvvizsgdlatdért valo felelossége

A kényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibés allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgal6i jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé6 — Magyarorszagon hatdlyos —
térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltérja az egyébként
létez6 lényeges hibds allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbél vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerli lehet az a vdrakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgéalati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozdé — Magyarorszagon

hatalyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok akar csalasbol, akar
hibabol eredé lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd Iényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magéban
foglalhat &sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyéasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

) Megismerjiik a kényvvizsgélat szempontjabol relevéans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozoétt megfeleléek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszertiségét.

) Ko6vetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informéaciokban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgéléi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6v6beli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idszak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarél szolo 2014. évi XVIL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Osszedllitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld 4ltal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran éltalunk azonositott jelent6s hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 29. \
e - )
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MolnarGabor ........................................... Nagyvaradme é;'é'r';falvi Zsuzsa —
Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gydrgy ut 84/C. Tagszam: 005313

Nyilvantartasi szdm: 000083



el

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

MKB-Pannénia Alapkezel$ zRt.

1056 Budapest, Véaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: vavw.mibpannonia.hu

MKB Euroépai Részvény Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-101

Eves jelentés

2019. januér 1. - december 31.

Budapest, 2020. aprilis 29.



1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartisba vételétdl hatarozatlan ideju.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: E-111/110.151/2000., 2000. mércius 3.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: E-111/110.302-1/2005., 2000. marcius 23.
Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgalé és Tandcsado Kift.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Kamarai bejegyzés szama: 005313

2./ Az Alap befektetési irdnyelvei

Az Alap az eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl vald kozvetlen részesedésre nyujt lehetdséget. Az
Alapkezel célja, hogy a befektetési lehetoségek figyelembe vételével az Alap forrasainak meghatirozé
rész€t eurdpai unios orszagok t6zsdéire bevezetett részvények vasarlasara forditsa, de a portfolid részét
képezhetik az Eurépai Uni6 vagy OECD allamokban székhellyel rendelkezé alapkezeld altal kezelt
kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurdpai Unié és OECD tagallamok altal kibocsatott
allampapirok is. Az Alapkezel6 aktiv portfolikezeléssel, elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap
portfolié Gsszetételét a referenciahozam elérése, illetve annak tulteljesitése érdekében.

A referencia index 90 %-ban az Dow Jones Euro Stoxx 50 Index (SX5E Index) forintban szamitott értéke,
amely az eurdpai tozsdékre bevezetett 50 legnagyobb vallalat részvényeinek arfolyamat kdveti, valamint
10 %-ban az RMAX Index.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdk

A globalis pénz- és tékepiacok szamdra a 2019-es év abszolut pozitiv évként vonul be a tdrténelembe.
Voltak ugyan recesszids, geopolitikai és kereskedelmi haborus félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolyasoltak ezek éllapotat, de végiil a jegybanki likviditdsboség gydzott, és ez minden
eszkozosztaly teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassdgba emelkedtek a részvényindexek,
mik6zben a lassabb névekedés miatt mélyebbre csusztak a kétvényhozamok, de a nyersanyagok is
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erésodtek. A hazai eszk6zok is lekdvették a kedvezo globalis trendeket, igy a BUX szarnyalt és a magyar
kétvényhozamok is széleskorien mérséklodtek.

3./ Vagyonkimutatas
2018.12.31 portfoliébeli 2019.12.31 portfoliobeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhato értékpapirok 770 291 87,9% 905 302 93,9%
b) banki egyenlegek 118 454 13,5% 61 205 6,3%
¢) egyéb eszkozok 492 0,1% 129 0,0%
d) 6sszes eszkbz 889 237 101,5% 966 636 100,2%
e) kotelezettségek* 12 814 1,5% 2137 0,2%
f) nett6 eszkdzérték 876 423 100,0% 964 499 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatdroldsok dsszegét is.
4./ 2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

2019. januar 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek 1266 109 380 db

278911 845 db
395 669 301 db

2019. januar 1-december 3 1. kdzott eladott befektetési jegyek +
2019. januar 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek -

2019. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 1149 351 924 db

5./ Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juto nettd eszkozérték 2019. december 31-én:
0,839168 HUF

6./ Nett6 eszkozérték részletezése
adatok eFt-ban

2018.12.31 2019.12.31
Befektetett eszkdzok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 770 291 905 302
Pénzeszk6z6k 118 454 61 205
Aktiv id8beli elhatarolasok 492 129
Szarmaztatott ligyletek ért.
kiil. 0 0
Eszkozik sszesen 889 237 966 636
Kételezettségek 177 175
Passziv elhatarolasok 12 637 1962
Netté eszkozérték/Sajat toke 876 423 964 499




7./ Az Alap eszkozeinek Osszetétele

netté
Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkbzok eszkozérték
(eFt) ardnyiban (%) | ardnydban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhat6
értékpapirok 770 291 100% 88%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kézelmultban forgalomba hozott atruhdzhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 770 291 100% 88%
. netté
Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | arianyiban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd
értékpapirok 905 302 100% 94%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kézelmuitban forgalomba hozott atruhézhatéd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 905 302 100% 94%

Az Alapkezel$ a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tOkéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett befektetési

eldirasoknak megfeleléen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2018.12.31 2019.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazo jévedelem 55763 26 334
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 25233 13 834
d) a letétkezeld dijai 1941 1884
e) egyéb dijak és addk 3775 3273
f) nett6 jovedelem 24 814 7 343
g) felosztott és Gjra befektetett jovedelem 0 0
h) a t6keszdmla valtozasai -389 686 -184 853
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcstkkenése 19 090 185 887

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol
a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire

nincs ilyen

nincs ilyen




9./ Az elmiilt hdrom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutéd
nett6 eszkozérték:

Uzleti
év A nett6 eszkozérték Netto Egy jegyre jutd nett6
vonatkozasi napja eszk6zérték eszkOzérték
2017 2017.12.31 1 007 599 303 0,736078
2018 2018.12.31 876 423 775 0,692218
2019 2019.12.31 964 498 845 0,839168

10./ Szarmaztatott iigyletek
Az alap nem rendelkezett szarmaztatott {igylettel 2019. december 31-én.
11./ A befektetési alapkezeld miikodésében bekdvetkezett valtozasok

A Tarsasag 2019. augusztus 23-4n vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jovoben AEKBV-nek mindsiilé befektetési alapokat is indithat és kezelhet.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazis

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

Kifizetett javadalmazas (2019.01.01. - 2019.12.31.)
adatok eFt-
ban
W mrER e 1L Rogzitett Viltoz6 Nyereség- Teljes
szima
javadalmazds  részesedés* javadalmazis

3316 312650 113 834 426 484

Ebbél:
Ugyvezeték (2 f6) 68400 41 864 110 264
Kockazati profilra

haté

munkatarsak (8 f6) 89535 42036 131 571

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva Kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portféliojaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1j megallapodast nem kétott. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkdzérték valtozasat kovetve, €s a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 100 millié Ft volt.
Az alapkezel$ folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatérozottaknak. Ev kozben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci és részvénypiaci kitettségili eszkbzoket tart a
portfolijaban.
Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl.: eszk6zérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsé limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellenérzésre keriilt sor rendszeresen.
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15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekdvetkezett valtozidsok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kdvetke zett be.

16./ Mérlegfordulénap utini jelentés események
Nemzetkozi folyamatok - 2020 Q1

A tavaly oktéberben indult, alacsony arfolyamingadozassal jellemezhet6 részvénypiaci emelkedés 2020-
ra is athizodott, amit egy Ggynevezett ,fekete hattyG” esemény, a koronavirus okozta globalis
jérvanyhelyzet tort meg.

A kinai Wuhan varosabdl indult fert6zés hivatalosan januar elején titotte fel a fejét a varosban, azonban
ezt kdvetden az egész vilagban elterjedt és napjainkra tébb, mint egy millié embert fert&zott meg
globalisan.

A globalis jarvanyhelyzet lassitdsara a legtobb orszdgban szigor hatdsagi intézkedéseket vezettek be,
amelyek Kkorlatozzak az emberek mozgésat és kapcsolatait. Ezek az intézkedések kozvetlen hatéssal
voltak/vannak a gazdasagra és ezentill az egyes eszkozok arfolyamara is.

Ennek kéveteztében a f6bb eszkbzosztalyok (a fejlett kotvények kivételével) februar 21-ét kdvetden rég
nem latott leértékelddést szenvedtek el. Marcius 23-i mélypontjuk pillanatdban 30 szézalék koriili
minuszban is jartak a t6zsdeindexek. A nyersanyag piaci index teljesitménye még ezt is feltilmulva 45
szazalékkal értékelodott le az olaj arfolyamanak dsszeomlasa miatt. A részvénypiaci indexek a negyedév
végéig az esés koriilbeliil egyharmadat korrigaltdk a bejelentett fiskalis és monetéris intézkedések
hatdsara, azonban még igy is jelentés minuszokkal zartdk a vizsgalt 2020 els6 negyedéves idészakot.

A fejlett részvények piacan a kisebb vallalatokat jelképezd ,small cap” indexek jelentSsen
alulteljesitették a nagyvallalati indexeket. Az idoszak végére a legjobb teljesitményt a japan részvénypiac
produkalta majd 20 szazalék koriili leértékelddéssel, mig az USA 20 szdzalék, Eurépa 23 %-os esést
szenvedett el. A koronavirus okozta tokekivonas rég nem latott mértékeket 6ltétt a részvénypiacokon,
minden szektor jelent6s eséssel zarta a negyedévet.

A fejlédé piacokon szintén erdteljes volt a kockazatkeriilés mértéke, Kindban a virus okozta panikkal
egyiitt kissé korabban indult a részvénypiaci esés, azonban messze nem volt olyan intenzitasi, mint a
tobbi orszag részvénypiacain. A legnagyobb esést a latin-amerikai részvények konyvelhették el,
mélypontjukon 50 szazalék feletti minuszban is élltak. Az orosz részvénypiac szintén jelentdsen
leértékelédstt, dollarban mérve 47 szdzalék koriili minuszt is 8sszeszedett. A latin-amerikai és orosz
részvénypiacot a koronavirus okozta panik €s az olajar 6sszeomlasa egyszerre sujtotta, ami a devizapiacon
is jelent6s leértékelddéssel jart egyiitt.

Fontos fejlemény volt még a negyedévben az olajtermelok kozott kitort ujabb drhdbord, ami egészen
20 dollar kérnyékére lokte az olajarat. A novekedési varakozasok romlasa, a turizmus leallasa az olaj
keresleti oldalan 6nmagukban is panikot okoztak, azonban ezzel egyidében még kindlati oldali problémak
is felmertiltek.

Magyarorszagi események

A nemzetkézi trendhez hazink is csatlakozott és jelentds fiskélis €s monetaris élénkitésrél sziiletett
dontés az elmult id6szakban. A kijarasi korlatozasok mellett Orban Viktor bejelentése egy a GDP 18-22
szazalékara rigé gazdasagvédelmi akcidtervet tartalmazott, ami harom szakaszban keriil majd
bevezetésre.

Az év elsd részében a vartnal kedvezétlenebb janudri inflaciés adat borzolta a kedélyeket magyar
allampapirpiacon (a januari adat 4.7%-ra ugrott a decemberi 4.0%-r6l). Majd marcius kozepétol a
feltorekvd piaci hitelpiacokkal egytitt a magyar kotvénypiacon is a kockazatkeriilés lett Grra: eltiintek a
vevdk a mésodpiacrol, az arjegyzok kiszélesitették a vételi es eladasi arfolyamokat, egy-egy 6vatos
kotésre is erbteljes mozgasok jottek, ezuttal a gyengiilés irdnyaba. Osszességében a referencia hozamok
a rovid oldalon 68-79 bazisponttal emelkedtek, mig a hozamgorbe 3 éven tuli részén 61-93 bazispontos
hozamemelkedés ment végbe az els6 negyedév folyaman.

A magyar részvénypiac 2020 els6 negyedévében 28,1%-kal értékelodstt le, amely elsdésorban az OTP (-
38,4%) és a MOL (-34,4%) gyenge teljesitményének volt kdsznhet6. A tobbi blue chip is veszitett
értékébol a Richter 3,7%-kal, a Magyar Telekom arfolyama 18,1%-kal keriilt lejjebb a vizsgalt
iddszakban. A régids osszehasonlitasban a magyar részvénypiac teljesitménye 6sszhangban volt a t6bbi
piaccal. A magyar részvénypiac a lengyel és a cseh piachoz képest feliilteljesité volt, mig a roman piacot
kismértékben alulteljesitette.



A nemzetkdzi kockazatkeriilés kdzepette az EUR/HUF arfolyama rég nem latott gyengiilést mutatott, az
év eleji 331,04-es szintrdl a negyedév végére 360,74-es szintig gyengiilt a magyar valuta arfolyama. A
régio devizai a forinthoz hasonl6an gyengiiltek az eurdval és a dollarral szemben. A gyengiilésben jelentés
szerepet jatszott, hogy a véllalatok a leallasok miatt nem gorgették tovabb a fedezeti ligyleteiket.

2020 elsd negyedévében nem voltak az Alap miikodésében, befektetési politikdjaban valtozasok év
végéhez képest, az Alap zavartalanul miiksdott.

2020 elsd negyedévében az Alapba (netté modon szamitva) 5,7 millié Ft pénz bearamlas tortént.

Az Alap likviditasi helyzete 2020 elsé negyedéve soran végig megfelel6 volt, a helyzetre valéd tekintettel
az Alap a szokasosnéal magasabb likvid hanyadot tart az utébbi iddszakban.

Az Alap arfolyama jelent6sen csSkkent az altala tartott eszkozok atértékelddésén keresztiil a jarvanyligyi
helyzet kdvetkeztében marcius 20-ig, azonban azéta ujra emelkedésnek indult a kurzusa.

A fentiek alapjan a jarvanyhelyzet inkabb arfolyamoldalon volt hatéssal az Alapra, a negyedév folyamén
Osszeségében még minimalis pénzbedramlas tortént. Az Alapkezelé nem tervez valtozasokat az Alap
miikodésében és befektetési politikajaban.

17./ Nett6 eszkdzérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szamanak alakuldsa

. . . Egy jegyre
Détum Nf'tfo | Befekdtetési juté netté6 | Devizanem
eszkozérték | jegy egyenleg eszkizértek
2019.12.31| 964 498 8451149 351 924 0,839168 [HUF
2020.04.15] 7895098781 138 071 018 0,693726 |HUF
Budapest, 2020. aprilis 29.
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MELLEKLETEK

MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap

1. Meérieg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 889 237 966 636
A.) Befektetett eszkdz6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoéeszk6zok 888 745 966 507
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kivetelések értékelési
kiilonbézete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbszete 0 0
11, Ertékpapirok 770 291 905 302
1. Ertékpapirok 751 201 719 416
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 19 090 185 886
a.) kamatokbél, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 19 090 185 886
H11. Pénzeszk6zok 118 454 61205
1. Pénzeszk6z6k 118 454 61 205
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilsnbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 492 129
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 492 129
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 889 237 966 636
E.) Sajat téke 876 423 964 499
1. Indulé téke 1266 109 1 149 352
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 14 851 181 15130093
2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke ( -) 13 585072 13 980 741
II. Tékevéltozas (tdkendvekmény) -389 686 -184 853
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilénbozete 446 121 476 814
2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 19 090 185 887
3. El16z6 év(ek) eredménye -879 711 -854 897
4. Uzleti év eredménye 24 814 7343
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 177 175
1. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
II. Révid lejarati kotelezettségek 177 175
III. Kulfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési
kiilonbézete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhatarolasok 12 637 1962

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatais

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
1. Pénziigyi muveletek bevételei 74 067 50 040
II.  Pénziigyi muveletek raforditasai 18 304 23706
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miiksdési kéltségek 30949 18 991
V. Egyéb raforditasok 0 0
VL. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VIL. Targyévi eredmény 24 814 7 343

(I-II+III-IV-V-VI)

A kiegészitdé melléklet az eredmény-kimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.
2. Szamwiteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartdsait a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (X11.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamolé készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeir6l. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelel6en torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megéllapitasa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utén targyévben jaré idéardnyos kamatok az értékpapirok értékkilldnbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvéntartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé dsszetevokre.
A devizas kévetelések, kotelezettségek, pénzeszkz6k atértékelése az eredménnyel szemben térténik.

Az alap eszkozeit 2019. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.
A mérlegkészités idopontja: 2020. januar 02.

3. Miikodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 25233 13 834
Letétkezel6 dija 1941 1884
Bankkdltség 1469 244
Egyéb koitségek 2 306 3029
Feliigyeleti dij 244 230
Befektetési alapok kiilénadéja 485 461
MNB engedélyezés dija 0 0
Konyvvizsgalati dij 1257 1183
Brdkeri jut, 0 742
KELER dij 320 413
Osszesen: 30 949 18 991




