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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értckpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan idejii.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-II1/110.151/2000., 2000. mércius 3.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: E-III/110.302-1/2005., 2000. marcius 23.

Az alapkezeld tirsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezeld zartkirien mikéddé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-t81:
MKB-Panndnia Alapkezel6 zartkorien miikédo Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38,
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon; 269-0922

Konyvvizsgilo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, D6zsa Gydrgy 1t 84/C
Telefon: 428-6800
Horvith Tamas
Kamarai bejegyzés szama: 003449

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap az eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl vald kdzvetlen részesedésre nyijt lehetGséget. Az
Alapkezel6 célja, hogy a befektetesi lehetoségek figyelembe vételével az Alap forrasainak meghatarozo
részét eurdpai unios orszagok tdzsdéire bevezetett részvények vasarlasira forditsa, de a portfolié részét
képezhetik az Eurdpai Unio vagy OECD allamokban székhellyel rendelkezé alapkezeld altal kezelt
kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurépai Uni6é és OECD tagallamok éltal kibocsatott
allampapirok is. Az Alapkezeld aktiv portfolidkezeléssel, elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap
portfolié dsszetételét a referenciahozam elérése, illetve annak tilteljesitése érdekében.

A referencia index 90 %-ban az Dow Jones Euro Stoxx 50 Index (SXS5E Index) forintban szamitott értéke,
amely az eurdpai tozsdékre bevezetett 50 legnagyobb vallalat részvényeinek arfolyamat kéveti, valamint
10 %-ban az RMAX Index.



A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkzbknek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés
és az alacsony inflacios szamok kivalo taptalajt jelentettek a tozsdék szamyalasahoz, de Trump
addreformja €s az ezdltal generdlt tobbletprofit is tamogatélag hatott. A részvénypiacok jabb és jabb
torténelmi csicsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb arazissal kell
szembenézniilk a befektetdknek.

A régids ¢s hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk moégott, a BUX torténelmi csiicsra ért
40000 pont feletti szintjével.

3./ Vagyonkimutatas
2016.12.31 portfoliébeli 2017.12.31 portfoliébeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhat6 értékpapirok 603 876 89,8% 640 095 63,5%
b) banki egyenlegek 70 061 10,4% 369 557 36,7%
c) eﬂéb_ &i_;zkﬁzﬁk 2948 0,1% 377 0,1%
d) Bsszes eszkdz 674 233 100,3% 1010029 100,2%
e) kitelezettségek* 1771 0,3% 2310 0,2%
f) nett6 eszkozérték 672 462 100,0% 1007 719 100,0%
* Tartalmazza a passziv idobeli elhatdroldsok Osszegét is.
4./ 2017. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szama
2017, janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 993 767 599 db

733056 305 db
357948 024 db

2017. januar 1-december 31, kozdtt eladott befektetési jegyek +
2017, januar 1-december 31. kGzdtt visszavaltott befektetési jegyek -
2017. december 31-én forgalomban lévo befektetési jegyek szama 1368 875880 db

5./ Kionyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juto nettd eszkdzérték 2016. december 31-én:
0,7361 HUF

6./ Netto eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2016.12.31 2017.12.31
Befektetett eszkézdk 0 0
Kaovetelések 0 0
Ertékpapirok 603 876 640 095
Pénzeszk6zok 70 061 369 557
Aktiv idébeli elhatdrolasok 296 377
Szarmaztatott {igyletek ért. kiil, 0 0
Eszkizok isszesen 674 233 1010 029
Kdételezettségek 1122 1 690
Passziv elhatarolasok 649 620
Nettd eszkozérték/Sajat toke 672 462 1007 719




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

nettéd
Megnevezés 2016.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranyiaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd
értékpapirok {2 2 603 876 100% 90%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott étmhézhaté
értékpapirok _ 0 0% 0%
c) a kozelmultban forgalomba hozott &truhézhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egy€b étruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 603 876 100% 90%
netto
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkézok eszkizérték
(eFt) aranyiban (%) | aranyiban (%)
-a) tbzsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté
értékpapirok 640 095 100% 64%
b) mas szabélyozott pxacon forgalmazott Atruhazhat6
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kozelmltban forgalomba hozott dtruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb étruhézhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hltelwszon}'t megtestesrté értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 640 095 100% 64%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elott tartva az alap tokejét tozsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatojaban feltiintetett befektetési

eldirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkizeinek alakulisa

2016.12.31 2017.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbol szarmazo jévedelem 33413 87 081
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 3 665 4413
d) a letétkezeld dijai 1 466 1 765
e) egyéb dijak és adok 11 187 12 155
f) nettd jovedelem 17 095 68 748
) felosztott és djra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai -321 305 -361 157
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékesdkkenése 106 342 101 622
j) minden olyan egyéb valtozds, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkdzeire €s kotelezettségeire nines ilyen nincs ilyen




9./ Az elmilt harom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd
netté eszkdzérték:

Adatok Ft-ban

Uzleti év| A netté eszkozérték Netté Egy jegyre jut6 nettd
vonatkozési napja eszkozérték eszkozérték

2015 2015.12.31 838 353 485 0,669691

2016 2016.12.31 672 462 036 0,676679

2017 2017.12.31 1 007 719 537 0,736078

10./ Szdrmaztatott iigyletek
Az alap nem rendelkezett szarmaztatott Gigylettef 2017. december 31-én.
11./ A befektetési alapkezeldé miikidésében bekivetkezett valtozisok

2017-ben a Panndnia CIG Alapkezelo Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tarsasag neve MKB-
Panndnia Alapkezeld Zrt.-re viltozott. Az jonnan belépd tulajdonosok {(az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztar, az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds
tékeemelést hajtottak végre a Tarsasigban.

Az év végéig lezajlott a korabban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfélidkezelési tevékenységének a megtjult MKB-Pannénia Alapkezeld
Zrt. szervezeti keretébe torténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.
december 1-jétol, az MNB engedélye alapjan az MKB-Panndénia Alapkezeld Zrt. végzi.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

MEKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

' Kifizetett javadalmazés (2017.01.01. - 2017.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalok szima Rogzitett Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazds részesedés* javadalmazas
3516 152749 83154 235 903
Ebbol:
Ugyvezetdk (2fo) 48 173 43691 91 864
Kockazati profilra haté
munkatarsak (4 f6) 37263 17959 55222

*Nincs ilyen

Az Alap kezelését, ahogyan az a 11. pontban is bemutatasra keriilt, 2017. december 1-jét6l, az MNB
engedélye alapjan az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. végzi. A kifizetett javadalmazast bemutatd tablazat
kizar6lag az MKB-Pannénia Alapkezelo Zrt. altal a 2017. év folyamdn kifizetett javadalmazast
tartalmazza.

13./ Az Alap azon eszkdzeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabilyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegti eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos ij megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben lévd
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkOzérték valtozasat kbvetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositdsra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 126 millié Ft volt.
Az alapkezel6 folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikiban
meghatarozottaknak. Ev kozben olyan tény, kdriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.



14./ Az Alap aktuilis kockizati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockézatunak lett besorolva, mert pénzpiaci és részvénypiaci kitettségiti eszkzoket tart a
portfolidjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl.: eszk6zérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, bels6 limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellendrzésre keriilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kivetkezett be.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Atapkezel5 Zri.
Székhely: 1056 Bp , Vi utca 38
Telephely. 1072 Bp., Nyar ulca

Felli ey

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




MELLEKLETEK

MKB Europai Részvény Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatis

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 674 233 1010 029
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbél, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszkdzok 673 937 1 009 652
I. K6vetelések 0 0
. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése { - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre 52010 kovetelések értékelési
kiil6nbézete 0 0
4. Forintkdvetelések ériékelési killonbdzete 0 0
II. Ertékpapirok 603 876 640 095
1. Ertékpapirok 497 534 538473
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbszete 106 342 101 622
a.) kamatokbdl, osztalékokbél 0 0
b.) ezyvéb 106 342 101 622
I11. Pénzeszkézok 70 061 369 557
1. Pénzeszkdzok 70 061 369 557
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbdzete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhataroldsok 206 377
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 296 377
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott Gigyletek értékelési kiilénbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 674 233 1010 029
E.) Sajat téke 672 462 1007 719
[. Induld toke 993 767 1 368 876
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 13 821 925 14 554 981
2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (- ) 12 828 158 13 186 105
1. Toékevaltozis (tdkendvekmény) -321 305 -361 157
1. Visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbizete 520 811 416 932
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 106 342 101 622
3. El6z6 év(ek) eredménye 965 553 -948 459
4. Uzleti év eredménye 17 095 68 748
F.) Céltartalékok 0 0
(G.) Kotelezettséoek 1122 1 690
1. Hosszl lejarata kételezettségek 0 0
II. Rovid lejarath kbtelezettségek 1122 1 690
II1. Kiilfoldi pénzértékre szdlo kitelezettsépek értékelési kiilonbbzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 649 620

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatss
adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
1 Pénziigyi miiveletek bevételei 70 741 93 148
II.  Pénziigyi miiveletek raforditdsai 37328 6 067
ITII. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikddési koltségek 16 318 18 333
V. Egyéb riforditasok 0 0
VI. _ Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 17 095 68 748

(I-IIHII-IV-V-VT)

A kiegészito melléklet az eredmény-kimutatas elvélaszthatatlan részét képezi.

2. Szamwviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok €éves beszamolo készitési €s kGnyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl
sz6l6 Korméanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvéantartast vezet az Alap eszkdzeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatinak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megéllapitdsa FIFO mddszer alkalmazasdval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaro iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilénbozeteként keriilnek
elszimolasra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra ker{ilnek a kamatokbol, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szirmazoé dsszetevokre.
A devizas kévetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkozeit 2017, december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik,

A mérlegkészités idopontja: 2018. marcius 31.

3. Miikodeési koltségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
(eFt) (cFt)
Alapkezelési dij 3 665 4413
Letétkezeld dija 1 466 1765
Forgalmazéknak fizetett dij,
bankkoltség 8611 0843
Egyéb koltségek 2 576 2312
Feliigyeleti dij 184 219
Befektetési alapok kiilonaddja 348 442!
MNB engedélyezés dija 0 50
Konyvvizsgalati dij 1262 1 206
KELER dij 782 395
Osszesen: 16 318 18 333




MKB Eurodpai Részvény Befektetési Alap

Eves jelentés és
fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés

2017. december 31.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap (az ,Alap™) 2017. évi éves jelentésének 1-8.
oldalan talalhato szamviteli informéacidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informacick™) kdnyvvizsgalatit,

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzadd iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kbzblt szdmviteli informécidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszigon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. tBrvénnye! (a ,szdmviteli tSrvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrodl és kezeldikrol, valamint egyes pénzilgyi targyi torvények modositasirdl szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel 8sszhangban keriiliek Ssszedllitisra. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alitimasztottak. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informéci6kban bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon hatilyos — tdrvények és egyéb jogszabdlyok alapjin
hajtottuk végre, Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bbvebb leirasat jelentésiink
oA konyvizsgdlo éves jelentésben kizilt szamviteli informdciok kinyvvizsgalatdaért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fuiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétdl, az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.-t6l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatilyos jogszabdlyokban és a Magyar Kényvvizsgiléi Kamara A kinyvvizsgaldi
hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljdrisrdl szolé szabdlyzata™-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testillete altal kiadott
~Konyvvizsgalok Etikai Kodexe™-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai elirasoknak is. .

Meggybzddésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendod és megfeleld alapot
nyiljt véleménylinkhiz,

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbol allnak. Az MKB-
Pannénia Alapkezeld Zrt. igyvezetése {a ,,vezetés”) felelds az egyéb informécidk elkészitéséért. Az éves
jelentésben k&zdlt szamviteli informécidkra a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszdaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informaciokra
vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossdgot ny1ijto kévetkeztetést,

Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgdlataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informacidk
dtolvasasa és ennek sorin annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informécidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben koztlt szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgalat



soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjin arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kbtelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informicidkban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas illitds nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kozilt szdmviteli
informdcidkért

A vezetés felelds az éves jelentésben kizbit szamviteli informdcioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények mddositisirdl szdlo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel &sszhangban t5rénd elkészitéséért, killonds tekintettel az eszk8ztk és
kotelezettségek leltrral vald aldtimasztasiér, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott
¢rtékelése alapjdn tSrténd elszamoldsiért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akar csalasbol, akar hibabdl eredé Iényeges hibas Allitastél
mentes éves jelentésben kdzblt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozas folytatdsara valo képességét €s az adott helyzetnek megfelelden kbzzétegye a
véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozis folytatisanak
clvén alapuld, éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok dsszeallitisaért. A vezetésnek a villalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozisi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, kdrillmény nem All
fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszimolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgdld éves jelentésben kizilt szamviteli informdciok honyvvizsgdlatdért vald feleléssége

A konyvvizsgilat soran célunk kelld bizonyossigot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informdcick egésze nem tartalmaz akér csalasbél, akér hibabdl eredd lényeges hibés allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazd fiiggetlen k8nyvvizsgaloi jelentést bocsissunk
ki. A kelld bizonyossdg magas fokl bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kdnyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszigon hatilyos —
torvényeldkel és egyéb jogszabilyokkal dsszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként
létezd lényeges hibds allitdst. A hibds allitaisok eredhetnck csalasbol vagy hibabél, és lényegesnek
mindsilinek, ha észszerii lehet az a varakozis, hogy ezek 6nmagukban vagy egyittesen befolyasolhatjik a
felhaszndlok adott éves jelentésben kozdlt szimviteli informacick alapjdn meghozott pazdasagi dintéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszigon
hatdlyos — torvények €s egyéb jogszabdlyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba;

) Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben kozBlt szamviteli informacidk akar csaldsbdl, akér
hibdbdl eredd lényeges hibds allitisainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kényvvizsgélati eljirdsokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozisahoz. A csalishél eredd lényeges
hibas illitas fel nem tirasinak a kockazata nagyobb, mint a hibibdl ereddé, mivel a csalds magaban
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foglalhat Bsszejétszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

) Megismerjilk a kbnyvvizsgilat szempontjabol relevans belso kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozitt megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonységara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljik a vezetés iltal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal készitett
szdmviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszeriségeét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatisinak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjin
arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozis folytatisira vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig &ll fenn, fiiggetlen
kdnyvvizsgaléi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informdcidkban 1lévé kapcsolédé kbzzétételekre, vagy ha a kézzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink keil véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgildi
Jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vibeli események vagy
feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folylatni.

. Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozdlt szamviteli informécidkat, kiillénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltardra, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a kollekiiv befektetési formakrél és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények modositasirdl szolo 2014. évi XVI.
tdrvénnyel 6sszhangban keriiltek-e &sszeallitisra.

Kommunikiljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kényvvizsgélat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kbnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak
a konyvvizsgéalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is.

Budapest, 2018. aprilis 27,

(‘ “
y_l-—a-—)_

...............................................................

Molnar Gabor Horvith Tamas
Deloitte Kényvvizsgild és Tanacsado KA. Kamarai tag kbnyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszdm: (003449

Nyilvéntartasi szém: 000083
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MKB Europai Részvény Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 674 233 1010 029
A.) Befektetett eszkézok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forpgdeszkizok 673 937 1 009 652
I. Kovetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2, Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre szdlé kivetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 603 876 640 095
1. Ertékpapirok 497 534 538473
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 106 342 101 622
a.) kamatokbél, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 106 342 101 622
II1. Pénzeszkozok 70 061 369 557
1. Pénzeszkozok 70 061 369 557
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbbzete 0 0
C.) Aktiv idabeli elhatarolasok 296 377
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 296 377
2. Aktiv idébeli elhatarclasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 674 233 1010 029
E.) Sajat toke 672 462 1007719
1. Indulé toke 993 767 1 368 876
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 13 821 925 14 554 681
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 12 828 158 13186 105
11. Tékevaltozas (tdkendvekmény) -321 305 -361 157
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbdzete 520 811 416 932
2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka 106 342 101 622
3. El6206 év(ek) eredménye -965 553 -948 459
4. Uzleti év eredménye 17 095 68 748
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kdételezettségek 1122 1 690
1. Hosszu lejarati kételezettségek 0 0
IL. Rovid lejérati kételezettségek 1122 1 690
I11. Kiilfoldi pénzértékre 52016 kitelezettséeek értékelési kiillonbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 649 620

A kiegészitd mellékleta mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.] 2017.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miveletek bevételei 70 741 93 148
II. Pénziigyi miveletek raforditisai 37328 6067
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikddési koltségek 16 318 18 333
V. Egyéb raforditasok 0 0
VL Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 17 095 68 748

(L-II+111-1V-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-FANNONIA Alapkezeld Zrt,
Székhely: 1056 Bp , Vacy e
Telephely: 1072 Bp, N

Al wdids

Villalkozas vezetdje (képviseldje)




MKB Eurdpat Részveny Befekietési Alap
Kiegészitd melléklet 2017. december 31,

i
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Az Alap megnevezése: MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezelo zartkoriien mikddo Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
2017. december 01-t8l:
MKB-Pannénia Alapkezelé zartkorien mikidd Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014, évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelo (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922
Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922
Konyvvizsgilo: Deloitte Kényvvizsgailé és Tandcsadé Kft.

1068 Budapest, Ddzsa Gybdrgy 1t 84/C
Telefon: 428-6800

Horvath Tamas

Kamarai bejegyzés szama: 003449



MKB Eurdpai Részvény Befektetdsi Alap
Kirepdszitd melléklet 2017, december 31.

Szdamviteli politika

Az Alap kettds kdnyvvitelen alapuld éves beszamoldt készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartdsit az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2017. december 31.
A mérlegkészités dituma: 2018. mércius 31.

A kényvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdnyitdsiért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisztralasi szdma: 156267 Lakeim: 2096 Urdm, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgdlata kotelezb. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilé és
Tandcsadé Kft. auditilta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 950.000 Ft + AFA, mely Osszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjit az MKB-Pannénia Alapkezeld zRt. vezérigazgatié-helyettese és back-office
vezetdje irja ald.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbénya u. 26-28. 4.

Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokdl, Téncsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilénb6zé ellendrzések soran, egy adott {izleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét ndveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 8sszege meghaladja az eilendrzott lizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fodsszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millio forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz6lo kovetelések és kitelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Meérleghez kapcsoloédé szabalyok
Eszkozik (aktivik)

A) Befektetett eszkdzdk

Az Alap befektetett eszkizokkel nem rendelkezik,
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vasérol.

B) Forgoeszkzdk
I. Kdvetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszdmoldsra, ha a kivetelés kényv szerinti értéke és
a varhaté megtériilési érteke kozti kiilonbdzet nagyobb, mint a ,nem jelentds hiba”-nak mindsiild érték.

Az Alap tdzsdei ligyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kivetelés az Alapnal nem szerepel a beszamol6ban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sordn a fordul6napi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miveletek bevételei vagy raforditasai kdzstt szamolja el.



MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap
Kicgdszitd melléklet 2017. december 31.

11, Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kivetkez6 tételeket tartalmazza:
Kamatozé kétvény esetén:

o  az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamadr (netto érték és névérték kiilonbézete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar,

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban lévd kamatot pénziigyi milveletek bevételeit csbkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A visarlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés sordn az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld llapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozésa az alabbiak szerint torténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tdzsdei arfolyam,

¢ tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
éri€kpapirok jelenértéke,

* tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsaté befektetési alap nettd eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti killsnbozetet értékkiilénbozetként szimolja el az Alap. Az
értékkiilonbdzetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szérmaz6, valamint egyéb értékkiilénbozetre.

I

Ertékpapir értékesités sordn a kivezetést FIFO-elv alapjan szdmolja el az Alap.

I1I. Pénzeszkdzik

A pénzeszkdzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
o Forint folyészamlak,
» Deviza folyészamlak.

A deviza készlet ndvekedése és csbkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiildnbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditisaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatdrolasként az Alap a tirgyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyidOszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidoszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzeteként a hataridos iigyletek fordulonapi értékelésekor az figylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiildnbédzet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet dsszegét minden ériékeléskor a hataridds figylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az iigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A tdzsdeén kiviil kotstt hataridos és opcids ligyleteket a kormanyrendelet elbirasai szerint kell értékelni a
lejdrati id® alatt és azok piaci értékeét (az iigylet targyat képezd &ru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridds kotési ar killonbdzetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénzilgyi instrumentumértékelés
napi piaci dra és az opci6 delta tényezGjének szorzatdt, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbdzet tartalékaval
szemben,

Forrasok (passzivik)
E) Sajat toke
I. Indulé toke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évo befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladési forgalmdnak felel meg,

A visszavasarolt befektetési jegyek névértcke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartis alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalménak felel meg.

II. Tokeviltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildnbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kitlonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilénbozet
kdnyvelése a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartas alapjan térténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalméval elszdmol az Alap a fokdnyvi
nyilvantartisban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozok kdzott szerepld értékpapirok
értekelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbdzete sor egyiittes Gsszegével.

¢} Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatéds targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hosszi lejaratit kételezettségek
A hosszil lejaratu katelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszu lejaratd kitelezettség.

IL Rovid lejaratia kitelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kivetkezo tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett koltségszamlak dsszege,
» Ertékpapir vasarlasbol szarmazé kitelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kitelezettségek év végi értékelésekor a kdvetelések kozott leirtak az irdnyadoak.
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H) Passziv idobeli elhatirolasok
Passziv iddbeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidszakot érintd, nem szamlazott kéltségeket.
Az eredménykimutatis tagoldsa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkezd tételek:
o Kamatbevételek (értékpapir, lekdtitt betét, folyoszamla),

Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridos iigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évé felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

1. Pénziigyi miveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkezd tételek:
» Ertékpapir értékesitésébsl eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridos tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opciés dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Mikodési koltségek

Miikddési koltségek kdzott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
o Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Kényvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek
Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridos és opcids iigyleteket,

Az Alap csak hataridos elszamolasi iigyleteket két, igy a szerzodés szerinti hatarid6 bekvetkezésekor, illetve
az lgylet lezirasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbdzetet szamolja el az Alap:

» Nyereség esetén kivetelésként és pénziigyi milveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hatdridos iigyleteit. A mérleg fordul6napi
piaci érték és az lgylet konyv szerinti értéke kozotti killonbozetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tékevéltozas kdzott szerepld értékelési kiilénbozet tartalékdval szemben.

A szarmaztatott iigyletek piaci értékének meghatirozisakor az Alap:
o hataridds tézsdei figyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a LetétkezelS altal megallapitott elszamoléarat, arfolyamot,
o tozsdeén kiviili hataridds deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hatdridés arfolyamot,
e opcids iigyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kozéparfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szerz6dés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), tirgyévben
vérhato, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hatéridés iigylettel,

Kolcsonbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany Gsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos Kamat

idopontja  Hitelezd  &sszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezel6 zRt. {(a tovabbiakban: ,,Alapkezel6™) 126.000.000 Ft-os
folydszamiahitel szerz6dést kotott a MKB Bank Zrt-vel, BUBOR bazist kamatkondiciéval.
Az Alapnak 2017. december 31-én nincs hitelbol szarmaz6 kotelezettsége.

2. Bevételek, rdaforditisok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 49 107 76 651
Kapott osztalék 19 852 15 389
Bankszamla kamata 587 174
Osztalékkeént kapott értékpapir 0 934
Hataridds itgylet eredménye 1195 0
Osszesen: 70 741 93 148
b.) Rdforditisok réstletezése
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 37328 6 067
Osszesen: 37328 6 067
c.) Miikidesi kiltségek részletezése
Megnevezés 2016.01.01.-12.31.|  2017.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 3 665 4413
Letétkezeld dija 1 466 1 765
Forgalmazéknak fizetett dij,
bankké&ltség 8611 9843
Egyéb koltségek 2576 2312
Feliigyeleti dij 184 219
Befektetési alapok kiilénaddja 348 442
MNB engedélyezés dija 0 50
Konyvvizsgalati dij 1262 1206
KELER dij 782 395
(sszesen: 16 318 18 333
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3. Idobeli ethatdrolasok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok eFt Passziv idébeli elhataroldsok eFt

Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31

Decemberi kamat 25 1 Decemberi bankkdltség 20 17

Varhat6 osztalék 271 376  Konyvvizsgalo dija 629 603

Osszesen: 296 377 Osszesen: 649 620

4. Ertékpapirok beszerzési dra és placi értéke

2016.12.31 Adatok eFt-ban
Megnevezés DB Beszerzési| Fordulénapi Erték-
érték | mérlegérték kiilinbdzet
| Adidas AG 167 7202 7799 597
| AIR LIQUIDE SA 305 7951 10022 2071
AIRBUS GROUP NV 539 7 830 10 534 2705
Allianz AG 393 14 340 19190 4 850
Anheuser-Busch InBev SA/NV NPV 610 16 999 19077 2077
ASML HOLDING NV 266 4770 8 823 4053
Axa SA 1930 9755 14 397 4 642
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 5 669 8 725 11309 2584
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO S. A. 10 947 12 865 16 884 | 4019
BASF AG 656 13 039 18018 4978
BAYER AG 774 20 863 23 864 | 3001
BMW AG 271 6 259 7480 | 1222
BNP Paribas SA 843 12 410 15 876 3466
COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN S.A. 409 4104 5630 1526
CRH PLC 728 7 060 7 462 402
DAIMLER CHRYSLER AG 873 13 763 19 202 5439
DEUTSCHE BANK 1312 10 242 7039 -3203
Deutsche Post AG 629 4914 6111 1196
Deutsche Telekom AG 2783 11 839 14 156 2317
ENEL SPA 5700 6 437 7425 988
ENGIE 1470 7025 5541 -1 483
ENI SPA. 2155 10 320 10 369 49
E.ON SE 1944 6929 4051 -2 878
ESSILOR INTERNATIONAL SA 179 5146 5976 830
FRESENIUS SE and Co KGaA 275 5544 6 351 808
Groupe Danone 495 8274 9268 994
Iberdrola SA NEW 4993 8093 0681 1 588
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL EUR 0.03 784 5053 7 908 2 855
ING Groep NV 3246 8186 13 498 5312
Intesa Sanpaolo 14330 8239 10 8§12 2573
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE 1111 6623 6 921 299
Koninklijke Philips NV 713 3528 6 431 2903
L'oreal 199 7 843 10 732 2 889
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 243 9984 13710 3726
Miinchener Riickversicherungs. AG 135 5935 7543 1 608
Nokia Corp. 5189 9948 7 404 -2 543
ORANGE 2118 8 651 9509 858
Repsol YPF 909 3395 3794 399
REPSOL YPF SA RTS 06JAN17 874 0 06 96
RWE AG 167 2282 614 -1 669
Safran Group S.A. 256 4 988 5448 460
Sanofi-Aventis 1090/ 23 196 26 070 2874
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SAP SE NPV 717 12 661 18 467 5 805
SCHNEIDER ELECTRIC SA 1j 436 7 375 8965 1 590
Siemens AG 539 13 166 19 580 6414
Societe Generale 671 6 200 9755 3556
Telefonica SA 3788 10 874 10 391 482
Total Fina SA 2043 24 426 30957 6531
TOTAL SA RTS 04JAN17 2043 0 0 0
Unibail Rodamco SE 83 4510 5853 1344
UNILEVER N.V. 1317 11230 16 022 4792
UNIPER SE 194 0 791 791
Vinci SA 455 5940 9156 3215
Vivendi Universal SA 1047 5755 5879 124
Volkswagen PFD 134 5795 5558 -237
Részvények dsszesen: 468 480 573 401 104 920
ISHARES EURQ STOXX 50 UCITS ETF 2942 29 053 30475 1422
Befektetési jegyek dsszesen: 29 053 30475 1422
Minddisszesen: 497 534 603 875 106 342
2017.12.31 Adatok eFi-ban
Megnevezés Darabszam/| Beszerzési | Forduldnapi Erték-
Névérték érték mérlegérték | kiilonbozet
| Adidas AG 145 6 253 7517 1264
AIR LIQUIDE SA 139 3228 4529 1 301
AIRBUS GROUP NV %07 16 232 23 348 7115
Allianz AG 393 14 340 23 341 9000
Anheuser-Busch InBev SA/NV NPV 227 7623 6 557 -1 067
ASML HOLDING NV 218 4125 9814 5688
Axa SA 3632 22 438 27 862 5425
Banco Bilbao Vizcaya Arpentaria SA 5447 8409 12015 3606
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO S. A, 3448 4421 5859 1438
BASF AG 421 8 591 11978 3387
BAYER AG 264 8 344 8 515 171
BMW AG 420 10 127 11 310 1183
BNP Paribas SA 405 6371 i 7 819 1448
COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN S.A. 789 9724 11 251 1527
CRH PL.C 1058 10 241 9829 412
DAIMLER CHRYSLER AG 701 11 876 15392 3517
DEUTSCHE BANK 1181 8 988 5815 3174
Deutsche Post AG 863 7327 10 639 | 3312
Deutsche Telekom AG 5429 25131 24911 | =220
E.ON SE 2312 7903 6 497 . -1 406
ENEL SPA 4 341 5095 6 907 | 1812
ENGIE 1 805 8§ 445 8025 420
ENI SPA. 3160 14 504 13525 -980
ESSILOR INTERNATIONAL SA 276 8375 9 840 1 265
FRESENIUS SE and Co KGaA 930 21 050 18 768 -2 282
Groupe Danone 482 8 094 10 457 2363
Iberdrola SA NEW 5189 8 280 10 396 2117
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL EUR 0.03 1097 8414 9 882 1 468
| ING Groep NV 6021, 21180 28 617 7 437
Intesa Sanpaolo 8 090 | 5790 6 950 1160
| KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE 2214 12463 12 590 127
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Koninklijke Philips NV 677 3337 6 622 3286
L'oreal 215 8 786 12332 3 546
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 288 13152 21 919 8 768
Miinchener Riickversicherungs. AG 150 6 755 8 409 1654
Nokia Corp. 4158 7786 5022 -2 764
ORANGE 1200 6018 5387 -631
Repsol 05JAN18 932 0 110 110
Repsol YPF 932 31395 4262 867
RWE AG 167 2282 880 -1 402
Safran Group S.A. 300 21106 23 980 2873
Sanofi-Aventis 410 9 357 9136 -221
SAP SE NPV 560 10 444 16 230 5786
SCHNEIDER ELECTRIC SA vj 1527 30715 33558 2843
Siemens AG 351 8 891 12 644 3753
Societe Generale 973 10 716 12 991 2276
Telefonica SA 5901 16 951 14 870 -2 081
Total Fina SA 1351 17 322 19 293 1970
Unibail Rodameco SE 108 6 267 7034 767
UNILEVER N.V. 647 7383 0422 2039
UNIPER SE 194 0 1564 1564
Vinci SA 636 10 288 16 796 6 508
Vivendi Universal SA 1 366 7767 9 498 1731
Volkswagen PFD 143 6170 7382 1212
Részvények Osszesen: 538 473 640 095 101 622
Minddsszesen: 538 473 640 095 101 622
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
(eFt) {eFt)
Alapkezeldvel szembeni kitelezettségek 286 428
Letétkezel6vel szembeni kdtelezeltségek 115 171
Forgalmazdval szembeni kitelezettségek 372 856
V. né. Feliigyeleti dij 42 63
KELER dij 30 44
IV.né. Befektetési alapok kiillonadoja 77 128
Osszesen: 1122 1690
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8. Portfolio jelentés

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-101 MKB Eurdpai Nyiltvégii Részvény
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB Befektetési Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 672 462 035 HUF
Egy jegyre
juté NEE: 0,676679
Darabszam: 993 767 599
A tdrgynapi netto eszkizérték meghatirozisa: Netto eszkdzérték
%-&ban
I, KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1, Hiteldllomdny (dsszes) Hitelezd Futamidd (nap) 0,0%
172. Egyéb kitelezettség (isszes): 1122396 0,2%
Alapkezel6i dij miatt 286 133
Letétkezeldi dij miatt 114 453
Forgalmazéi dij miatt 572 267
KELER dij 30 169
Koltségként elszdmolt egyéb 119374
173, Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idébeli elhatdroldsok
{osszes): 648 800 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 1771196 0,3%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyoszamla, készpénz
{Osszes): 70 061 280 10,4%
MKB Rt-nél vezetett folydszamla 70 061 280
HUF 40 680 555
EUR 29 380 725
112, Egyéb kivetelés (dsszes): 0,0%
1173, Lekétort bankbetétek 0 0,0%
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173.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz)
{Osszes):

11/3.2. 3 honal hosszabb Iekdt.dssz.

0,0%

0,0%

11/4. Ertékpapirok
(Gsszes):

I1/4.1. Allampapirok (sszes):

11/4.1.1. Kotvények (8sszes):

11/4,1.2. Kincstarjegyek (0sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).

I1/4.1.4. Kiilf6ldi allampapirok
{Osszes).

11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesits ép.:

11/4.2.1. Tozsdére bevez.(bsszes):

1/4.2.2, Kiilf6ldi kotvények (Gsszes):

11/4.2.3. Tézsdén kiviili (8sszes):
11/4.3. Résgvények (sszes):

11/4.3.1. Tozsdére bevez.(Ssszes):

I/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Gsszes):

11/4.3.3. Tozsdén kivili (3sszes):
I1/4.4, Jelzdloglevelek (Gsszes):

11/4.4.1. Tozsdére bevez. (Gsszes):
11/4.4.2. Tézsdén kivilli (8sszes):

II/4.5, Befektetési jegyek (Osszes):

11/4.5.1. Tozsdére bevez. (Gsszes):
11/4.5.2, Tozsdén kivilli (§sszes):

Il/4.6. Karpotlasi jegyek (dsszes):

IL/5. Aktiv id6beli elhatdroldsok
{dsszes):

II/7, Szdarmaztatort iigyletek

Devizanem

HUF

HUF

HUF

HUF

EUR

HUF

HUF

EUR

HUF

HUF
HUF

Névérték

02 146

2942

Osszeg/Erték (%)

603 875 488 89,8%

0 0,0%

0 0,0%

573 400 719

83,3%

573 400 719

0 0,0%

30 474 769 4,5%

30474 769

0 0,0%

296 464 0,1%
0 0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN:

HUF

674 233 232 100,3%
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszédma;

Alapkezelo neve:

I111-101

MKB Eurdpai Nyiltvégii Részvény
Befektetési Alap
MKB-Pannonia Alapkezel6 zRt.

Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt,
NEE szamités tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajét toke: 1007 599 303 HUF
Egy jegyre
jutd NEE: 0,736078
Darabszam: 1 368 875 880
A tdargynapi netto estkozérték meghatdrozdsa: Nettd eszkozeérték
%-dban
I. KOTELEZETTSEGEK ()sszeg/l?rték (%)
I/1, Hiteldllomadny (dsszes) Hitelezd Futamidé (nap) 0,0%
1/2. Egyeb kitelezettség (bsszes): 2313943 0,2%
Alapkezeldi dij miatt 428 130
Letétkezeldi dij miatt 171 252
Forgalmazoi dij miatt 856 259
KELER dij
Koltségként elszamolt egyéb 858 302
I73. Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
/4. Passziv iddbeli ethatiroldsok
(Gsszes): 0 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 2313943 0,2%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
IU/1. Folyoszamla, készpénz
(Gsszes): 369 557 082 36,7%
MKB Rt-nél vezetett folydszamla 369 557 082
HUF 149322 785
EUR 220234 297
1172, Egyéb kévetelés (dsszes): 0,0%
1173, Lekatott bankbetétek 0 02,0%
II/3.1. Max. 3 ho lekétésii (Gssz) 0 0,0%
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(Osszes):

11/3.2. 3 honapnal hosszabb leké-
tésii (dsszes):

0,0%

11/4. Ertékpapirok
(Osszes):

II/4.1. Allampapirok (6sszes):

11/4.1.1. Kotvények (Osszes):

11/4.1.2. Kincstarjegyek (Osszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Gsszes).

11/4.1.4. Kiilféldi allampapirok
(Gsszes).

11./4.2. Gazddlkodéi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesito ép.:

11/4.2.1. T6zsdére bevez.(Gsszes):

11/4.2.2. Kiilfoldi kdtvények (Gsszes):

11/4.2.3. Tozsdén Kiviili (bsszes):
II/4.3. Részvények (isszes):

11/4.3.1. T6zsdére bevez.(Gsszes):

11/4.3.2, Kiilféldi részvények (Osszes):

11/4.3.3. Tozsdén Kiviili (Bsszes):

Il/4.4, Jelziloglevelek (dsszes):

11/4.4.1. Tozsdére bevez. (6sszes):

11/4.4.2. Tozsdén kiviili (6sszes):

II/4.5, Befektetési jegyek (dsszes):

11/4.5.1. Tézsdere bevez. (Gsszes):

11/4.5.2. Tozsdén kiviili (6sszes):

II/4.6. Kdrpotldsi jegyek (dsszes):

1I/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok
{dsszes):
H/7. Szarmaztaton iigyletek

Devizanem

HUF

HUF

HUF

HUF

EUR

HUF

HUF

HUF

HUF
HUF

Néveértek

85 790

Osszeg/Erték
640 095 030

/]

640 095 030

640 095 030

261134
0

(%e)
63,5%

0,0%

0,0%

63,5%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%
0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN:

HUF

1 009 913 246

100,2%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

18

Sorszam A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
I | Szokisos tevékenységbél szarmazo pénzeszkiz-viltozis 795 524 825176
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyeévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -2 516 53185
2 [ Elszamolt amortizacié + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairs 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet 106 342 101 622
5 | Céltartalékképzés és felhaszndlas kiilénbézete + 0 0
6 [ Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 12 863 70 756
8 | Befektetett eszkdzok dlloméanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkdzik allomanyvaltozdsa + 678 977 599 155
10 | Rovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozésa + -241 568
11| Hosszi lejérati kotelezettségek allomanyvaltozésa £ 0 0
12 | Aktiv idGbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 81 -81
13 | Passziv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 18 -29
11| Befektetési tevékenységbél szirmazé pénzeszkiz-viltozis -672 995 -796 910
(Befektetési cash-flow, 14-19, sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 [ Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -1 051 462 -1 201 557
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 358 856 389 084
19 | Kapott hozamok + 19 611 15 563
HI | Pénziigyi milveletekbél szirmazé pénzeszkoz-viltozds -160 561 271 230
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatds + 218 697 528 766
21 | Befektetési jegy kibocsétas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -379 258 -257 536
23 | Befektelési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdlesdn torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kilcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (IILII) & -38 032 299 496
Pénzeszkozok nyitd értéke 108 093 70 061
Pénzeszk6z6k zaro értéke 70 061 369 557
Pénzeszkdzok valtozasa -38 032 299 496




MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap
Uzleti jelentés 2017. december 31.

Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti kdrnyezet

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkdzoknek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés
és az alacsony infliciés szamok kivalo taptalajt jelentettek a tdzsdék szamyalasihoz, de Trump
adoreformja és az ezéltal generdlt tébbletprofit is timogatdlag hatott. A részvénypiacok Gjabb és Gijabb
tériénelmi csicsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb arazissal kell
szembenézniiik a befektetknek.

A régis és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mogétt, a BUX torténelmi csicsra ért
40000 pont feletti szintjével,

Az Alap célja és stratégidja

Az Alap céljainak elérésére az Alapkezeld (a befektetési lehetdségek figyelembe vételével) az Alap
forrasainak meghatdrozo részét eurdpai unids orszagok tdzsdéire bevezetett részvények vasarlaséra
forditsa, de a portfolio részét képezhetik az Eurépai Unié vagy OECD allamokban székhellyel rendelkezd
alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurépai Unié és OECD tagallamok
altal kibocsatott allampapirok is.

Fdbb eréforrisok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos viltozisok és bizonytalansigok

Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szémitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrdziék.

Az Alap a kibocsatdst kdvetben bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktdzsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmazd és a Letétkezeld a tirgyidoszakban nem viltozott. Az Alap kényvvizsgildja a
targyidoszakban nem valtozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kilatisok
A mérleg lezérdsa utin lényeges esemény az Alap targyévi gazdilkodésaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzéi
Az Alap 2017. évi hozama 11,01%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték viltozdsat
mutatja meg nominélisan kifejezve.

Tovibbi informaciék: Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az
Alapkezel6 a térvényi szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége —
peénziigyi befektetések- kdmyezeti terheléssel nem jart, a joviben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az
alapkezelének nem kell forditania.
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2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2017. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 993 767 599 db
2017. januar 1-december 31, kizott eladott befektetési jegyek + 733 056 305 db
2017. janudr 1-december 31. kdz6tt visszavaltott befektetési jegyek - 357948 024 db
2017, december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima 1368 875880 db

Konyvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2017. december 31-én:
0,7361 HUF

A befektetési alapkezeld miikodésében bekivetkezett valtozasok

2017-ben a Pannodnia CIG Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tarsasig neve MKB-
Pannénia Alapkezelé Zrt.-re valtozott. Az Gjonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztir, az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyezd Pénztir és a Granit Bank Zrt.) jelentds
tokeemelést hajtottak végre a Tarsasagban.

Az év végéig lezajlott a kordbban az MKB Befektetési Alapkezel$ Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfolidkezelési tevékenységének a megijult MKB-Pannénia Alapkezeld
Zrt. szervezeti keretébe t6rténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.
december 1-jétdl, az MNB engedélye alapjan az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. végzi.

Budapest, 2018. aprilis 27.
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