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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2000. marcius 23-an kelt, 110.151-1/2000. szamu
hatarozataval vette nyilvantartasba.

Az Alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.

Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap az eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl valdo kozvetlen részesedésre nytjt lehetdséget. Az
Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehetdségek figyelembe vételével az Alap forrdsainak meghatarozo részét
europai unios orszagok tdzsdéire bevezetett részvények vasarlasara forditsa, de a portfolio részét képezhetik az
Eurdpai Unié vagy OECD allamokban székhellyel rendelkez6 alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési
értékpapirok, valamint az Eurdpai Unio és OECD tagallamok altal kibocsatott allampapirok is. Az Alapkezeld
aktiv portfolidkezeléssel, elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolio 0sszetételét a referenciahozam
elérése, illetve annak tulteljesitése érdekében.

A referencia index 90 %-ban az Dow Jones Euro Stoxx 50 Index (SX5E Index) forintban szamitott értéke,
amely az eurdpai t6zsdékre bevezetett 50 legnagyobb vallalat részvényeinek arfolyamat koveti, valamint

10 %-ban az RMAX Index.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

2022 biztosan nem a konnyen kereskedhetd évek kozé keriil a tézsdei évkonyvekbe, hiszen globalis jarvany,
orosz-ukran haboru, megugroé inflacio és egyre er6sodo recesszios veszéllyel talalkoztunk az év elsé felében. A
nyersanyagok dragulasa és az évtizedek ota nem latott inflacios kdrnyezet minden eszkdzosztalyra ranyomta a
bélyegét, és erre még ratettek egy lapattal a jegybankok is, akik megkésve probaljak meg az inflaciot ujra régi
medrébe terelni szigoritasaikkal (kamatemeléseikkel), ami egyaltalan nem lesz konnyli folyamat, hiszen a
szellem kikeriilt a palackbol és valoszintileg csak tilszigoritassal fékezheté meg ez a folyamat, aminek a
mellékterméke egy jelenleg nem lathatd mértékii recesszio lehet.

Mindezek hatasara néhany nyersanyagon kiviil mindentdl szabadultak a befektetok. A kotvények a
kamatemelésektol és a magasabb inflacios kornyezettdl szenvedtek az els6 felévben; a részvények pedig azért,
mert sokkal dragabb forras mellett tudjak csak finanszirozni beruhazasaikat, raadasul a kereslet is gyengiilni
latszik. A harmadik negyedévben varhatoan a 4 évtizedes csticson 1év6 amerikai inflacid tet6zni fog, Europaban
ennek 1d6zitése joval bizonytalanabb, mert a haboru és a nyersanyagok sziikossége honapokkal eltolhatja ezt.



3./ Vagyonkimutatas

2021.12.31 | portfoliobeli| 2022.06.30 | portfoliobeli
(eFT) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 1506 322 77,1% 1475 606 81,3%
b) banki egyenlegek 421 800 21,6% 335 265 18,5%
c) egyéb eszkozok 33536 1,7% 15 087 0,8%
d) dsszes eszkoz 1961 658 100,4% 1 825 958 100,6%
e) kotelezettségek* 7125 0,4% 10 249 0,6%
f) netto eszkozérték 1954 533 100,0% 1815 709 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolas 0sszegét is

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkozok netto eszkozértéken beliili aranya, megkiilonboztetve
az alabbiakat

Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkozok | Netté eszkozérték
(eFT) aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok | 1 506 322 100% 7%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit0 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1 506 322 100% 77%
Megnevezés 2022.06.30 | Osszes eszkozok | Netté eszkozérték

(eFT) aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato értékpapirok | 1475 606 100% 81%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhat6

értékpapirok 0 0% 0%
c) a kozelmultban forgalomba hozott 4truh4zhato

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyeb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1 475 606 100% 81%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elbtt tartva az Alap tokéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatojaban feltiintetett befektetési
eloirasoknak megfelelden.



5./ 2022. janius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2022. januar 1-én forgalomban 1évo befektetési jegyek

2022. januar 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek
2022. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2022. junius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték

2022. junius 30-an konyvelési célbol szamolt eszkozérték:
Netto eszkozérték: 1815708 689 HUF
Egy jegyre juto eszkozérték: 0,961866 HUF/darab

Budapest, 2022. augusztus 23.
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