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MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1099 297 1961 658
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
11. Hosszt lejaratu bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszk6zok 1 099 297 1 961 658
1. Kovetelések 0 33536
1. Kovetelések 0 33536
2. Kévetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések
értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0
11 Ertékpapirok 1029 062 1506322
1. Ertékpapirok 791 395 1011372
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbdzete 237 667 494 950
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 237 667 494 950
I11. Pénzeszk6zok 70 235 421 800
1. Pénzeszk$z6k 70 235 421 800
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonb6zete 0 0
C.) Aktiv idbbeli elhatdrolasok 0 0
1. Aktiv idGbeli elhatarolasok 0 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiillobnbbzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1099 297 1961 658
E.) Sajat
toke 1 093 047 1 954 533
1. Indulé téke 1228 434 1814 689
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 15 484 406 16 282 428
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 14 255 972 14 467 739
11. Tékevéltozas (tokendvekmény) -135 387 139 844
1. Visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 475272 476 762
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 237 667 494 950
3. El6z6 év(ek) eredménye -847 554 -848 326
4, Uzleti év eredménye -772 16 458
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 214 392
[. Hosszu lejérata kotelezettségek 0 0
[I. Rovid lejaratn kételezettségek 214 392
[11. Kiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési
kiilénbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 6 036 6733

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
L. Pénziigyi miiveletek bevételei 69 448 192 314
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 46 838 143 174
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikadési koltségek 23 382 32 682
V. Egyéb réforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény =772 16 458

(I-IIHIII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2022. aprilis 29.
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Az Alap megnevezése: MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien mitkodé Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014, évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Koényvvizsgilé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsad6 Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gydrgy Gt 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302
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Szamviteli politika

Az Alap kettés konyvvitelen alapuld éves beszamolét készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2021. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2022. januar 03.

A konyvviteli szolgiltatas korébe tartozé feladatok iranyitisaért, vezetéséért felelds szem ély adatai:
Név: Toldi-Szabéné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei Gt 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilé és
Tanacsadé Kft. auditalta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 995.000 Ft + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjat az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgatd helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérésbanya u. 26-28. Y.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokél, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilénb6z6 ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott lizleti év mérleg f8osszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
f60sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfsldi pénzértékre szold kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsoldd6 szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vasarol.

B) Forgoéeszkozok
I. Kévetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kvetelés kdnyv szerinti értéke és

rrrrrr

Az Alap tdzsdei ligyletei moge nem pénzt, hanem értékpapirt helyez évadékba. Ennek kévetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kévetelés az Alapnél nem szerepel a beszamoldban,

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz6lo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett drfolyam kiilonbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miveletek bevételei vagy raforditasai k6zott szamolja el.



MKB Eurépai Részvény Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2021. december 31.

II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kdvetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatoz6 k&tvény esetén:

o az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nettd érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarldsanal felmeriil6 vételarban 1évé kamatot pénziigyi miveletek bevételeit csskkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasérlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivéilja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az aldbbiak szerint torténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei drfolyam,

e t6zsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

o tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o tozsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd sszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke k6zotti killdnbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbodzetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szarmaz6, valamint egyéb értékkiildnbszetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

I11. Pénzeszkdzok

A pénzeszk6z0k kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
¢ Forint foly6szamlak,
¢ Deviza foly6szamlak.

A deviza készlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbézetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmolésra.

C) Aktiv iddbeli elhatarolasok

Aktiv idGbeli elhatdrolasként az Alap a targyidGszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érint6, de targyidészakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbdzete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridds tigyletek forduldnapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbozetet az iigylet zardsakor meg kell szilintetni az értékelési kiilénbézet tartalékaval szemben.
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A tézsdén kiviil kotott hataridos és opeids ligyleteket a kormanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képez6 aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridos kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci ara és az opci6 delta tényezdjének szorzatdt, illetve egyéb mdédon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilsnbszetében kell elszamolni az értékelési kiilonbdzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulé toke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévé befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6] havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladési forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezelot6l havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

I1. Tokevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
killonbozete, valamint a kibocséatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartas alapjan tdrténik.

b) Az értékelési killonbozetek tartaléka sor a Letétkezel6 altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fékonyvi
nyilvéantartdsban. Az értékelési kiilonbdzet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott iigyletek
értekelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszk6zok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kulonbozete sor €s a szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes §sszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatés targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek
A hosszi lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedé¢kes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszu lejaratu kételezettség.

I1. R6vid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkezo tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett koltségszamidk dsszege,
o Ertékpapir vasarlasbdl szarmazo kotelezettségek.

A kiilfsldi pénzértékre szolo kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv id6beli elhataroldsok

Passziv idGbeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamlazott kS ltségeket.

Az eredménykimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

[. Pénziigyi miveletek bevételei

Pénziigyi miveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:

Pénziigyi mlveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évd felmeriilt felhalmozott

Kamatbevételek (értékpapir, lekotstt betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,

Hataridés tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

kamat &sszege.

I1. Pénziigyi muiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszdmolésra az Alapndl a kdvetkezd tételek:

Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,

Hataridoés tigyletek raforditasai,

Realizalt arfolyamveszteség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opci6s dij.

Az Alapkezel$ dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

II1. Miikodési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:

Alapkezel6i dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
Konyvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

KELER dij.

[V. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridos és opcids tigyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerz6dés szerinti hataridd bekovetkezésekor, illetve
az lgylet lezarasakor csak a k&tési ar €s a zaraskori piaci érték kozotti kiildnbozetet szamolja el az Alap:

Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi milveletek raforditasaként.
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Meérlegkeészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds ligyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az tigylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott iigyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszdmolni, a tokevaltozas kozott szereplo értékelési killonbozet tartalékdval szemben.

A szarmaztatott Uigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hatéridds tozsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezel6 altal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,
e tdzsdén kiviili hataridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,
e opcios ligyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kdzéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott tigyletek iigylettipusonkénti szerz6dés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési killonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhat, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hatarids tigylettel.

Kolcsonbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany Osszetétele

Hitel Kamat

(%)

Felvétel Lejarat  Hatralékos

idépontja  Hitelezd  Osszege ideje Osszeg

Az Alap szaméra az MKB Befektetési Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel$”) 110.000.000 Ft-os
foly6szamlahitel szerzodést kétstt a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bazisi kamatkondicidval.
Az Alapnak 2021. december 31-én nincs hitelbdl szarmazd kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 46 701 38 065
Ertékpapir eladasanak
kamatbevétele 0 0
Hataridos iigyletek bevétele 0 125 491
Kapott osztalék 16 715 20 796
Bankszamla kamata -23 2 698
Lekdotott bankbetét kamata 0 0
Pénzeszk nem real. arf. kiilonb6zet 6 055 5264
Osszesen: 69 448 192314

b.) Rdforditdisok részletezése
eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 43 327 32525
Hitelkamat 0 0
Pénzeszknem real. arf.veszt. 3510 4098
Hataridés ligyletek vesztesége 1 106 551
Osszesen: 46 838 143 174

¢.) Miikodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 17 790 24 954
Letétkezeld dija 1863 2904
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 327 291
Egyéb koltségek 3402 4533
Feltigyeleti dij 320 504
Brokeri jut, 740 1502
KELER dijak 527 492
Konyvvizsgélati dij 1249 1265
MNB engedélyezés dija 100 50
Befektetési alapok kiilonaddja 466 720
Osszesen: 23 382 32 682
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3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Decemberi kamat 0 0
Deviza utalas 0 0
Varhat6 osztalék 0 0
Fizetend¢ forrasadé 0 0
Osszesen: 0 0
Passziv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Konyvvizsgélati dij 622 632
Alapkezelési dij 5171 5732
Letétkezelési dij 243 316
KELER dij 0 53
Osszesen: 6036 6733
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2020.12.31 Adatok eFt-ban
Megnevezés Darabszam/  Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték érték mérlegérték  kiilonbozet
Adidas AG 220 15412 23 930 8518
AIR LIQUIDE SA 515 19 843 25245 5402
AIRBUS GROUP NV 662 15072 21701 6629
Allianz AG 393 14 340 28 800 14 459
Amadeus IT Holding SA 500 11 849 10 874 -976
Anheuser-Busch InBev SA/NV NPV 917 21583 19 088 -2 495
ASML HOLDING NV 503 26 447 73 014 46 567
Axa SA 2132 15928 15189 -738
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 7626 14 819 11 236 -3583
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO S. 20 776 23 351 19 253 -4 098
BASF AG 1091 22 381 25782 3400
BAYER AG 914 20 635 16 071 -4 564
BMW AG 320 8157 8 439 283
BNP Paribas SA 1456 26 086 22916 -3170
CRH PLC 888 8592 11 030 2438
DAIMLER CHRYSLER AG 1075 22 889 22 683 -206
DEUTSCHE BORSE AG 225 10 755 11 440 685
Deutsche Post AG 1123 10 907 16 607 5700
Deutsche Telekom AG 3579 18 151 19 543 1393
ENEL SPA 8 441 15 344 25 507 10 164
ENGIE 1616 7 346 7 388 42
ENI SPA. 2312 10 107 7216 -2 891
ESSILOR INTERNATIONAL SA 276 8 575 12 854 4279
FRESENIUS SE and Co KGaA 380 8996 5250 -3 746
Groupe Danone 482 8 094 9 461 1367
Iberdrola SA NEW 7218 13 526 30 835 17 309
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL EUR 0.03 1097 8414 10 430 2017
ING Groep NV 4421 17 623 12 334 -5289
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Intesa Sanpaolo 15 090 11 199 10 538 -661
KERING 93 18313 20 184 1871
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE 1274 7305 10 750 3446
Koninklijke Philips NV 982 9016 15698 6 681
L'oreal 280 16 470 31775 15305
LINDE PLC 600 32 807 46 664 13 856
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 338 25 245 63 052 37 807
Miinchener Riickversicherungs. AG 160 8439 14 185 5746
Nokta Corp. 3 665 4599 4217 -382
ORANGE 2189 10 211 7780 -2431
Safran Group S.A. 380 10 383 16 088 5705
Sanofi-Aventis 1144 26 265 32874 6 609
SAP SE NPV 1235 35534 48 349 12 815
SCHNEIDER ELECTRIC SA {j 687 16 658 29 675 13 017
Siemens AG 931 30563 39949 9386
Siemens Energy Ag. 465 0 5094 5094
Telefonica SA 4087 11425 4842 -6 583
Telefonica SA RTS 28DEC20 4087 0 272 272
Total Fina SA 2516 35894 32429 -3 465
UNILEVER PLC 1451 23 471 26 260 2 788
Vinci SA 566 9616 16 814 7198
Vivendi Universal SA 896 5534 8630 3096
Volkswagen PFD 163 7330 9071 1741
Kiilfoldi részvények 781 499 1019 306 237807
LYXOR EURSTX 50 D 2X INVERS 12 000 9 896 9756 -140
Befektetési jegyek 9 896 9 756 -140
Minddsszesen: 791 395 1029062 237 667
2021.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott |  Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilénbozet
ADIDAS AG 165 13 040 15416 0 2376
ADYEN 44 33305 37 529 0 4224
AHOLD DELHAIZE NV 1274 7 305 14 167 0 6 862
AIR LIQUIDE SA 515 19 843 29 136 0 9293
AIRBUS 752 18 685 31179 0 12 494
ALLIANZ 443 18 278 33944 0 15 666
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 917 21 583 17 991 0 -3592
ASML HOLDING NV 663 60 246 172 892 0 112 646
AXA 2582 19 456 24 948 0 5492
BANCO SANTANDER SA 24 776 28 143 26 883 0 -1260
BASF SE 1151 23 860 26 239 0 2379
BAYER AG 914 20 635 15 852 0 -4 783
BBVA 8 000 17 162 15 498 0 -1 664
BMW AG 320 8157 10 449 0 2292
BNP PARIBAS SA 1 836 34 256 41171 0 6915
CRH PLC 888 8592 15243 0 6 651
DAI GY 1245 28 203 31051 0 2 848
DANONE 482 8 094 9709 0 1615
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DEUTSCHE BOERSE 225 10 755 12 213 0 1458
DEUTSCHE POST AG 1123 10 907 23 429 0 12 522
DEUTSCHE TELEKOM AG 3579 18 151 21527 0 3376
DTG GY 622 0 7411 0 7411
DTG GY KOZTES 1 0 0 0 0
ENEL SPA 8441 15 344 21946 0 6 602
ENI SPA 2312 10 107 10 425 0 318
ESSILOR INTERNATIONAL SA 431 18 254 29 778 0 11 524
IBERDROLA SA 6578 11 956 25 268 0 13312
IFX GY 1950 25 642 29 329 0 3687
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA 1097 8414 11 549 0 3135
ING GROEP UJ 5421 21 620 24 488 0 2 868
INTESA SANPAOLO SPA 24 090 18 831 20214 0 1383
KER FP 83 16 408 21 650 0 5242
KONINKLIJKE PHILIPS NV 982 9016 11873 0 2 857
L'OREAL SA 331 23 581 50 926 0 27 345
LIN GY 828 55 668 93 493 0 37 825
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT 388 37 053 104 086 0 67 033
MUNICH RE 160 8 439 15 380 0 6941
PRX NA 405 14 069 10 989 0 -3 080
RIFP 215 12 687 16 779 0 4092
SAFRAN GROUP SA 380 10383 15 096 0 4713
SANOFI 1144 26 265 37393 0 11128
SAP SE 1465 51527 67519 0 15992
SCHNEIDER ELECTRIC SE 917 30 660 58 356 0 27 696
SIEMENS AG 1141 42 687 64 283 0 21 596
STLAIM 2 500 14 532 15 393 0 861
TOTAL SA 4216 62 623 69 431 0 6 808
VINCI SA 566 9616 19 405 0 9 789
VIVENDI SA 896 5534 3931 0 -1603
VOLKSWAGEN AG 208 10 245 13 622 0 3377
VONOVIA SE 550 11 555 9 843 0 -1712
Kiilfoldi részvények dsszesen: 1011372 1506 322 0 494 950
Minddsszesen: 1011372 1506322 0 494 950
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2020.12.31| 2021.12.31
(eFt) (eFt)
Feliigyeleti dij 88 157
Befektetési alapok kiilonadoja 126 222
Deviza utalas 0 13
Osszesen: 214 392
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6. Portfolio jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszéama: 1111-101 MKB Eurdépai Nyiltvégii Részvény
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 1093 046 936 HUF
Egy jegyre jutd
NEE 0,889789
Darabszém: 1228 433 883
Nettd
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (Osszes) Hitelezo Futamidé (nap) 0,0%
172. Egyéb kotelezettség (Osszes): 214 476 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Feltigyeleti dij 88 000 0,0%
Befektetési alap kiilsnadé 126 476 0,0%
1I/3. Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(0sszes): 6 036 291 0,6%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 6 250 767 0,6%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folydszdmla, készpénz
(0sszes): 70 235 231 6,4%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 70235231
HUF 59 383 370
EUR 10 851 861
1172. Egyéb kovetelés (Gsszes): 0 0,0%
1I/3. Lekotott bankbetétek 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (Gssz) 0 0,0%
(Osszes):
1I/3.2. 3 hénapnal hosszabb leko- 0 0,0%
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tésii (Osszes).:

] Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
I1/4. Ertékpapirok
(Osszes): HUF 1029 062 472 94,1%
1l/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0 0,0%
[I/4.1.1. K6tvények (Osszes):
[1/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kulf6ldi 4llampapirok
(Osszes).
11./4.2. Gazddalkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(8sszes):
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (sszes):
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 1019306929 93,3%
11/4.3.1. Tozsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kiilf61ldi részvények (6sszes): 1019 306 929
EUR 114 437 1019 306 929
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (Gsszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
1I/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 9 755 543 0,9%
11/4.5.1. Tozsdére bevez. (Gsszes): 9755543
EUR 12 000 9755 543
11/4.5.2. Tézsdén kivilli (6sszes):
11/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
II/S. Aktiv id6beli elhataroldsok
(Osszes): HUF 0 0,0%
11/7. Szarmaztatott iigyletek HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1 099 297 703 100,6%
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-101 MKB Eurépai Nyiltvégii Részvény
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezel$ Zrt.
MKB Bank
Letétkezel6 neve: Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 1954 532913 HUF
Egy jegyre jutd
NEE 1,077062
Darabszdm: 1 814 688 738
A tdrgynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa: Netto eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK 6sszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (Osszes) 0 Hitelez6 Futamidé (nap) 0,0%
172. Egyéb kotelezettség (dsszes): 392 443 0,0%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazéi dij miatt
KELER dij 0
Konyvvizsgaldi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 392 443 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség
1/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 6 732 666 0,3%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 7 125 109 054%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyoszamla, készpénz
(Osszes): 421 799 786 21,6%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla 404 235 069 20,7%
HUF 400 482 556 20,5%
USD 547 095 0,0%
EUR 3205418 0,2%
OTP Bank Nyrt.
EUR 17 564 717 0,9%
1172, Egyéb kovetelés (Gsszes): 33 536 104 1L,7%
I1/3. Lekétott bankbetétek (ssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz): 0 0,0%
1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott
betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 1 506 322 099 77,1%
11/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF - 0,0%
11/4.1.1. K6tvények (6sszes): HUF
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11/4.1.2. Kincstéarjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).

11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok
(6sszes).

11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0,0%
11/4.2.1. Tozsdére bevez.(Gsszes):
11/4.2.2. Kiilf6ldi kétvények
(Osszes):
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (0sszes): HUF 1506322099 77,1%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(Gsszes):
11/4.3.2. Kiilfsldi részvények
(6sszes): 1506 322 099 77,1%
EUR 120212 1506322099 77,1%
11/4.3.3. TOzsdén kiviili (Gsszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 0 0,0%
11/4.4.1. Tozsdére bevez. (sszes):
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0,0%
11/4.5.1. Tozsdére bevez. (6sszes): 0,0%
11/4.5.2. Tdzsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Karpdtldsi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv iddbeli elhatiaroldsok
(Osszes): HUF 33 0,0%
I1/6. Szdrmaztatott iligyletek
értékelési kitllonbozete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1 961 658 022 100,4%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszim A tétel megnevezése 2020.12.31 2021.12.31
I | Szokasos tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas 4317137 1252 187
(Miikddési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) £+ -17487 -7 037
2 | Elszdmolt amortizaci6 + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds £ 0 0
4 | Elszamolt értékelési killonbdzet 237 667 494 950
5 | Céltartalékképzés és felhasznalés kiilonbdzete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 3373299 5540
8 | Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa £ 0 0
9 | Forgdeszk6zok allomanyvaltozasa + 719416 757 859
10 | Rovid lejarati kotelezettségek allomanyvaéltozasa + 39 178
11 | Hosszu lejarati kotelezettségek dllomanyvaltozdsa £ 0 0
12 | Aktiv id6ébeli elhatdrolasok dllomanyvaltozasa + 129 0
13 | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 4074 697
II | Befektetési tevékenységbél szirmaz6 pénzeszkoz-valtozas -4 385 646 -1 488 368
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -1328 831 -1 741 937
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + -3 073 530 230 075
19 | Kapott hozamok + 16715 23 494
III | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazo pénzeszkoz-valtozas 77539 587 746
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 291 287 797 682
21| Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -213 748 -209 936
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcsén felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcsén torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve k6lcson utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkozok valtozasa (LILIIT) £ 9030 351 565
Pénzeszk6zok nyito értéke 61 205 70235
Pénzeszk$z6k zaro értéke 70 235 421 800
Pénzeszk$zok valtozasa 9030 351 565
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8. Szdrmaztatott iigyletek

Az Alap 2020. december 31-én nem tartalmaz szarmaztatott {igyletet.
Az Alap 2021. december 31-én nem tartalmaz szarmaztatott {igyletet.

9. 2021. december 31-én forgalomban lIévé befektetési jegyek szdma

2021. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 1228433883 db
2021. januar 1-december 31. koz6tt eladott befektetési jegyek + 798 021 557 db
2021. januar 1-december 31. kdz6tt visszavaltott befektetési jegyek - 211766 702 db
2021. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szama 1814 688 738 db

10. Kiényvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték 2021. december 31-én:
1,077062 HUF

11. A befektetési alapkezeld miikodésében bekdvetkezett viltozdsok
Az Alapkezeld 2021. december 17-i Kozgyiilése dontott az Alapkezeld és a Budapest Alapkezel6 Zrt.
egyesiilési folyamatanak meginditdsardl. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyaman lezarul. Az egyesiiléssel

a hazai piacon a (az 6sszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari befektetések kezelése terén
piacvezetd alapkezeld jon létre Magyarorszagon.
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Uzleti/Vezetoségi Jelentés

.0

Uzleti kérnyezet
A 2020-as év covid évként, a 2021-es pedig a covid utani talpra allas éveként fog bevonulni a pénziigyi

torténelemkdnyvekbe. A megugré ndvekedés az ultralaza fiskalis és monetdris programokkal egyiitt
nagyon kedvez6 kdrnyezetet teremett a részvényeknek €s a nyersanyagoknak is, viszont a kétvényeknek
kevésbé. A drasztikus likviditasb6ség a ndvekedéssel €s a sziik munkaerokinalattal egyiitt felfele nyomta
az inflaciodt, amit sem a jegybanki, sem pedig a kormanyzati dontéshozék nem mertek ,,megfojtani”, hatha
ezzel letorik a torékeny novekedést. Mostanra kezd kikristalyosodni, hogy ezzel végzetes hibat kévettek
el, az inflacié szelleme kikeriilt a palackbol és 2022 {6 témaja valdsziniileg az inflacié és ennek
megfékezése lesz.

Az Alap célja és stratégidja:
Az Alap az eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl vald kdzvetlen részesedésre nyujt lehetSséget. Az

Alapkezel6 aktiv portfdlidkezeléssel, elemzésekre tdmaszkodva alakitja az alap portfolié Gsszetételét a
referenciahozam elérése, illetve annak tilteljesitése érdekében. A befektetési célok megvaldsitasa
érdekében az Alapkezeld, (a befektetési lehetoségek figyelembevételével) az Alap forrdsainak
meghatarozo részét eurdpai unios orszagok tézsdéire bevezetett részvények véasarlasara forditja, de ettol
eltérd orszagok tozsdéire bevezetett részvényeket is vasarolhat. Ezen kiviil a portfolié részét képezhetik
bankbetétek, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint hitelviszonyt megtestesité értékpapirok is. Az
Alap referenciamutatoja: 90% Euro Stoxx 50 Index + 10% ZMAX Index.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapesolatos valtozasok és bizonytalansagok:

Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazdé és a Letétkezeld a targyidészakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgaldja a
targyidészakban nem valtozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodaséval kapcsolatban nem Kkeriilt

felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindéségi mutatéi, illetve jellemzéi
Az Alap 2021. évi hozama 20,41%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovibbi informaciék:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel$ a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kérnyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2022. aprilis 29.

Digitélisan aliirta: ~ Tichyné Digitally signed
Bedenek Bedenek Melinda Szirmai by Tichyné

Détum: Szirmai Beatnx
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Melinda 220 Beatrix 58 00s
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Eurépai Részvény Befektetési Alap befektetoinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2021. évi éves jelentésének 1-17.
pontjaban talalhatd szamviteli informécidinak (a ,,szamviteli informéaciok™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végzddo lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli térvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasardl sz6lé 2014, évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek Osszeéllitasra. Az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informaciokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozo6lt szamviteli
informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
koényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld felelosségiink bovebb leirdsat jelentésiink
A konywizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok komyvvizsgdlatdaért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétol, az MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.-t6l (az
»Alapkezeld™) a vonatkoz6, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabélyair6l és a fegyelmi eljarasrdl szold
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimil kézikdnyvében (az IESBA Kddex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6déstink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelel$ alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informacidokbdl allnak. Az Alapkezel6
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben ko6zolt
szamviteli informacidkra a fiiggetlen koOnyvvizsgaléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informicidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formaja bizonyossagot nytjt6 kdvetkeztetést.
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Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informacidk
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacicknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibés allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibds allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egy¢b informacidkban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas 4llitis nem jutott a tud omasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kiozolt szdimviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan tOrténd elszamolasaért, valamint az olyan bels§ kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, ho gy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatisara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kbzzétegye a
vallalkozés folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidk 6sszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasénak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozési tevékenység folytatisdnak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all
fenn,

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdld éves jelentésben kizilt szamviteli informdcidk kinyvvizsgdlatdért vals Sfelelossége

A konyvvizsgilat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazs fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatilyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltérja az egyébként
létez8 lényeges hibas allitdst. A hibas allitasok eredhetnek csalisbol vagy hibabél, és l1ényegesnek
mindsiilnek, ha észszerti lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjik a
felhaszndlok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszigon

hatalyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akér
hibabol eredé lényeges hibas allitisainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol ered § 1ényeges
hibés allitas fel nem tarasanak a kockdzata nagyobb, mint a hibdbdl ereddé, mivel a csald s magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabél relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények k6zo6tt megfelelek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségét.
° Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas fol ytatasanak

elvén alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennéll-e 1ényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illet6en.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgalo6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban 1évd kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgal6i
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli esemé&nyek vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkzok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben ko6zolt
szamviteli informacidok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szold 2014. évi XVI
térvénnyel Gsszhangban keriiltek-e Osszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomaséara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentGs megallapitasait, beleértve az Alapkezel6 altal
alkalmazott belso kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran &ltalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. aprilis 29.

\y“g\/f ....................... ey ’l/) 7

Molnar Gabor dr. Tor6 Péter Roland
Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kft. Kamarai tag kényvvizsgalé
1068 Budapest Dézsa Gyorgy at 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvantartasi szam: 000083
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail:

Web cim: v mkbpannonia hu

nfo@mkbpannonia.hu

MKB Eurdépai Részvény Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szdm: 1111-101

Eves jelentés

2021. januar 1. - december 31.

Budapest, 2022. aprilis 29.



1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatarozatlan idejt.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.151/2000., 2000. marcius 3.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: E-111/110.302-1/2005., 2000. marcius 23.
Az alapkezel6 tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkoriien mitkddé Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVL. tv. szerint AEKBV alapkezelé

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsado Kift.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Tor6 Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap az eurdpai részvénypiacok teljesitményébol valo kozvetlen részesedésre nyujt lehetdséget. Az
Alapkezelé aktiv portfolidkezeléssel, elemzésekre tdmaszkodva alakitja az alap portfolié dsszetételét a
referenciahozam elérése, illetve annak tilteljesitése érdekében. A befektetési célok megvalésitisa
érdekében az Alapkezeld, (a befektetési lehetéségek figyelembevételével) az Alap forrdsainak
meghatarozd részét eurdpai unios orszagok tézsdéire bevezetett részvények vasarlasara forditja, de ettdl
eltérd orszagok tozsdéire bevezetett részvényeket is vasarolhat. Ezen kiviil a portfolié részét képezhetik
bankbetétek, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok is. Az
Alap referenciamutatéja: 90% Euro Stoxx 50 Index + 10% ZMAX Index.

A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

A 2020-ban tapasztalt volatilitashoz képest szinte szélcsendes idében szelték a habokat a globalis
részvényindexek és ujabb térténelmi csicsra kapaszkodtak, amiért a befektetok nagyon haldsak lehettek
az ultralaza monetaris politikat folytato jegybankoknak. Nem volt ritka a kétszamjegyi névekedés sem,
abszolut pozitiv évként kerlil be a tdzsdék torténetébe a 2021-es. Régidk szintjén ismét az USA
feliilteljesitése volt kiemelkedd, mig a fejlédé piaci (foleg dzsiai) tdzsdék gyengélkedtek. A szektorok
ko6zott leginkabb az energiacégek €s a bankok teljesitettek feliil, elébbit a dragulé nyersanyagarak, mig



utdbbit az emelkedd hozamkornyezet és az emiatt javulo profitmarzs segitett. A régids részvény piacoknak
sincs oka panaszkodni, a lengyel t6zsdét kivéve mindegyik 20%-ot meghaladé mértékben szaguldott.

A 2021-es év sikeres évként vonul a pénziigyi torténelemkdnyvekbe, hiszen ultralaza monetaris politika
bbséges fiskalis tdmogatassal és gazdasagi novekedéssel parosulva boven kétszamjegyli emelkedést
hozott a részvényindexekben. A benchmarknal szinte egész évben magasabb részvénykitettsé ggel futott
az alap. Szektorszinten foleg a bankokat sulyoztuk feliil és leginkabb a tech cégeket keriiltiik.

3./ Vagyonkimutatas
2020.12.31 portfoliébeli 2021.12.31 portfoliébeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhato értékpapirok 1029 062 94,1% 1506 322 77,1%
b) banki egyenlegek 70 235 6,4% 421 800 21,6%
c) egyéb eszkz6k 0 0,0% 33 536 1,7%
d) Osszes eszkdz 1 099 297 100,6% 1 961 658 100,4%
e) kotelezettségek* 6 250 0,6% 7125 0,4%
f) netté eszkozérték 1093 047 100,0% 1954 533 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok Gsszegét is.

4./ 2021. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima
2021. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2021. januar 1-december 3 1. k6zott eladott befektetési jegyek
2021. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2021. december 31-én forgalomban lév$ befektetési jegyek szama

1228433 883 db

+ 798 021 557 db
- 211766 702 db

1814 688 738 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2021. december 31-én:

1,077062 HUF

6./ Netto eszkdzérték részletezése

adatok eFt-ban

2020.12.31 2021.12.31
Befektetett eszk6z6k 0 0
Kévetelések 0 33536
Ertékpapirok 1029 062 1506 322
Pénzeszk$z6k 70 235 421 800
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 0 0
Eszkozok 6sszesen 1099 297 1961 658
Kotelezettségek 214 392
Passziv elhatdrolasok 6 036 6733
Nett6 eszkozérték/Sajat toke 1093 047 1954 533




7./ Az Alap eszkozeinek Gsszetétele

netté
Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruh4zhato
értékpapirok 1029 062 100% 94%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott truhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kézelmuitban forgalomba hozott atruhdzhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1 029 062 100% 94%
. Netté
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkdzok eszkozérték
(eFt) aranyiban (%) | aranyiban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 1506 322 100% 77%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1 506 322 100% 77%

Az Alapkezel§ a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett befektetési

eldirasoknak megfelelen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulisa

2020.12.31 2021.12.31
(eF¢) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazd jévedelem 22 610 49 140
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 17 790 24 954
d) a letétkezel$ dijai 1 863 2 904
e) egyéb dijak és adok 3729 4 824
f) nett6 jovedelem =772 16 458
g) felosztott és tijra befektetett jovedelem 0 0
'h) a tbkeszamla valtozasai -135 387 139 844
i) befektetések értéknévekedése, illetve

értékcsokkenése 237 667 494 950
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmiilt harom iizleti évben szimolt utolsé Gsszesitett nett6 eszkozérték és az egy jegyre juté
netto eszkozérték:

Uzleti
év A nettd eszkdzérték Netté Egy jegyre jut6 nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2019 2019.12.31 964 498 845 0,839168
2020 2020.12.31 1 093 046 936 0,889789
2021 2021.12.31 1954 532 913 1,077062

10./ Szarmaztatott iigyletek

Az alap nem rendelkezett szarmaztatott iigylettel 2020. december 31-én.
Az alap nem rendelkezett szarmaztatott ligylette] 2021. december 31-én.

11./ A befektetési alapkezel6 mitkodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 2021. december 17-i Kozgyiilése dontott az Alapkezelé és a Budapest Alapkezeld Zrt.
egyesiilési folyamatdnak meginditasarol. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyaman lezarul. Az
egyesliléssel a hazai piacon a (az Osszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari

befektetések kezelése terén piacvezets alapkezeld jon létre Magyarorszagon.

12./ A befektetési alapkezel dltal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannoénia Alapkezeloé Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2021.01.01. - 2021.12.31))
adatok eFt-ban
Munkavillalok szima  Rogzitett VAltoz6 Nyereség- Teljes
javadalmazis részesedés* javadalmazas
39 16 420771 264 400 685 171
Ebbol:
Ugyvezetok (2 £6) 129 540 152163 281 703
Kockazati profilra hatéd
munkatdrsak (7 f6) 97844 61710 159 554

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabilyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portfélijadban nem likvid jellegii eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megéllapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben 1év6
hitelkeret szerzodés az Alap nettd eszk6zérték valtozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 110 millié Ft volt.
Az Alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockadzatok Kkezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci és részvénypiaci kitettségli eszkozoket tart a
portfolidjaban.
Az alkalmazott kockézatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatsra
a fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl.: eszkdzérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, bels6 limitek alapjan feldllitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellendrzésre kertilt sor rendszeresen,
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15./ Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében bekovetkezett valtozasok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres t6keattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.,
16./ Mérlegfordulénap utani jelentds események

Nemzetkozi folyamatok 2022 Q1

Az inflaciés félelmek széleskorli emelkedése mellé 2022 februarjaban bejott az orosz-ukran habort
okozta bizonytalansdg is, ami drasztikusan még tovabb emelte a nyersanyagok, mez&gazdasagi
termékeket arat, és Ujabb jegybanki szigoritas felé mutat. igy joval tovabb lehet veliink az inflacié és még
magasabbra emelkedhetnek a jegybanki alapkamatok. Mindez azt is jelenti, hogy a kétvénypiaci hozamok
is magasabbra emelkedhetnek a kordbban vartnal, ami nyilvan negativ a kdtvények szamaéra. U gyanakkor
a részvénypiacnak sem kedvez, hiszen az emelked6 kamatkdrnyezet dragabb forrast is jelent, emiatt
magasabbra tolddik a befektetok hozamelvardsa. Az egyetlen menekiiléeszkoz ilyen kérnyezetben a
nyersanyagok €s a nyersanyagokhoz kapcsol6dé vallalatok (olajcégek, banyacégek, alternativ energisval
foglalkozé cégek (pl. LNG)...).

Részvény 2022 Q1

A kival6 2021-es év utan 2022 els harom honapja a részvénypiaci esésrol szolt, széleskériien csdkkent
a részvényindexek arfolyama. A fejlett piacok koziil legkevésbé a japan boérze arfolyama esett, mig az
oroszt nem szdmitva a régiénkon belill az osztrak borze kapta a legnagyobb pofont. Ez annak tudhaté be,
hogy anem kereskedhetd orosz részvények helyett térségiink részvényeit adtak a befektetdk, hisz
likviditasra volt sziikségiik, igy az ar masodlagos tényezd lett. De nemcsak vesztesek voltak a
részvénypiacokon, hanem olyanok is, akik er6sebben jéttek ki az év elsé harom hénapjabdl: ilyenek
voltak a latin-amerikai orszagok, illetve szektorok kdzétt az energiacégek szarnyalasa tiint ki.

Az Alap 2022 Q1

2022 1. negyedévében nem voltak az Alap miikddésében, likviditasdban, befektetési politikajaban
valtozasok év végéhez képest, likviditasi probléma sem meriilt fel. Sem orosz, sem ukran eszkdzt nem
tartott az Alap, igy csak kozvetve érintette a habora kirobbanasa a részvénypiaci esésen keresztiil. A
haboru kirobbanasa eldtt is alulsiilyos (a benchmark kitettségnél kisebb sulyll) poziciot vettiink fel és
Ovatossag miatt ezt a negyedév végéig meg is tartottuk, amivel az Alap befektetdi a benchmarknal kisebb
esést szenvedtek el.

17./ Netté eszkozérték és a forgalomban 1évi befektetési jegyek szimanak alakuldsa

. T Egy jegyre
Datum e zllji?zt:’:ték .:Befzktit;ls; juté netté | Devizanem
S Jegy egyemieg | eszkozérték
2021.12.3111954 532913 | 1814688 738 1,077062 | HUF
2022.04.19| 1915352682 | 1939811473 0,987391 | HUF

Budapest, 2022. aprilis 29.
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MELLEKLETEK

MKRB Eurdpai Részvény Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1099 297 1961 658
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszu lejdratu bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkzok 1099 297 1 961 658
[. Kovetelések 0 33536
1. Kévetelések 0 33536
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szold kovetelések
értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 1029 062 1506 322
1. Ertékpapirok 791 395 1011372
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 237 667 494 950
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 237 667 494 950
I11. Pénzeszkdzok 70235 421 800
1. Pénzeszk6zsk 70 235 421 800
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilsnbszete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
2. Aktiv id6ébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1099 297 1961 658
E.) Sajat
toke 1 093 047 1954533
I. Indulé téke 1228434 1814 689
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 15 484 406 16 282 428
2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 14 255 972 14 467 739
I1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) -135 387 139 844
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbézete 475 272 476 762
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 237 667 494 950
3. E16z6 év(ek) eredménye -847 554 -848 326
4. Uzleti év eredménye =772 16 458
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 214 392
I. Hosszu lejératu kotelezettségek 0 0
II. R&vid lejarath kételezettségek 214 392
I11. Kulfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhatarolasok 6 036 6733

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis

adatok eFt-ban

(I-II+II-IV-V-VI)

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 69 448 192 314
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 46 838 143 174
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 23382 32 682
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény =772 16 458

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmwiteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl

sz016 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkézeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfelel6en torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vésarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési killonbszetek mind a f6kényvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo Ssszetevokre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkszok atértékelése az eredménnyel szemben tSrténik.

Az alap eszkozeit 2021. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2022. januar 03.

3. Miikadési koltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 17 790 24 954
Letétkezeld dija 1863 2904
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 327 291
Egyéb koltségek 3402 4533
Feliigyeleti dij 320 504
Brokeri jut, 740 1502
KELER dijak 527 492
Konyvvizsgélati dij 1 249 1265
MNB engedélyezés dija 100 50
Befektetési alapok kiilénaddja 466 720
Osszesen: 23 382 32 682




