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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB EURO Likviditasi Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: E-111/110.694/2008., 2008. jilius 31.

Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szama, kelte: E-111/110.694-1/2008., 2008. augusztus 8,
Az alapkezeld tarsasig neve, székhelye:

MKB-Panndnia Alapkezelé zartkérien mitkddé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezeld:; MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922
Kdényvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgilo és Tanacsado Kft.

(Kamarai nyilvantartisi szama: 000083)
1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy 0t 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikija

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat ugy hatérozta meg, hogy az Alap a folydszamla
rugalmassagat, likviditdsat 6tvozze a lekotstt betétek magasabb hozamaval. Ennek érdekében az
Alapkezeld az Alap befektetési stratégidjat ugy valdsitja meg, hogy az Alap t8kéjét lekotstt és Mtra szolé
banki betétekbe, valamint az Eurdpai Unids tagorszagok altal euréban, az Eurépai Unié teriiletén
kibocsatott allampapirokba fekteti.

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-111-381/2019.szamii hatarozatanak megfelelen, 2019. augusztus
12-t8] a pénzpiaci alapokrdl sz6l6 2017. junius 14-i (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelettel (PPA rendelet) 6sszhangban engedélyezett pénzpiaci alapként miik&idik tovabb.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezdk

Amilyen gyengén sikeriilt a 2018-as év a pénz- és tokepiacok szamara, annyira jo startot vett 2019, és ez
a lendillet az egész félévben kitartott. A makrogazdasagi adatok ugyan folyamatosan a globdlis gazdasag
lassuldsat erdsitetiék meg, de a jegybankok ismét a piacok segitségére siettek és hangosan jelezték:
tovabbra is likviditasboséggel segitik a fellendiilést.

A lazit6 jegybanki eszkdztar egyittal azt is jelentette, hogy a kdtvényhozamok soha nem latott (pl.
eurozéna orszigok) vagy t6bb éves mélypontra (pl. USA) csisztak le, ami a részvénypiacoknak is
kedvez$ volt az értékeltségi mutatokon keresztil. Emiatt nem lehet csodalkozni azon sem, hogy a
részvénypiaci rally ugyan korosodik — hiszen idén milt 10 éves —, de egyeldre a lendiilete tdretlen, és
tobb részvényindex is torténelmi csicsra kapaszkodott.

A geopolitikai fesziiltségek és a kereskedelmi haboriikat $vezd bizonytalansdg ugyan tovabbra is veliink
van, de a likviditashiség az els6 félévben mindent félelmet félres6port.



3./ Vagyonkimutatas

2018.12.31 portfoliébeli 2019.06.30 portfoliébeli
EUR ardiny EUR arany
a) atruhazhaté értékpapirok 0 0,0% 11103 484 65,2%
b) banki egyenlegek 23 463 274 100,0% 8125229 100,1%
c) egyéb eszkbzdk 0 0,0% -68 0,0%
d) Bsszes eszkdz 23 463 274 100,0% 19 228 645 113,0%
e) kotelezettségek* 7261 0,0% 2 205 832 13,0%
1) nettd eszkdzérték 23 456 013 100,0% 17 022 813 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatérolas 6sszegét is

4/ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkozik netté eszkozértéken beliili aranya,

megkiilinbdztetve az alabbiakat

Osszes netté
Megnevezés 2018.12.31 eszkozdk eszkozérték
aranyaban aranyaban
EUR (%) (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott truhdzhaté
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhdzhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhézhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszes nettd
Megnevezés 2019.06.30 eszkizik eszkozérték
aranyaban aranydban
EUR (%) (%)
a) tozsdeén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirok 11 103 484 100% 65%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott dtruhdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kbzelmiltban forgalomba hozott truhdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 11103 484 100% 65%

Az Alapkezeld a likviditast és a jévedelemtermeld képességet és az EU-s iranyelv limiteit szem eldtt
tartva az alap teljes tokéjét kamatozd latra sz0l6- és éven belilli lejarati betétben, valamint
diszkontkincstarjegyekben és allamk&tvényekben tartotta az Alap tajékoztatoban feltiintetett befektetési

elbirdsoknak megfeleloen.




5./2019. junius 30-4n forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2019, januar 1-én forgalomban 1évd befektetési jegyek

2019. januar 1-janius 30. kozott eladott befektetési jegyek +
2019. januar 1-jinius 30. kdzdtt visszavaltott befektetési jegyek

2019. junius 30-in forgalomban 1évd befektetési jegyek szima
6./ Netto eszkiizérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkbzérték
2019. janius 30-an kényvelési célbol szimolt eszkdzérték:

Netto eszkdzérték: 17 022 813 EUR
Egy jegyre jutd eszkdzérték: 1,077176 EUR/darab

Budapest, 2019. augusztus 15.
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