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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB EURO Likviditasi Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.694/2008., 2008. julius 31.

Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szama, kelte: E-111/110.694-1/2008., 2008. augusztus 8.
Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkérien mikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vici utca 38,
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgilo: Deloitte Kényvvizsgalo és Tandcsadé Kft.
(Kamarai nyilvantartasi széma: 000083)
1068 Budapest,
Dézsa Gybrgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikdjat gy hatdrozta meg, hogy az Alap a folydszamla
rugalmassagit, likviditdsit 6tvzze a lekotott betétek magasabb hozamaval. Ennek érdekében az
Alapkezeld az Alap befektetési stratégijat ugy valdsitja meg, hogy az Alap tokéjét lekotstt és litra szold
banki betétekbe, valamint az Eurépai Unids tagorszégok altal eurdban, az Eurépai Unid teriiletén
kibocsatott allampapirokba fekteti.

A befektetési politika alakuldsara hato fontosabb tényezék

A globilis kétvényhozamok jellemzden emelkedtek az év elsd felében, az amerikai 10 éves hozama
példaul 3,1% folé is felkiiszott a dinamikus gazdasagi ndvekedés és az er8s6d5 inflacids nyomas miatt.
Hasonloan alakult a helyzet a régiés kotvénypiacokon is, de kiemelkedett a magyar piac gyengesége. Az
€v elején még 2% koriil ingadozd 10 éves kitvényhozam juliusban ugyanis 3,7% folétt is jart, miutan
némi korrekcié indult volna. A révid hozamok is 20-30 bp-tal emelkedtek, igy a negativ hozammal
kereskedett DKJ-k kora elmiilt,

Az MKB Eurd Likviditési Alap portfoliéja kialakitdsanal tovébbra is az a f6 szempont, hogy a portfolién
beliil ugy tartsuk egyenstilyban a lek6tdtt- és a latra sz016 betét ardnyat, hogy az alap jovedelmezosége és
a likviditasa is megfeleld maradjon.



3./ Vagyonkimutatas

2017.12.31 portfoliébeli 2018.06.30 portfolidbeli
EUR arsny EUR arany

a) ftruhAzhatd

értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 26 926 623 99,9% 18 089 622 100,1%
c) egyéb eszkozok 29 490 0,1% 3725 0,0%
d) dsszes eszkdz 26 956 113 100,0% 18 093 347 100,0%
e) kotelezettségek* 9 006 0,0% 6 261 0,0%
f) nett6 eszkozérték 26 947 107 100,0% 18 087 086 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatdrolas Ssszegét is

4./ A befektetési alap osszetétele, az cgyes eszkozok netté eszkozértéken beliili ardnya,
megkiilinboztetve az alabbiakat

2017.12.31 2018.06.30
a) thzsdén hivatalosan jegyzett dtruhézhatd értékpapirok 0% 0%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok 0% 0%
c) a kdzelmiltban forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok 0% 0%
d) egyéb AtruhAzhato értékpapfrok 0% 0%
| e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 0%

Az Alapkezeld a likviditdst és a jovedelemtermelé képességet szem elétt tartva az alap teljes tékéjét
kamatozd latra szolo betétben tartotta az Alap tajékoztatoban feltintetett befektetési elbirasoknak

megfelelden.

5./ 2018. jinius 30-dn forgalomban lévd befektetési jegyek szima

2018, janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2018. januar 1-janius 30, kdzétt eladott befektetési jegyek

2018. januar 1-junius 30. kdzGtt visszavéltott befektetési jegyek

2018. jiinius 30-an forgalomban 1évd befektetési jegyek szama

24 924 246 db

9718181 db

- 17904 151 db

6./ Netto eszkizérték, egy befektetési jegyre jutd netté eszkézérték

2018. junius 30-an konyvelési célbol szamolt eszkozérték:

Netto eszkdzérték: 18.087.086

35 EUR

Egy jegyre jutd eszkdzériék: 1,080582 EUR/darab

Budapest, 2018, augusztus 21.

~KB-PANNONIA Alapkezeld Zrt.
Széknholy: 1056 Bp , Vaci utca 38,

ic B-lnnhuw- 1072 Bp., Nyar m%.

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)

16738276 db
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