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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Euro Tokevédett Likviditasi Alap tulajdonosai részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik az MKB Euro Tokevédett Likviditasi Alap (az “Alap”) mellékelt 2013. évi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2013. december 31-i forduldnapra
elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végdsszege 45.554.943 EUR, az
lizleti év eredménye 339.790 EUR nyereség —, €s az ezen idéponttal végz6dd évre vonatkozd
eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazd
informacidkat tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Az Alapkezel vezetésének feleldssége az éves beszdnmoloért

Az MKB Befektetési Alapkezelé Zrt. (az ,,Alapkezeld”) vezetése felelos az éves beszamoldnak a
szamviteli torvényben foglaltakkal Gsszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatasaért,
valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd lIényeges hibas allitisoktol mentes éves
beszamolé elkészitése.

A konyvvizsgdlo felelGssége

A mi feleldsségiink az éves beszamoldé véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Koényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal &sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek,
valamint hogy a kényvvizsgalatot Ggy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrél, hogy az éves beszamolo mentes-e a [ényeges hibas allitdsoktol.

A koényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld dsszegekrol és kozzétételekrol. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamolo akar csaldsbodl, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai
kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgalo megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor
a konyvvizsgald az éves beszamold Alapkezel altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol
relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg,
amelyek az adott korilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszeriségének, valamint az éves beszamolé atfogd prezentalasanak értékelését is.

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot nyiljt
konyvvizsgaldi véleménylink megadasahoz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamold megbizhatd és valds képet ad az MKB Euro Toékevédett
Likviditasi Alap 2013. december 31-én fennalld vagyoni €s pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen
idoponttal végzddd évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben foglaltakkal
dsszhangban.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség: Az éves jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztiik az MKB Euro Tékevédett Likviditasi Alap mellékelt 2013. évi éves jelentésének a
vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelés az éves jelentésnek a befektetési alapkezelokrél és a kollektiv
befektetési formakrol sz616 2011, évi CXCIIL. torvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos
tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral 6sszhangban torténé alatamasztasaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezeloje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az
akar csalasbdl, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitasoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A mi feleldsségiink az eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltaranak, illetve az adott idészakban
elszamolt kezelési koltségeknek a letétkezeld altal adott értékelés alapjan torténd véleményezése
vizsgalatunk alapjan. Az éves jelentéssel kapcsolatos munkank az eszkdzok és kotelezettségek
idészak végi leltaranak vizsgalatara, illetve az adott iddszakban elszamolt kezelési koltségeknek a
letétkezel altal adott értékelés alapjan torténd ellendrzésére korlatozodott és nem tartalmazta az éves
jelentésben talalhato egyéb, nem szamviteli informaciok vizsgélatat.

Véleményiink szerint az MKB Euro Tokevédett Likviditasi Alap 2013. évi éves jelentésében kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv
befektetési formakrdl szolé 2011. évi CXCIIL toérvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeéllitasra. Az
éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszdmolasra.

Budapest, 2014. 4prilis 16.

Molnéar Gébor Nagy Zoltan

Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsadd Kit. kamarai tag kdnyvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyorgy Ut 84/C. 005027
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MERLEG

adatok EUR-ban

| Megnevezés 2012.12.31. 2013.12.31.
ESZKOZOK (AKTIVAK) 43 055 566 45 554 943
A.) Befektetett eszkdzok 0 0

. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok eértékelési kilénbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszk6zok 42 720 904 45 321 654
I. Kévetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értekvesztése (- ) 0 0
3. Kulféldi pénzértékre sz616 kévetelések értékelési
kulénbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értekelési kulénbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
Ill. Pénzeszk6zok 42 720 904 45 321 654
1. Pénzeszk6zok 42 720 904 45 321 654
2. Valuta, devizabetét értékelési klilonbszete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 334 662 233 289
1. Aktiv iddbeli elhatarolasok 334 662 233 289
2. Aktiv idobeli elhatéroldsok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kulénbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 43 055 566 45 554 943
E.) Sajat téke 43 010059 45512754
I. Indulé téke 40 600873 42 606 182
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 657 280 653 836 964 255
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 616 679 780 794 358 073
Il. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 2 409 186 2 906 572
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkulonbozete 811 811 969 407
2. Ertékelési kilénbozet tartaléka 0 0
3. El6z6 év(ek) eredménye 1260 563 1597 375
4. Uzleti év eredménye 336 812 339 790
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezetiségek 43 579 40 258
|. Hosszu lejaratu kételezettségek 0 0
Il. Révid lejaraty kételezettségek 43 579 40 258
1. Kalfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési
killénbdzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhataroldsok 1928 1931
Budapest, 2014. marcius 13.
MKEB petekicies: Alapkezelo
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Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megnevezés 2012.01.01.-12.31. 2013.01.01.-12.31.
I. Pénzigyi miiveletek bevételei 737 964 803 071
[I.  Pénzugyi miiveletek raforditasai 0 0
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mikodési koltségek 401 152 463 281
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivilli bevételek 0 0
VIl.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 336 812 339790

(I-1E+11-IV-V+VI-VII-VIII)
Budapest, 2014. marcius 13.
VIKB Befektetési Alapkezelé
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MKB Euro Tékevédett Likviditasi Alap
Kiegészit melléklet 2013. december31.

Kiegészit6 melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Euro Tékevédett Likviditasi Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027



MKB Euro Tokevédett Likviditasi Alap
Kiegészité melléklet 2013. december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit Eurdban. Az Alap konyvviteli
nyilvantartasat az Alapkezelé vezeti.

A mérleg fordulénapja 2013. december 31.
A mérlegkészités datuma 2014. januar 2.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy
adatai:
Név: Komaromi Katalin Regisztralasi szama: 167875 Lakcim: 1118 Budapest, Szurdok u. 16.

Az Alap konyvvizsgélata kotelezd. Az éves beszamolot a Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé
Kft. auditalja.

A konyvvizsgalati dij mértéke 3.020 EUR + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamolojat az MKB Befektetési Alapkezel6 zRt. megbizott vezérigazgatdja és
vezérigazgat6-helyettese irja ala.

Megbizott vezérigazgatd: Dardczi Andor Pal, 1192 Budapest, Kés Karoly tér 4. 111/2.
Vezérigazgatd-helyettes: Dr. Gagyi Palffy Andrasné, 1029 Budapest, Karpat u. 5.

JelentGs osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbdz6 ellenérzések soran, egy adott
izleti évet érintden feltart hibdk és hibahatasok - eredményt, sajat tokét ndveld-csokkentd -
értékének egyiittes (eldjel nélkiili) osszege meghaladja az ellendrzott tizleti év mérleg f6osszegének
2 szazalékat, illetve ha a mérleg f60sszeg 2 szazaléka meghaladja az |1 millio forintot, akkor az 1
milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kilfoldi pénzértékre szold kovetelések és kotelezettségek értékelése
soran az MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolédo szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vasarol.



MKB Euro Tokevédett Likviditasi Alap
Kiegészitd melléklet 2013, december 31.

B) Forgdeszkozsk
1. K&vetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés konyv

rrrrrr

hiba’’-nak mind&siild érték.

Az Alap tbzsdei ugyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez oOvadékba. Ennek
kovetkeztében &vadéki pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az  Alapndl nem szerepel a
beszamoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szol6 koveteléseket és kotelezettségeket az év
végi értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett
arfolyam kiilonbozet 6sszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott
szamolja el.

1L Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kdvetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozo kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (netté érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban 1évé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit
csokkent( tételként szamolja el az Alap.

A vasérlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem
aktivalja az értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok
piaci értékét a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

tozsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tOzsdén kiviili elismert értékpapiron forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir
piaci ara a piaci érték,

e tOzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci
értéke az adott értékpapirok jelenértéke,

e tOzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap nettd
eszkozértékének egy befektetési jegyre jutd Osszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az
Alap. Az értékkiilonbozetet megbontjak kamatokbol, osztalékokbdl szarmazo, valamint egyéb
értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
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I11. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyoszamlak,
e Deviza foly6szamlak.

A deviza készlet novekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam
kiilonbozetet a pénziigyi miveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil
elszamolasra.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a targyidbszakot érintd, be nem érkezett bevételeket,
valamint a targyidészakot érint6, de targyidészakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett
kamatok targyid6szakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridos tigyletek fordulonapi értékelésekor
az ugylet piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben. Az értékelési kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridos tigylet piaci értékére
kell kiegésziteni. Az értékelési kiilonbozetet az iigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési
kiilonbdzet tartalékaval szemben.

A tézsdén kiviill kotott hataridés és opceids tigyleteket a kormanyrendelet el&irdasai szerint kell
értékelni a lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezd aru, pénziigyi
instrumentumértékelés napi piaci ara és a hataridos kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat
képezdé aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci ara és az opcidé delta tényezdjének
szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatott iigyletek értékelési
kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
I. Indulé toke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékeét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel5td] havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6] havonta kapott nyilvantartas alapjan
a befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

1I. Tékevaltozas (t6kenovekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési
Jegyek névértékének és a  a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott  Osszeg
(visszavasarlasi érték) kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek
értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet konyvelése a Letétkezel6tél havonta kapott
nyilvantartas alapjan torténik.
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b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a
konyvszerinti eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az
Alap a f6konyvi nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzok
kozott szerepld értékpapirok értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbdzete sor egyiittes Osszegével.

c) Az iizleti év eredménye az eredmény kimutatds targyévi eredmény soraban szerepld
értékkel egyezik meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli torvény el6irasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek

1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

A hosszi lejarati kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a
visszafizetés egy éven beliil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszilejarata kotelezettség.

I1. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett kdltségszamlak sszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek,

A kulfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az
iranyadoak.

H) Passziv idobeli elhatarolasok

Passziv id6ébeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érint6, nem szamlazott
koltségeket.

Az eredmény kimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezo tételek:
o Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),
e Ertékpapir értékesitésébs| eredd arfolyamnyereség,
e Kapott osztalékok,
e Hataridds tigyletek bevételei,
e Realizalt arfolyamnyereség,
e Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.



MKB Eure Tékevédett Likviditasi Alap
Kiegészité melléklet 2013, december 31.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évé felmeriilt
felhalmozott kamat dsszege.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkez6 tételek:
o Ertékpapir értékesitésébdl ereds arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridos tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

I11. MUkodési koltségek

Miikodési koltségek kozott az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezel6i dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazdi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Konyvvizsgalo dij,

Sajtokozlemények koltségek,

PSZAF dij

e KELER dij

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridés és opcids tigyleteket.

Az Alap csak hataridos elszamolasi tgyleteket kot, igy a szerzOdés szerinti hataridé
bekovetkezésekor, illetve az ligylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti
kiilonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miveletek bevételeként,
o Veszteség esetén kotelezettségként &s pénziigyi miveletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridés tigyleteit. A mérleg
fordulénapi piaci érték és az tgylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott
tigyletek értékelési kiilonbozete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kozott szerepld értékelési
kiilonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:

e hataridos tozsdei lgyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei
kereskedési napjara vonatkozéan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoloarat,
arfolyamot,

o tOzsdén kivuli hataridos deviza tigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak
alapjan szamitott hatarid6s arfolyamot,
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e opcids iigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal
Jegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott kbzéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szerz6dés
szerinti értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci
értékét), targyévben varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.

Kdlesonbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal
nincsenek.

Zilogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.



MKB Euro Tékevédett Likviditasi Alap
Kiegészito melléklet 2013. december 31.

1. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany osszetétele

Felvétel Hitel

idépontja  Hitelez  Osszege

Kamat

(%)

Lejarat  Hatralékos

ideje Osszeg

2. Bevételek, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok EUR-ban

Megnevezés 2012.01.01.-12.31.  2013.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 0 0
Eladott értékpapir kamata 0 0
Lekotott betét kamata 501 688 624 733
Bankszamla kamata 236 276 178 338
Osszesen: 737 964 803 071

b.) Miikodési koltségek részletezése

| Megnevezés 2012.01.01.-12.31.| 2013.01.01.-12.31.
EUR EUR

Alapkezelési dij 109 054 122 396
Letétkezel6 dija 35243 40799
Forgaimazoéknak fizetett dij, bankkéitség 243 678 285 787
Egyéb koltségek 13177 14 299
PSZAF dij 8 868 10 396
Sajtékoéziemények 501 41
Konywvizsgalati dij 3 808 3862
KELER dij 0 0
Osszesen: 401 152 463 281

3. Idobeli elhatarolasok részletezése

Aktiv idobeli elhatarolasok EUR Passziv idébeli elhatarolasok EUR

Megnevezés 2012.12.31 2013.12.31 Megnevezés 2012.12.31  2013.12.31

Decemberi kamat 15 862 6 347 Dec. bankkdltség 10 13
Kényvvizsgald

Lekotott betét kamata 318 800 222 942 dija 1918 1918

Osszesen: 334 662 229 289 Osszesen: 1928 1931

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.
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5. Kotelezettségek alakuldsa

Alapkezelével szembeni kdtelezettségek
Letétkezelovel szembeni kotelezettségek
Forgalmazéval szembeni kotelezettségek
Egyéb szallitokkal szembeni
kotelezettségek

IV. negyedévi PSZAF dij

december KELER dij

december kézzétételi dij

Osszesen:

Mindosszesen:

2012.12.31
EUR

11 058

3685

25 828

2967
0

41
3008

43 579

2013.12.31
EUR

10 229

3410

23 869

2750
0
0
2750

40 258
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:
Alapkezel6 neve:

Letétkezel6 neve:
NEE szamitas tipusa:

adatok EUR-ban

Portfolio jelentés értékpapiralapra

1111-297

Targynap (T):

MKB EURO Tékeveédett

Likviditasi Alap

MKB Befektetési Alapkezel6 zRt.

MKB Bank Zrt.
T-1
2012.12.31

Sajat toke: 43010 060,37 EUR
Egy jegyre juto
NEE 1,059338
Darabszam: 40600 873
Netto
A targynapi netté eszk6zérték meghatarozasa: eszkozertéek
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Hitelez6 Futamidé
I/1. Hitelallomany (6sszes): 0 0,0%
l/2. Egyéb kotelezettség (Osszes): 43 579 0,1%
Alapkezeldi dij miatt 11058 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 3685 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 25828 0,1%
KELER dij 0 0,0%
Kozzétételi koltség miatt 41 0,0%
Egyeéb - nem koltség alapd -
kotelezettség 2967 0,0%
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
l/4. Passziv idébeli elhatarolasok
(Osszes): 1928 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 45 507 0,1%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
liN1. Folyészamla, készpénz
(Osszes): 16 220 904 37,7%
MKB zRt-nél vezetett folyészamla 16 220 904 37,7%
1l2. Egyéb kbvetelés (6sszes): 0 0,0%
1113. Lekétott bankbetétek 26 500 000 61,6%
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11/3.1. Max. 3 h6 lekétésa (6ssz) 0 0,0%
11/3.2. 3 hénal hosszabb lekét.6ssz 26 500 000 61,6%
1 500 000 MKB Bank Zrt. 335
2 000000 MKB Bank Zrt. 366
1 500 000 MKB Bank Zrt. 368
500 000 MKB Bank Zrt. 244
500 000 MKB Bank Zrt. 306
500 000 MKB Bank Zrt. 274
500 000 MKB Bank Zrt. 335
500 000 MKB Bank Zrt. 306
500 000 MKB Bank Zrt. 365
500 000 MKB Bank Zrt. 335
500 000 MKB Bank Zrt. 365
500 000 MKB Bank Zrt. 367
2 000 000 MKB Bank Zrt. 365
1 000 000 MKB Bank Zrt. 306
1 000 000 MKB Bank Zrt. 334
1 000 000 MKB Bank Zrt. 365
2 000000 MKB Bank Zrt. 329
2 000 000 MKB Bank Zrt. 336
2000 000 MKB Bank Zrt. 343
2 000 000 MKB Bank Zrt. 350
2 000 000 MKB Bank Zrt. 357
2 000 000 MKB Bank Zrt. 364
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
1I/4. Ertékpapirok
(6sszes): 0 0,0%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,0%
11./4.2. Gazdalkodoéi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesité ép.: 0 0,0%
1l/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,0%
1l/4.4. Jelziloglevelek (6sszes): 0 0,0%
1l/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,0%
11/4.6. Karpoétlasi jegyek
(Osszes): 0 0,0%
1l/5. Aktiv id6beli elhatarolasok
(6sszes): EUR 334 662 0,8%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 43 055 566 100,1%
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adatok EUR-ban

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: 1111-297
Alapkezelb neve:
Letétkezel6 neve:
NEE szamitas tipusa:
Targynap (T):

MKB EURO Tgdkevédett
Likviditasi Alap
MKB Befektetési Alapkezel6 zRt.
MKB Bank Zrt.
T-1

2013.12.31

Sajat toke: 45512754,57 EUR
Egy jegyre juto
NEE 1,068220
Darabszam: 42 606 182
Nettéd
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Hitelez6 Futamidé
I/1. Hitelallomany (6sszes): 0 0,0%
l/2. Egyéb kotelezettség
(6sszes): 40 258 0,1%
Alapkezel6i dij miatt 10229 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 3410 0,0%
Forgalmazadi dij miatt 23 869 0,1%
KELER dij 0 0,0%
Kozzétételi koltség miatt 0 0,0%
Egyéb - nem kéltség alapu -
kételezettség 2750 0,0%
113. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatarolasok
(0sszes): 1931 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 42 189 0,1%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
/1. Folyészamla, készpénz
(6sszes): 9 321 654 20,5%
MKB zRt-nél vezetett folydszamla 9 321654 20,5%
1/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,0%
1/3. Lekotott bankbetétek 36 000 000 79,1%
1/3.1. Max. 3 ho lekétési (6ssz) 0 0,0%



MKB Euro Tokevédett Likviditasi Alap
Kiegészitd melléklet 2013. december 31.

1/3.2. 3 honal hosszabb lekot.6ssz 36 000 000 79,1%
2 000 000 MKB Bank Zrt. 304
2000000 MKB Bank Zrt. 321
2000000 MKB Bank Zrt. 335
2000000 MKB Bank Zrt. 335
2 000 000 MKB Bank Zrt. 351
2 000 000 MKB Bank Zrt. 365
2 000 000 MKB Bank Zrt. 365
2 000 000 MKB Bank Zrt. 335
2000000 MKB Bank Zrt. 351
2000000 MKB Bank Zrt. 365
2 000 000 MKB Bank Zrt. 365
2000000 MKB Bank Zrt. 365
2000 000 MKB Bank Zrt. 365
2 000 000 MKB Bank Zrt. 365
2 000 000 MKB Bank Zrt. 305
2 000 000 MKB Bank Zrt. 334
2 000 000 MKB Bank Zrt. 365
2 000000 MKB Bank Zrt. 365
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
1l/4. Ertékpapirok
(Osszes): 0 0,0%
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,0%
11./4.2. Gazdalkod6i és egyéb hitel-
viszonyt megtestesit6 ép.: 0 0,0%
1l/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,0%
1l/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,0%
1l/4.5. Befektetésij jegyek
(0sszes): 0 0,0%
1l/4.6. Karpdtiasi jegyek
(0sszes): 0 0,0%
Il/5. Aktiv idobeli elhatarolasok
(Osszes): EUR 233 289 0,5%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 45 554 943 100,1%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok EUR-
ban
Sorszam A tétel megnevezése 2012.12.31. | 2013.12.31.
| | Szokasos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz-vdltozas 113 755 -430 419
(Mdkodési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) + 336 812 -528 474
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 | Elszamolt értékelési kilénbézet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kilénbdzete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye
7|t 0 0
8 | Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgéeszkozok allomanyvaltozasa + 0 0
10 | Révid lejaratu kéotelezettségek allomanyvaltozasa + 20408 -3 321
11 | Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 | Aktiv id6ébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -243 409 101 373
13 | Passziv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -56 3
Il | Befektetési tevékenységbOl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0 868 264
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 0 868 264
lll | Pénzigyi miiveletekb6l szarmazo pénzeszkoz-valtozas 18 345 522 2162 905
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 194 793 326 | 191 160 052
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -176 447 804 | -188 997 147
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcson felvetele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcson térlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (1,11,111) £ 18 459 277 2 600 750
Pénzeszko6zok nyitd értéke 24 261627 42 720 904
Pénzeszk6ézok zard értéke 42 720 904 45 321 654
Pénzeszkozok valtozasa 18 459 277 2600750
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9. Tékevédelem

A tékevédelem biztositja, hogy a befektetdé a befektetési jegy megvasarlasakor befektetett
tokéjének megfeleld Osszeget a befektetési jegy visszavaltasakor a befektetési jegy névértékének
megfeleld denominacioban visszakapja. A téke visszafizetését az Alap befektetési politikdja
biztositja. A toke visszafizetéséért harmadik személy garanciat nem vallal.

fest A 'a,le«e.‘telu
K&/ rvan ? rsasag

Véllalkozas vezetdje l‘kedi/lselqe)

Budapest, 2014. marcius 13. i ﬁ} okt
H" den mi
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A Szamviteli torvényben az iizleti jelentésre elSirt kotelezd tartalmi elemeket az Alap jelen
éves jelentése tartalmazza.

1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Euro Tékevédett Likviditasi Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartisba vételétd! hatarozatlan ideju.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.694/2008., 2008. julius 31.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: E-111/110.694-1/2008., 2008. augusztus 8.

Az Alap a Nyiltvégii Befektetési Alapok listdjan a 1111-297 lajstromszdmon szerepel a
Feliigyelet nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az Alap a folyoszamla
rugalmassagat, likviditasat 6tvozze a lekotott betétek magasabb hozamaval. Ennek érdekében
és latra sz616 banki betétekbe, valamint az Eurdpai Unids tagorszagok altal eurban, az Eurdpai
Unié teriiletén kibocsatott allampapirokba fekteti.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezok

Az ECB meglepetésre 0,50%-r6l 0,25%-ra csokkentette az eurd alapkamatot novemberben. Az
enyhitésre azért volt sziikség, mert mikézben a munkanélkiiliség torténelmi csicsra szurt fel az
Eurd zdnaban, az inflacio évek ota nem latott alacsony szintre esett, és a legutobbi 0,7%-o0s
pénzromlasi adat mar-mar a deflacié rémét vetitette eldre. A tdl erds eurd pedig foleg a dél-
eurdpai tagallamok szdmara volt fajdalmas. Az eurépai jegybank megtargyalta a korabban
tobbszor felvetett negativ betéti kamat alkalmazisanak lehetdségét és az (j hosszi tavi
finanszirozast is (LTRO) az eurdpai bankok szamaéra.

Az MKB Euré Tékevédett Likviditasi Alap portfolidjaban a latraszolo betét mellé, éven
beliili rovid lejarat( betétek keriiltek. Az Alap betétallomanyanak aranya 79 % volt az év
végén.

3./ Vagyonkimutatas
2012.12.31 portfoliobeli 2013.12.31 partfoliobeli
(EUR) . |  ardny . (EUR) |  ardny

| 8) truhazhaté éntékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyeniegek 42 720 904 99,3% 45 321 654 99,6%
¢} egyeb eszkdzok ' 334 662 0,8% 233 289 0,5%
d) 8sszes eszkoz : 43 055 566 100,1% 45 554 943 100,1%
e) kotelezetiségek® 45 507 0,1% 42 189 0,1%
1) nettd eszkdzértek 43 010 059 100,0% 45 512 754 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolas 6sszegét is
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4./ Netto eszkozérték részletezése

adatok EUR-ban

2012.12.31 2013.12.31
Befektetett eszkdzok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszk&zok 42 720 904 45 321 654
Aktiv idébeli elhatarolasok 334 662 233 289
Szarmaztatott tgyletek ért. kil 0 0
Eszkozbk bsszesen 43 055 566 45 554 943
Kotelezettségek 43 579 40 258
Passziv elhatarolasok 1928 1931
Nett6 eszk6zérték/Sajat toke 43 010 059 45 512 754

5./ 2013. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama
2013. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2013. januar 1-december 31. k&z6tt eladott befektetési jegyek +
2013. januar 1-december 31. k6z6tt visszavaltott befektetési jegyek -

2013. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek
szama

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd netto eszkozérték
(1. sz. melléklet)

7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

40 600 873 db

179683 602 db
177 678 293 db

42 606 182 db

2012.12.31 2013.12.31
a) lézsden hivatalosan 1egyzetl atruhazhatod értékpapi 0% 0%
0% 0%
_ 0% 0%
gg,ggéb‘%:ruhazham%ﬁékpapimk _ . 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesito érékpapirok 0% 0%
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8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2012.12.31 2013.12.31
EUR _EUR

a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem 737 964 803 071
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 109 054 122 396
d) a letétkezeld dijai 35243 40799
e) egyéb dijak és adék 256 855 300 086
f) nett6 jovedelem 336 812 339 790
g) felosztott és vjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 2409 186 2906 572
i) befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése 0 0
j) minden olyan egyéb véltozés, amely hatast gyakorol a

befektetési alap eszkézeire és kételezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9. / Az adott naptari évben szamolt utolsé Osszesitett nett6 eszkozérték és az egy jegyre

juto netté eszkozérték:

A nettd ]

Uzleti év eszkbzertéek Nettd Egy jegyre Juté nettd |
vonatkozasi napja eszkozérték eszkdzérték

2011 2011.12.31 24 327 725 1,048807

2012 2012.12.31 43 010 060,37 1,059338

2013 2013.12.31 45 512 754,57 1,068220

10./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Hozam"
2011 1,44% | évesitett
2012 1,00% | évesitett
2013 0,85% | évesitett

Referencia index (benchmark): Az Alap nem rendelkezik referencia indexszel (benchmark).

* Forgalmazasi koltségek levonasa elétti egy jegyre jutd nettd eszkozértékbdl szamitott nettd

hozamok.
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11. A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 Igazgatosaganak és Feliigyeld Bizottsaganak Osszetétele 2013. januar 1-jétol

nem valtozott.
2013. januar 1-jét6l dr. Gagyi Palffy Andrasné a vezérigazgato-helyettes.

Budapest, 2014. marcius 13.
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MKB Euré Tokevédett Likviditasi Alap netto eszkozértéke és arfolyama
(1. sz. meliéklet)
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