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MKB Euro Rovid Kotvény Alap

MERLEG
Ad atok EUR-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 12 192 222 9360 175
A.) Befektetett eszk$z6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszk6z56k 12 192 570 9355722
1. Kovetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési

kiilénbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 7 871 426 3324810
1. Ertékpapirok 7 844 590 3269 986
2. Ertékpapirok értékelési kitlonbozete 26 836 54 824
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 148 175 36 884
b.) egyéb -121 339 17 940
111. Pénzeszk6zok 4321 144 6030912
1. Pénzeszk6z6k 4321 144 6030912
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonb6zete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok -347 0
1. Aktiv idébeli elhatarolasok -347 0
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési killonbdzete 0 4453
FORRASOK (PASSZIVAK) 12 192 222 9360 175
E.) Sajét toke 12 187 769 9353276
1. Indulé t6ke 11339 746 8 632 301
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1441 625 982 1452 614 355
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 1430286236 1443982054
II. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 848 023 720 975
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -1616 200 -1 823 483
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 26 836 59278
3. E16z6 év(ek) eredménye 2551453 2437 387
4. Uzleti év eredménye -114 066 47 793
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 2350 1 868
1. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarati kotelezettségek 2 350 1 868

I11. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhataroldsok 2103 5031

A kiegészito melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.3 1.

I.  Pénziigyi mveletek bevételei 1059772 288 761
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 1147 546 209 424
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miukodési koltségek 26 291 31544
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -114 066 47793

(I-ITHIII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2021. éprilis 29.
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Melinda pate:2021.0429 Date: 2021.04.20
14:44:00 +0200° ESZter 12:06:32 +02'00'

Vallalkozas vezetoje (képviseldje)



MKB Euro Rovid Kétvény Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

e

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannodnia Alapkezel6 Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkb pannoniahu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Euro Rovid Kotvény Alap (MKB Euro Pénzpiaci Alap, MKB Euro
Likviditasi Alap)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-II1-381/2019.sz4mu hatarozatanak megfelelden, 2019. augusztus 12-
t6l a pénzpiaci alapokrol sz6l6 2017. junius 14-i (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel
(PPA rendelet) dsszhangban engedélyezett pénzpiaci alapként miikodott tovabb.

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-160/2020. szdmu hatarozatdnak megfeleléen. 2020. aprilis 20.
napjat6l MKB Euro Révid Kotvény Alap néven megvaltozott befektetési politikaval miikdik tovabb.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezel6 tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien mitkodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgdlé és Tanacsadé Kift.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Téro Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302
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Szamviteli politika

Az Alap kettds koényvvitelen alapulé éves beszamolot készit Eurdban. Az Alap kdnyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezel§ vezeti.

A mérleg fordulénapja 2020. december 31.
A mérlegkészités dadtuma 2021. januar 04.

7z rr 7 7z

A konyvviteli szolgaltatis korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei 1t 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Komyvvizsgilo és
Tandacsadé Kft. auditilta.

A konyvvizsgalati dij mértéke 2.630,00 EUR + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamol6jit az MKB-Pannoénia Alapkezel6 Zrt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérdsbanya u. 26-28. V4.

Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tok6l, Tancsics Mihaly u. 1/A.

JelentGs dsszegii hiba: ha a hiba feltarasénak évében a kiilonbdz6 ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellen6rzétt tizleti év mérleg f66sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
f66sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolodé szabalyok

Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszk$z6kkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vasérol.

B) Forgbeszkdzok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kdvetelés konyv szerinti értéke és

oy 2. 1

Az Alap t6zsdei iigyletei m&gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében 6vadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapndl nem szerepel a beszdmoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szol6 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbodzet
3sszevont egyenlegét a pénziligyi miveletek bevételei vagy raforditasai kdzott szdmolja el.
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatoz6 kotvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriil6 vételarban 1évé kamatot pénziigyi miveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapir ok piaci értékét
a letétkezel6 éllapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

o tbzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

o tdzsdén kiviili elismert értékpapiron forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci ara
a piaci érték,

e tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd osszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbszetként szdmolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjak kamatokbdl, osztalékokbol szarmazd, valamint egyéb értékkiilonbszetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szdmolja el az Alap.

II1. Pénzeszkozok

A pénzeszk6z0k kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
o Forint foly6szdmlék,
o Deviza foly6szamlak.

A devizakészlet névekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilsnbozetet
a pénziigyi muveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv id8beli elhatarolasként az Alap a targyid6szakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyid®szakra vonatkozé részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbdzeteként a hataridds ligyletek fordulonapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet 8sszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiildnbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A tdzsdén kiviil kotott hataridés és opcids iigyleteket a kormanyrendelet eléirdsai szerint kell értékelni a
lejarati id® alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrum entumeértékelés
napi piaci ara és az opci6 delta tényezdjének szorzatét, illetve egyéb médon meghatérozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékdval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
I. Indulé téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel5td] havonta kapott nyilvantartas alapj an a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladési forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiillonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkllonbozete. Az értékkiilonbozet
koényvelése a Letétkezel5t6l havonta kapott nyilvéntartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezel6 altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalméval elszdmol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbodzete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete sor egylittes dsszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szereplé értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eldirdsainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejarati kitelezettségek
A hosszi lejarati kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszulejaratu kitelezettség.

11. Rovid lejarata kotelezettségek

A 16vid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett koltségszamlék dsszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek,
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A kiilfsldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadoak.
H) Passziv iddbeli elhatarolasok

Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szdmlézott k Sltségeket.

Az eredmény kimutatis tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kévetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hatéridos tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziligyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban lévé felmertilt felhalmozott
kamat Gsszege.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolésra az Alapnal a kovetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hatarid6s tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opci6s dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

II1. Miikodési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki k&ltségek,

Konyvvizsgalo dij,

Feluigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcios tigyleteket.

Az Alap csak hatéridds elszamolasi iigyleteket kot, igy a szerzodés szerinti hataridé bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezdrasakor csak a k6tési ar €s a zaraskori piaci érték kozotti kiillonbodzetet szémolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
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e  Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hatéridés tigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tokevaltozas k6zott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott iigyletek piaci értékének meghatdrozasakor az Alap:
e hataridds tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tozsdei kere skedési napjara
vonatkozéan a Letétkezel altal megallapitott elszdmolddarat, arfolyamot,
e tdzsdén kiviili hataridés deviza iigyletek esetén az értékelés napjan €rvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hatarid6s arfolyamot,

e opcids iigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner éltal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kzéparfolyam.
A Kkiegészitdé mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott ligyletek tigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési killonbozetét, azaz piaci értéket), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzéramlasat.
Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hatéridés iigylettel.
Kolcsonbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallaldsok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1, Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomény 6sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos  Kamat

idépontja  Hitelezd  Osszege ideje Osszeg (%)

2. Bevételek, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.31.
Lekotott betét kamata -8 614 -2 696
Ertekpapir elad4sanak arfolyam nyeresége 269 87 375
Ertékpapir elad4sanak kamatbevétele 78 336 227 388
Hataridos tigyletek eredménye 972 588 0
Pénzeszk6z6k nem real. arf. nyer. 46 104 1628
Bankszdmla kamata -28 911 -24 934
Osszesen: 1059 772 288 761
b.) Rdforditdsok részletezése
adatok EUR-ban
Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01.-12.31.
Hitelkamat 1970 276
Hatéridos ligyletek vesztesége 955 665 4341
Pénzeszk$z6k nem real. arf. veszt. 35769 863
Arfolyamveszteség 154 143 203 944
Osszesen: 1147 546 209 424
¢.) Miikodési koltségek részletezése
Megnevezés 2019.01.01.-12.31.| 2020.01.01.-12.31.
EUR EUR
Alapkezelési dij 7015 13 748
Letétkezel6 dija 1759 3099
Bankkoltség 226 1198
Egyéb koltségek 17 292 13 499
Feluigyeleti dij 4 400 3 605
Befektetési alapok kiilénadéja 8758 5488
KELER dijak 808 773
Konyvvizsgalati dij 3175 3353
MNB engedélyezés
dija 151 280
Osszesen: 26 291 31544

10
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3. Idébeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok EUR Passziv idébeli elhatarolasok EUR
Megnevezés 2019.12.31  2020.12.31 Megnevezés 2019.12.31  2020.12.31
Decemberi kamat 0 0  Bankkoltség 0 0
Lekotott betét kamata -374 0  KELER dij 0 6
Osszesen: -374 0  Konyvvizsgalod dija 1587 3340
Alapkezelési dij 407 1359
Letétkezelési dij 109 326
Osszesen: 2103 5031
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2019.12.31 adatok EUR-ban
Ertékpapir fajta Névérték/ Beszerzési Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Darab érték mérlegérték kamat kiilonbozet
D200226 1 000 000 3 098 3026 - - 72
D200429 1000 000 3082 3026 - 56
D200624 1 000 000 3059 3025 - - 33
D201021 500 000 1520 1513 - - 7
Diszkontkincstarjegyek
Osszesen: 10 758 10 589 - - 169
A210623A15 1 000 000 3050 3029 0 - 21
REP OF HUNGARY REPHUN
3.875 02/24/2020 3 185000 3296 845 3314983 104 821 - 86 683
Allampapirok Osszesen: 3299 895 3318012 104 822 - 86 704
MFBEU2006/1 550 000 550715 550 742 32 - 6
Tézsdére bevezetett
értékpapirok dsszesen: 550 715 550 742 32 - 6
CZECH 4.125 950 000 987 525 992 075 30 836 - 26 287
ROMANI4.625 09/18/2020 950 000 990 850 996 523 12 485 - 6812
Kiilféldi kétvények dsszesen: 1978 375 1 988 598 43 321 - 33100
HELLENIC T-BILL 01/10/2020 900 000 900 015 899 811 - - 204
SGLT009/11/20 1100 000 1104 832 1103 674 - - 1158
Kiilféldi allampapirok dsszesen: 2 004 847 2 003 485 - - 1362
Mindésszesen: 7 844 590 7871426 148175 - 121 341
2020.12.31 adatok EUR-ban
Ertékpapir fajta Névérték/ | Beszerzési | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Darab | érték mérlegérték | kamat kiilonbozet
A210623A15 1 000 000 3050 2 744 0 -306
Allampapirok Osszesen: 3 050 2744 0 -306
MAGYAR 1.375 06/24/25 2000000 2066000 2096 755 14 315 16 440
WINGHOLDING 2021/1 400 000 403 828 410 093 6 400 -135
Tézsdére bevezetett értékpapirok dsszesen: 2 469 828 2 506 848 20715 16 305
IINVBK 2.25 09/28/23 50 000 000 138 827 137 731 793 -1 890
MKB ALARENDELT 2028/A KOTVENY 550 000 550 000 564 839 14 840 0
Toézsdén kiviili kotvény dsszesen: 688 827 702 570 15633 -1 890
OPUS VAR 49-13 125 000 108 281 112 648 536 3 831
Kiilfoldi kétvények dsszesen: 108 281 112 648 536 3831
Mindosszesen: 3 269 986 3324810 36 884 17 940
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MKB Euro Révid Kotvény Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

5. Kotelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2019.12.31| 2020.12.31

EUR EUR
Befektetési alapok kiilénaddja 1569 1107
Megvasarolt deviza ellenértéke 0 761
Feliigyeleti dij 781 0
Osszesen: 2350 1 868
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MKB Euro Rovid Kotvény Alap
Kiegészitdé melléklet 2020. december 31.

6. Portfolio jelentés

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok adatok EUR-ban
Alap neve, lajstromszama: 1111-297 MKB EURO Pénzpiaci Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannonia Alapkezel6 zRt.
MKB Bank
Letétkezeld neve: Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 12 187 769,00 EUR
Egy jegyre jut6
NEE 1,074783
Darabszam: 11 339 746
Nettd
A tdrgynapi netto estkiozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelillomdny (dsszes) Hitelez6 Futamidd (nap)
0,0%
1/2. Egyéb kotelezettség (dsszes): 2350 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 1569 0,0%
Feliigyeleti dij 781 0,0%
Egyéb-nem ktg alapu-kéotelez. 0 0,0%
173. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(0sszes): 2103 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 4453 0,0%
Il ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszamla, készpénz
(0sszes): 2671528 21,9%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla 2671528
I172. Egyéb kivetelés (0sszes): 0 0,0%
1I/3. Lekotott bankbetétek 1649616 13,5%
1I/3.1. Max. 3 hé lekotésii (6ssz) 0
Takarék
Kereskedelmi
(0Osszes): 1199616 Bank Zrt. 16 9,8%
450 000 MKB Bank Nyrt 73 3,7%
1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét 0 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
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11/4. Ertékpapirok
(Osszes): 7 871 426 64,6%
1I/4.1. A'Ilampapt’rok (0sszes): 0 5332086 43,7%
II/4.1.1. Kotvények (8sszes): EUR 3318012 27,2%
HUF 1 000 000 3029
EUR 3 185000 3314983
1I/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): EUR 10 589 0,1%
HUF 3 500 000 10 589
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
1I/4.1.4. Kiilfsldi allampapirok (8ssz) EUR 2 003 485 16,4%
EUR 2 000 000 2003 485
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: 2539340 20,8%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(bsszes): EUR 550 000 550 742 4,5%
EUR 550 742
1/4.2.2. Kilfoldi kdtvények (Osszes): EUR 1988 598 16,3%
EUR 1900 000 1988 598
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (Osszes): 0 0 0,0%
1l/4.4. Jelzdloglevelek (isszes): 0 0 0,0%
1I/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0 0%
I1/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (osszes): 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatarolasok
(Osszes): EUR =347 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 12192 222 100,0%
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MKB Euro Révid Kotvény Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok adatok EUR-ban
Alap neve, lajstromszama: 1111-297 MKB Euro Révid Kétvény Alap
Alapkezel neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szAmitas tipusa: T-2
Térgynap (T): 2020.12.31
Sajat t6ke: 9353276 EUR
Egy jegyre jutd NEE 1,083521
Darabszam: 8632301
A tdrgynapi netté estkozérték meghatdrozdsa: Nettd eszkdzérték
%-éban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (ésszes) Hitelez6 Futamid6 (nap)
0,0%
172. Egyéb kotelezettség (dsszes): 1869 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 1107 0,0%
Feliigyeleti dij 761 0,0%
Egyéb-nem ktg alapii-kételez. 0 0,0%
1/3. Céltartalékok (osszes): 0 0,0%

I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok

(0sszes): 5031 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 6900 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)

1l/1. Folyoszimla, készpénz
(Osszes): 6030912 64,5%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla

HUF 6 684

EUR 6 024 228
1172, Egyéb kovetelés (dsszes): 0 0,0%
11/3. Lekotitt bankbetétek 0,0%

11/3.1. Max. 3 ho lekitésii (0ssz)
(Osszes):
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1I/3.2. 3 héndl hosszabb lekotott betét

Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
1I/4. Ertékpapirok
(Osszes): 3324 810 35,5%
11/4.1. Allampapirok (Gsszes): 2744 0,0%
11/4.1.1. K6tvények (Osszes): HUF 1 000 000 2744 0,0%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6ssz)
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesits ép.: 3322 066 35,5%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes): 2 506 848 26,8%
EUR 2 400 000 2 506 848 26,8%
11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (Osszes): 112 648 1,2%
EUR 125 000 112648 1,2%
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes): 702 570 7,5%
HUF 50 000 000 137731 1,5%
EUR 550 000 564 839 6,0%
11/4.3. Részvények (dsszes): 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (0sszes): 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (osszes): 0 0 0,0%
11/4.6. Kdrpotlasi jegyek (0sszes): 0 0 0,0%
I1/5. Aktiv iddbeli elhatirolisok
(Osszes): EUR 0 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete EUR 4453 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 9360175 100,1%
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Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

7. Cash-flow kimutatds

17

adatok EUR-
ban
Sorszam A tétel megnevezése 2019.12.31] 2020.12.31
I | Szokdsos tevékenységbdl szirmazo6 pénzeszkoz-valtozis -284 026 7 633 326
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -154 529 -151 618
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3 [ Elszamolt értékvesztés és visszairas £ 0 0
4 | Elszadmolt értékelési kiilonbozet + 26 836 54 824
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbdzete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + -153 874 -116 569
8 [ Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkdzok allomanyvaltozdsa + 0 7 844 590
10 | R&vid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa £ -2 261 -482
11 | Hosszi lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozadsa + 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatdrolasok alloményvaltozasa + 347 -347
13 | Passziv iddbeli elhataroldsok dllomanyvaltozasa + -546 2928
I1 | Befektetési tevékenységbdl szirmazo6 pénzeszkoz-valtozas -7677089| -3008 830
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 [ Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -24 013 821 | -18 744 686
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 16 296 269| 15536 445
19 | Kapott hozamok + 40 463 199 411
I1I | Pénziigyi miveletekbél szirmazé pénzeszkoz-valtozis -11181014| -2914 728
(Finanszirozési cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 15922784 11810610
21 [ Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlésa - -27 103 798 | -14 725 338
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcsén felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve k6lcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIII) + -19 142 130 1709 768
Pénzeszkdzok nyito értéke 23463274 4321144
Pénzeszk6zok zard értéke 4321144 6 030912
Pénzeszkozok valtozasa -19 142 130 1709 768




MKB Euro Rovid Kétvény Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

8. Szdrmaztatott iigyletek

Az Alap 2019. december 31-én nem tartalmaz szarmaztatott iigyletet.

2020.12.31 EUR
Ugylettipus Devigangr | Ledrat Kotési | Elszamolé | Varhato | Realizalt | Varhaté
€vizapar . - , < - , ,
napja 4rfolyam ar eredmény | eredmény | p&nzaramlas

FX forward eladasi

pozicié nyitasa HUF/EUR | 2021.03.18 141 012 136 559 4453

Osszesen: 141 012 136 559 4453 0 0
9. 2020. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szdma

2020. januir 1-én forgalomban 1évg befektetési jegyek 11339746 db

2020. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 10988 373 db

2020. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 13695 818 db

2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 8632301 db

10. Konyvelési célbdl szdmolt egy befektetési jegyre juto netto eszhizérték 2020. december 31-én:

1,083521 EUR

11. A befektetési alapkezeld’ miikidésében bekivetkezett viltozdsok
Az Alapkezel6 2020 folyaman ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezel§ els6 ingatlanalapjanak
engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.
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Uzleti/Vezetoségi Jelentés

Uzleti kornyezet
Nem szokvanyos évként vonul a torténelembe 2020. A koronavirus szélesk6rii megjelenése és terjeclése miatt

a II. vilaghaborl 6ta nem latott gazdasagi visszaesés kovetkezett be. Szerencsére a dontéshozcSk igazan
aktivak voltak, és mindent megtettek fiskalis, illetve monetaris oldalrol is, hogy megtdmogassak és ujra
beinditsak a gazdasagi aktivitast. Ennek meg is lett az eredménye. A 30-50%-ot is esd részvénypiacok a
marciusi mélypontjaik utdn ismét felfele vették az irdnyt és 2020 végére torténelmi csucsokra vagy azok
kornyékére szarnyaltak, elsésorban a kormanyzati mentcsomagoknak, a jegybankok altal biztositott olcsé
hiteleknek, a vakcinahireknek és a likviditisboségnek koszonhetden. A kétvényhozamok a jegybanki
intézkedések/kotvényvasarlasok miatt jelentGsen estek, mig a nyersanyagok nagyon eltéréen reagaltak. A
skala egyik végén —a gazdasagi visszaesés miatt — zuhantak az olajarak, mig a masik végén a félelem miatt
a nemesfémek megdragultak.

Az Alap célja és stratégidja:
Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetok kozéptavon rendelkezésre 4ll6 pénzeszkdzei szdméra rugalmas,

biztonsagos befektetési lehetdséget nyujtson. Az Alapkezeld a Befektetdktol sszegyijtott tokét e lsésorban
az Eurdpai Uni6s tagallamok és az OECD tagéllamok éltal kibocsatott allampapirokba fekteti be. Az Alap a
véllalatok éltal kibocsétott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, jelzaloglevelekbe, egyéb hitelviszonyt
megtestesité értékpapirba és kollektiv befektetési értékpapirokba is befektetheti forrasainak egy részét,
ezaltal az Alapkezeld az allampapirokénal magasabb hozam elérésének lehetdségét kivanja megteremteni.
Az Alap a kamat- és devizakockazat fedezésére és hatékony kezelésére szarmaztatott eszkdzoket is
alkalmazhat. Az Alap pénziigyi célja a tdkendvekedés, hozamot nem fizet ki.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapesolatos valtozasok és bizonytalansigok:
Az Alap nett6 eszkézértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket titkrozték.

A Forgalmazo és a Letétkezel® a targyid6szakban nem vaéltozott. Az Alap kényvvizsgaléjanak személye a
targyidészakban valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kildtidsok
A mérleg lezarasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodaséval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mingségi mutatoi, illetve jellemzoi
Az Alap 2020. évi hozama 0,81%. A hozam a kézzétett egy jegyre juté nett6 eszkdzérték valtozasat mutatja
meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informdcidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfelelé foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezeldonek nem kell
forditania.

Budapest, 2021. aprilis 29.

Bedene Digitally signed TlChyne Digitally signed
by Bedenek i j DyTichyné

Y I Sermal Szirmai Beatrix

k Melinda Eszter

) Date:20210429 Beatrix 3o, 0 o0
Melinda 144429 +0200 Eszter 12074140200

Villalkozés vezetdje (képviselbje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB EURO Révid Kotvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB EURO Rovid Kétvény Alap (az ,,Alap”) 2020. évi éves jelentésének 1-17. pontjaban
taldlhat6 szdmviteli informaciodinak (a ,,szamviteli informaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végz6d6 iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,;szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol €s kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények maddositasardl szolé 2014. évi XVIL
térvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
szerepld eszkozdk és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
koényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — toérvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felel@sségiink bovebb leirdsat jelentésiink
»A konywizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.-t6l (az
»Alapkezel6™”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A koOnyvvizsgaloi hivatds magatartdsi (etikai) szabélyair6l és a fegyelmi eljarasrol szl
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, €és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelel6 alapot
nydjt véleménylinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciokbdl allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra a fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informacidkra vonatkozdan nem
bocséatunk ki semmilyen formaja bizonyossagot nyujtd kovetkeztetést.

Az éves jelentés dltalunk végzett konyvvizsgélatidval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben ko6zo6lt szamviteli informécioknak vagy a kényvvizsgalat
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sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjdn arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéacidk lényeges hib4s

//////

Az egyéb informiciékban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibds 4llitds nem jutott a tudom4sunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelOs az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol €s
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi trgyd torvények médositasardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltdrral valé aldtdmasztaséért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje 4ltal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsdért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csaldsbél, akar hibab6l eredd lényeges hibas allit4stol

mentes €ves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozas folytatdsdra valé képességét €s az adott helyzetnek megfelelden kzzétegye a
véllalkozas folytatdsdval kapcsolatos informdacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozis folytatdsdnak
elvén alapuld, éves jelentésben k6zolt szamviteli informécidk Osszeallitasaért. A vezetésnek a villalkozas
folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a villalkozési tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az irdnyit4ssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmoldsi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlé éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelGssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossigot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akir hibdb6l eredd lényeges hibés allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazd fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsdssunk
ki. A kelld bizonyossdg magas fokd bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatdlyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez6 lényeges hibds éllitdst. A hibds 4llitdsok eredhetnek csaldsbél vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerti lehet az a vdrakozis, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a
felhaszndldk adott éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk alapjan meghozott gazdasigi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabédlyok szerinti konyvvizsgdlat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba: ‘

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék akar csaldsbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibds Aallitdsainak a kockézatait, kialakitjuk &s végrehajtjuk az ezen
kockdzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozésahoz. A csaldsbdl eredé lényeges
hibés 4llitds fel nem tdrdsanak a kock4zata nagyobb, mint a hibdbdl ered6é, mivel a csalds magiban
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foglalhat Osszejdtszast, hamisitast, szandékos kihagyéasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd

kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabél relevéns belsd kontrollt annak €rdekében, hogy olyan
konyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonységéara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

° Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét €s a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsol6dé kozzétételek észszerliségét.
. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a viéllalkozds folytatdsdnak

elvén alapulé szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték alapjn
arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsira val6 képességét illetSen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgél6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informaciékban 1évé kapcsol6d6 kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgiléi
jelentésiink ddtumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni.

o Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idOszak végi leltdrdra, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrél és
kezelSikr6l, valamint egyes pénziigyi tirgyd torvények médositdsarl sz6l6 2014. évi XVIL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Osszedllitdsra.

Az iranyftassal megbizott személyek tudomdsira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgélat jelentds megéllapitasait, bele€rtve az Alapkezeld dltal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hidnyossdgait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2021. 4prilis 29.

..................................................................

Molnar Gabor dr. Térd Péter Roland
Deloitte Konyvvizsgdlé és Tandcsadé Kft. Kamarai tag konyvvizsgalé
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszdm: 007302

Nyilvéntartési szam: 000083
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MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannoniahu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Euro Rovid Kotvény Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szdm: 1111-297

Eves jelentés

2020. januar 1. - december 31.

Budapest, 2021. 4prilis 29.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Euro Rovid Kotvény Alap (MKB Euro Pénzpiaci Alap, MKB Euro
Likviditasi Alap)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-II1-381/2019.sz4mu hatarozatdnak megfeleléen, 2019. augusztus
12-t61 a pénzpiaci alapokrol szolé6 2017. junius 14-i (EU) 2017/1131 eurépai parlamenti és tandcsi
rendelettel (PPA rendelet) 6sszhangban engedélyezett pénzpiaci alapként miikodott tovabb.

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-160/2020. szamu hatarozatanak megfeleléen. 2020. 4prilis
20. napjatél MKB Euro Rovid Kétvény Alap néven megvaltozott befektetési politikaval miikddik tovabb.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan idejt.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.694/2008., 2008. julius 31.

Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szima, kelte: E-111/110.694-1/2008., 2008. augusztus 8.
Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Panndénia Alapkezel6 zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint AEKBYV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Ko6nyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetdk kozéptavon rendelkezésre allé pénzeszkdzei szidméara
rugalmas, biztonsagos befektetési lehetdséget nyujtson. Az Alapkezeld a Befektetoktdl Osszegyiijtott
t6két elsésorban az Eurépai Uniods tagallamok és az OECD tagallamok 4ltal kibocsatott allampapirokba
fekteti be. Az Alap a vallalatok 4&ltal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba,
jelzaloglevelekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirba és kollektiv befektetési értékpapirokba
is befektetheti forrasainak egy részét, ezaltal az Alapkezeld az allampapirokénal magasabb hozam
elérésének lehetdségét kivanja megteremteni. Az Alap a kamat- és devizakockazat fedezésére €s hatékony
kezelésére szarmaztatott eszkozoket is alkalmazhat. Az Alap pénziigyi célja a tokendvekedés, hozamot
nem fizet ki.



A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdék

2020 mérciusaban a biztonsagos menedéket jelentd kotvényekbe menekiiltek a befektetdk a részvénypiaci
esés eldl, amit timogatott a globalis likviditasbdség is. A panikot kdvetden azonban folyamatosan egyre
magasabbra kisztak a kotvényhozamok az egyre pozitivabb gazdasigi varakozasok miatt.
2020 aprilisdban pénzpiaci helyett rovid kétvénnyé modosult az alap, ami nagyobb portfSlickezeldi

szabadsagot és magasabb hozamot eredményezett. Az atalakitisnak koszonhetden kibdviilt a

megvasarolhaté eszkozok kore és aranya, illetve a portf6li6 maximalis duration-je is. Mig a torvényi

keretek a pénzpiaci alapok esetén maximum egy éves lejaratu dllampapir vételét engedélyeztek, addig a

rovid kétvény besorolas alapjan az egész portfolio maximalis duration-je 3 évre nétt. Az (j struktiraban
mar nemcsak allamkotvényeket, hanem akar jelzaloglevek, véllalati kétvényeket is tarthat a portfélid,
illetve az alap elszamolasa a korabbi t+0 helyett t+1 napra n6tt. Részletes tajékoztatas az 0j feltételekrol
a Kezelési Szabalyzatban elérhetd.

3./ Vagyonkimutatas
2019.12.31 | portfolibeli | 2020.12.31 portfo%i&beﬁ
EUR arany EUR arany
a) atruhdzhat6
értékpapirok 7871426 64,6% 3324 810 35,5%
b) banki egyenlegek . . 4321 144 35,5% 6030912 64,5%
¢) egyéb eszkdzok -347 0,0% 4453 0,0%
d) sszes eszkoz 12 192 222 100,0% 9360 175 100,1%
¢) kotelezettségek* 4453 0,0% 6 899 0,1%
f) nett6 eszkozérték 12 187 769 100,0% 9 353 276 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok 6sszegét is.

4./ 2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

2020. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2020. januér 1-december 31. koz6tt eladott befektetési jegyek
2020. januér 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek -

2020. december 31-én forgalomban 1év6 befektetési jegyek szima

11 339 746 db

10988 373 db
13 695 818 db

8632 301 db

5./ Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juté nett6 eszkozérték 2020. december 31-én:

1,083521 EUR

6./ Netto eszkozérték részletezése

adatok EUR-ban

2019.12.31 2020.12.31

Befektetett eszkdz6k 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 7 871 426 3324810
Pénzeszk6z6k 4321144 6 030912
Aktiv id6beli elhatarolasok -347 0
Szarmaztatott iigyletek ért. kiil. 0 4453
Eszkozok 0sszesen 12 192 222 9360175
Kotelezettségek 2350 1 868
Passziv elhatarolasok 2103 5031
Nett6 eszkozérték/Sajat téke 12 187 769 9353276




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

netto
Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
EUR aranyiban (%) | aranydban (%)
7 871 426 100% 65%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
7 871 426 100% 65%
. netto
Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
EUR aranyiban (%) aranydban (%)
2 622 240 79% 28%
702 571 21% 8%
0 0% 0%
0 0% 0%
¢) hitelviszony 0 0% 0%
Osszesen 3324810 100% 36%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap t6kéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirokban és kamatozo latra sz616 illetve leko6tott betétben tartotta
az Alap tdjékoztatoban feltlintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2019.12.31 2020.12.31
EUR EUR

a) befektetésekbdl szarmazo jévedelem -87 774 79 337
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 7015 13 748
d) a letétkezeld dijai 1759 3099
e) egyéb dijak és adék 17 518 14 697
f) netté jovedelem -114 066 47 793
g) felosztott és tjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla véltozasai 848 023 720 975
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése 26 836 59 278
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmilt harom iizleti évben szimolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy je gyre juté
nett6 eszkozérték:

Uzletiév | A nettd eszkdzé Netté Egy jegyre juté netté

| vonatkozasi n | . eszkézérték eszkozértek .
2018 2018.12.31 23 456 013 1,079901
2019 2019.12.31 12 187 769 1,074783

2020 2020.12.31 9 353 276 1,083521

10./ Szarmaztatott iigyletek

Az Alap 2019.12.31-én nem rendelkezett szarmaztatott tigyletekkel.

2020.12.31 EUR
Ugylettipus Devizapar Lejqat 'Kdte51 Elszz}molo Varha’to Reallz?lt 'Vérhaté ’
napja arfolyam ar eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi
pozicio nyitdsa HUF/EUR | 2021.03.18| 141012 136 559 4453
Osszesen: 141 012 136 559 4453 o 0

11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 2020 folyaman ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezeld els6

ingatlanalapjanak engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

Kifizetett javadalmazés (2020.01.01. - 2020.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavaillalok szima  Rogzitett Valtozo6 Nyereség- Teljes
javadalmazis részesedés* javadalmazis
39 16 314 881 183403 498 284
Ebbol:
Ugyvezeték (2 £6) 60860 52489 113 349
Kockazati profilra haté
munkatdrsak (7 {6) 93229 64657 157 886

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges

szabilyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portfolidjaban nem likvid jellegli eszk6zt nem tartott.
Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1j megéllapodast nem kotott.

Az alapkezel folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolioja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili

beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazdsat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktualis kockazati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott

kockazatkezelési rendszerek

Az alap alacsony kockézatinak lett besorolva, mert tokéjét kamatozd latraszold betétbe és foként

allampapirokba fekteti.




15./ Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekdvetkezett valtozisok bexmutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.
16./ Mérlegfordulénap utani jelentés események

Nemzetkozi folyamatok - 2021 Q1

A koronavirussal kapcsolatos kockazatok hattérbe szorulasaval egyre nagyobb gazdasagi ndvekedést
sraztak be a befekteték, ami az olcsé6 monetaris és fiskalis stimulusokkal egyiitt Ujabb tdrténelmi
csticsokra emelték a részvénypiacokat. 2020 6sze 6ta azonban mér nem az un. ndvekedési (growth),
hanem az értékszemléletli (value) részvények vették 4t a vezetést, szektorszinten pedig a bankok,
energiacégek ugrottak leginkabb, mig a lemaradok kozé keriiltek a korabban vezetd dgazatok, mint
példaul a technolégiai szektor.

A jegybankok ugyan megigérték, hogy évekig nem fognak kamatot emelni, hiszen nem akarjék a
jelenlegi, torékeny gazdaségi aktivitast letorni, ezért tovabbra is boséges likviditassal szolgalnak a pénz-
és tékepiacokon. Ez alapvetéen kedvezd a részvények és a nyersanyagok szémara, ugyanakkor negativ a
kotvényeknek, hiszen a magasabb ndvekedés jellemz6en magasabb inflaciéval is parosul, kiilondsen tgy,
hogy a jegybankok is jelezték, toleralni fogjak ezt. Ennek hatasara széleskorien €s érezhetSen
megugrottak a kétvényhozamok a vilagban, ezzel nagy valésziniiséggel megtort a kozel négy évtizedes
hozamcsokkenés a kotvénypiacokon és lassan, de érezhetden emelkedé hozamokra lehet felkésziilni
hosszutavon.

Kotvények

2021-ben ez a hozamemelkedés Gjult erével jelentkezett. A javulé gazdasagi aktivitds és novekedési
kilatasok egyre magasabbra 16kték az inflaciés varakozasokat, és ez magdval huzta a k&tvénypiaci
hozamokat is, kiilonosen a hosszi lejaratuakat. Ezzel a 4 évtizede tarté hozamcstkkenési trend
megfordulni latszik.

2021 elsd negyedévében nem voltak az Alap miikddésében, befektetési politikdjaban valtozasok év
végéhez képest, az Alap zavartalanul miikodott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett
visszavaltasi rend volt érvényben, de a jarvanyhelyzet ellenére visszavaltasok helyett Osszességében
inkabb t8kebedramlast tapasztaltunk. A kérdéses idészakban nem meriilt fel likviditdsi probléma az
Alapban. A fentitek alapjén a virushelyzetnek nem volt szdmottevéen kedveztlen hatasa az alap
arfolyamara.

17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban 1évd befektetési jegyek szamanak alakuldsa

. Netto Befektetési | L5y °BYTe )
Datum eszkozérték | ieey egvenle juto netto Devizanem
z Jegy egy 8| eszkozérték
2020.12.31 9353276 8 632 301 1,083521 EUR
2020.04.16 10300 116 9484 018 1,08605 EUR
Budapest, 2021. aprilis 29.
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MELLEKLETEK

MKB Euro Rovid Kotvény Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 12 192 222 9360 175
A.) Befektetett eszkz6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgodeszk$zok 12 192 570 9355722
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési
kiilonbodzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 7 871 426 3324810
1. Ertékpapirok 7 844 590 3269 986
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 26 836 54 824
a.) kamatokbol, osztalékokbol 148 175 36 884
b.) egyéb -121 339 17 940
I11. Pénzeszkdzok 4321 144 6030912
1. Pénzeszkdzok 4321144 6 030912
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbézete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok -347 0
1. Aktiv idébeli elhatdrolasok -347 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 0 4453
FORRASOK (PASSZIVAK) 12 192 222 9 360 175
E.) Sajat toke 12 187 769 9353276
1. Indulé téke 11 339 746 8 632 301

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - )

1 441 625 982
1430 286 236

1452 614 355
1443 982 054

I1. Tékevaltozas (tbkendvekmény) 848 023 720 975
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -1 616 200 -1823 483
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 26 836 59278
3. El8z6 év(ek) eredménye 2551453 2437 387
4. Uzleti év eredménye -114 066 47 793
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 2 350 1 868
1. Hossz\ lejarata kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejaratu kotelezettségek 2 350 1 868
I11. Kiilf6ldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatdrolasok 2103 5031

A kiegészit melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.3 1.

I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 1059772 288 761
II.  Pénziigyi muveletek raforditasai 1 147 546 209 424
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikédési koltségek 26 291 31544
V. Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -114 066 47793

(I-II+III-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap k6nyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6!l sz616 2000. évi C. torvényben €s a 215/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol
sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti euréban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitdsa FIFO mddszer alkalmazésaval kertil sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jard idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a fokoényvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmaz6 dsszetevokre.

Az alap eszk6zeit 2020. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités id6pontja: 2021. januar 04.

3. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.|  2020.01.01.-12.31.
EUR EUR

Alapkezelési dij 7015 13 748
Letétkezeld dija 1759 3099
Bankkoltség 226 1198
Egyéb koltségek 17 292 13 499
Feliigyeleti dij 4 400 3 605
Befektetési alapok kiilénadéja 8 758 5488
KELER dijak 808 773
Konyvvizsgalati dij 3175 3353
MNB engedélyezés dija 151 280
Osszesen: 26 291 31544




