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MKB Euro Pénzpiaci Alap

MERLEG
Adatok EUR-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 23 463 274 12 192 222
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkdzdk 23 463 274 12 192 570
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. K6vetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési
kiildnbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 0 7871426
1. Ertékpapirok 0 7 844 590
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 26 836
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 148 175
b.) egyéb 0 -121 339
I11. Pénzeszkbz6k 23 463 274 4321 144
1. Pénzeszk$z5k 23 463 274 4321 144
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhataroldsok 0 -347
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 -347
2. Aktiv idébeli elhatdrolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 23 463 274 12 192 222
E.) Sajat téke 23456 014 12 187 769
1. Indulé toke 21720514 11 339 746
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1426 860 092 1441 625 982
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 1405139 578 1430 286 236
1. Tokevaltozas (tokendvekmény) 1735 500 848 023
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -815 954 -1616 200
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 0 26 836
3. E16z6 év(ek) eredménye 2577 184 2551453
4, Uzleti év eredménye -25 730 -114 066
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 4611 2350
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
11. Rovid lejarati kotelezettségek 4611 2 350
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 2 649 2103

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis

adatok EUR-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.

I.  Pénziigyi miveletek bevételei 5808 1059772
II.  Pénziigyi miveletek réforditasai 64 1147 546
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikaodési koltségek 31474 26 291
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -25730 -114 066

(I-IT+III-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatés elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. 4prilis 29.
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Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Euro Pénzpiaci Alap (MKB Euro Likviditasi Alap)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-I11-381/2019.szdm hatarozatdnak megfeleloen, 2019. augusztus 12-
t81 a pénzpiaci alapokrél sz616 2017. junius 14-i (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti és tanécsi rendelettel
(PPA rendelet) 6sszhangban engedélyezett pénzpiaci alapként miikddik tovabb.

Az Alap tipusa: nyilvéanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Az alapkezel6 tdrsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
22014, évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel6

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgilé és Tandcsad6 Kift.
1068 Budapest, Dozsa Gydrgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Kamarai bejegyzés szama: 005313
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Szamviteli politika

Az Alap kett6s konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit Euroban. Az Alap kdnyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma 2020. januar 02.

r zz

A kinyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitisiért, vezetéséért felelos személy adatai:
Név: Toldi-Szabéné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitotfalu, Szentendrei Gt 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalo és
Tanicsado Kft. auditilta.

A kényvvizsgélati dij mértéke 2.500,00 EUR + AFA, mely sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamol6jit az MKB-Pannoénia Alapkezels zRt. vezérigazgaté-helyettese €s back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. Y.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kol, Tancsics Mihély u. 1/A.

Jelent8s osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilénbozd ellendrzések sordn, egy adott tizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsol6dé szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszk$zokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgoeszkozok
1. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamoldsra, ha a kdvetelés kdnyv szerinti értéke és
a varhato megtériilési értéke kozti kiilonbdzet nagyobb, mint a ,nem jelentds hiba”-nak mindsil6 érték.

Az Alap t6zsdei tigyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében 6vadéki
pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz0l6 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilsnbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozé kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiillonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban 1év6 kamatot pénziigyi miveletek bevételeit csdkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriils egyéb koltségeket (pl.: opcios dij, bizoményi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre val6 értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel® allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatérozasa az alabbiak szerint torténik:

o tbzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

o tdzsdén kiviili elismert értékpapiron forgalmazott értékpapirok esetén az elismert érték papir piaci ara
a piaci érték,

e t3zsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nett6 eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd Ssszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilsnbozetet értékkiilonbdzetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjak kamatokbél, osztalékokbol szarmazé, valamint egyéb értékkiillsnbdzetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szdmolja el az Alap.

I11. Pénzeszkdzok

A pénzeszkdzok kdzé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
¢ Forint foly6szamlék,
e Deviza folydszamlak.

A devizakészlet novekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditdsaival szemben kertll elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidészakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozé részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzeteként a hataridds tigyletek fordulonapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridos tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az iigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A tdzsdén kiviil kotott hataridds és opcids ligyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejérati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képez0 aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
4ra és a hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcié targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci 4ra és az opcié delta tényezojének szorzatét, illetve egyéb médon meghatérozoft piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési killonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbézet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
L. Indulo téke
Indulo tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalménak felel meg.
II. Tékevaltozas (tbkendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
kényvelése a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartds alapjan torténik.

b) Az értékelési killonbdzetek tartaléka sor a Letétkezeld ltal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkozérték killonbdzete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a f6konyvi
nyilvantartisban. Az értékelési killonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott Ugyletek
értékelési killonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkozok kozott szerepld értékpapirok

értékelési killonbozete sor és a szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbdzete sor egylittes Gsszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatés targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eléirasainak megfeleloen szdmol el céltartalékot.
G) Kaotelezettségek
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hossz lejarati kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszilejératu kotelezettség.

I1. Rovid lejarati kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett koltségszamlak dsszege,
o Ertékpapir vasarlasbol szarmazé kételezettségek,

A kiilfsldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv id6beli elhataroldsok
Passziv idobeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyid6szakot érint6, nem szamlazott kb1tségeket.
Az eredmény kimutatis tagolisa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folyoszamla),

Ertékpapir értékesitésébd! eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hatéridds ligyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évo felmeriilt felhalmozott
kamat 8sszege.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolésra az Alapnal a kovetkezd tételek:
o  Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridés iigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

I11. Miiksdési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeldi dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazai dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Koényvvizsgald dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilsnaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcios igyleteket.

Az Alap csak hataridés elszamolasi ligyleteket kot, igy a szerzédés szerinti hatarid6 bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kétési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbdzetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
o Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasakent.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hatridés iigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az ligylet kdnyv szerinti értéke kozotti kiilonbdzetet a szarmaztatott tigyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tdkevaltozas kozott szerepld értékelési killonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott iigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
o hataridds tdzsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozéan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoldérat, arfolyamot,
o tdzsdén kiviili hataridés deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,

e opci6s igyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi érfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szdmitott kézéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szérmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szerzdés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemz8en nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.
Kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- €s kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany §sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos  Kamat
idépontja  Hitelezd  Osszege ideje Osszeg (%)
2. Bevételek, kiltségek részletezése
a.) Bevételek részletezése
Adatok EUR-ban
Megnevezés 2018.01.01.-12.31.  2019.01.01.-12.31.
Lekot6tt betét kamata 5 808 -8 614
Ertekpapir eladasanak arfolyam nyeresége 0 269
Ertékpapir eladasanak kamatbevétele 0 78 336
Hatarid6s iigyletek eredménye 0 972 588
Pénzeszkozok nem real. arf. nyer. 0 46 104
Bankszémla kamata 0 -28 911
Osszesen: 5808 1059 772
b.) Rdforditdsok részletezése

adatok EUR-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.  2019.01.01.-12.31.

Hitelkamat - 1970

Hataridos iigyletek vesztesége - 955 665

Pénzeszkdzok nem real. arf. veszt. - 35769

Arfolyamveszteség 64 154 143

Osszesen: 64 1 147 546

c.) Miikodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
EUR EUR
Alapkezelési dij 8909 7015
Letétkezel6 dija 2227 1759
Bankk®éltség 295 226
Egyéb koltségek 20 043 17 292
Feluigyeleti dij 5586 4 400
Befektetési alapok kiilénaddja 11155 8758
KELER dijak 0 808
Koényvvizsgélati dij 3302 3175
MNB engedélyezés
dija 0 151
(sszesen: 31474 26 291
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3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatdroldsok EUR Passziv id6beli elhatdrolasok EUR
Megnevezés 2018.12.31  2019.12.31 Megnevezés 2018.12.31  2019.12.31
Decemberi kamat 0 0  Bankkoltség 0 0
Lekotott betét kamata 0 -374*  Konyvvizsgalo dija 1651 1587
Osszesen: 0 -374  Alapkezelési dij 799 407
Letétkezelési dij 199 109

Osszesen: 2 649 2103

*4 negativ aktiv idébeli elhatdroldst az EUR-ban lekotott betét elhatdrolt kamata okozza.

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

2019.12.31 adatok EUR-ban
Ertékpapir fajta Névérték/ Beszerzési Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Darab érték mérlegérték kamat kiilonbozet

D200226 1.000 000 3098 3026 - - 72
D200429 1 000 000 3082 3026 - 56
D200624 1 000 000 3059 3 025 - - 33
D201021 500 000 1520 1513 - - 7
Diszkontkincstarjegyek

Osszesen: 10 758 10 589 - - 169
A210623A15 1 000 000 3050 3029 - 21
REP OF HUNGARY REPHUN

3.875 02/24/2020 3185000 3 296 845 3314983 104 821 - 86 683
Allampapirok Osszesen: 3299 895 3318012 104 822 - 86 704
MFBEU2006/1 550 000 550715 550 742 32 - 6
Tozsdére bevezetett

értékpapirok Gsszesen: 550 715 550 742 32 - 6
CZECH 4.125 950 000 987 525 992 075 30 836 - 26 287
ROMANI4.625 09/18/2020 950 000 990 850 996 523 12 485 - 6812
Kiilfoldi kitvények Gsszesen: 1978 375 1 988 598 43 321 - 33100
HELLENIC T-BILL 01/10/2020 900 000 900015 899 811 - - 204
SGLT009/11/20 1 100 000 1104 832 1103674 - - 1158
Kiilfoldi Allampapirok dsszesen: 2 004 847 2 003 485 - - 1362
Mindosszesen: 7 844 590 7871426 148175 - 121 341
5. Kitelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2018.12.31| 2019.12.31
EUR EUR

Befektetési alapok kiilonaddja 3087 1569

Feliigyeleti dij 1524 781

Osszesen: 4611 2 350
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6. Portfolio jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok
Alapadatok EUR-ban
Alap neve, lajstromszama: 1111-297 MKB EURO Likviditasi
Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szémitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 23456 012,90 EUR
Egy jegyre juté NEE 1,079901
Darabszém: 21720514
Nettd
A tdrgynapi netto eszkizérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) Hitelez6 Futamidd (nap)
0,0%
1/2. Egyéb kitelezettség (0sszes): 4612 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok kiilénadéja 3088 0,0%
Feluigyeleti dij 1524 0,0%
Egyéb-nem ktg alapu-kdtelez. 0 0,0%
1/3. Céltartalékok (bsszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok
(Osszes): 2650 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 7261 0,0%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1Il/1. Folyoszdmla, készpénz
(Osszes): 23463 274 100,0%
MKB-nal vezetett folydszamla 23 463 274 100,0%
1172, Egyéb kivetelés (sszes): 0 0,0%
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MKB Euro Pénzpiaci Alap
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1I/3. Lekotott bankbetétek 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz)
(Osszes): 0,0%
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekétott betét 0,0%
Devizanem Osszeg/Erték (%)
1I/4. Ertékpapirok
(Osszes): 0 0,0%
Il/4.1. Allampapirok (Gsszes): 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkododi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: 0 0,0%
11/4.3. Részvények (Gsszes): 0 0,0%
II/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF /) 0%
11/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (dsszes): 0 0,0%
I1/5. Aktiv idébeli elhataroldsok
(Osszes): EUR 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 23463274 100,0%
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Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok
Alapadatok EUR-ban
Alap neve, lajstromszama: 1111-297 MKB EURO Pénzpiaci
Alap
Alapkezel§ neve: MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.
MKB Bank
Letétkezeld neve: Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 12 187 769,00 EUR
Egy jegyre juto
NEE 1,074783
Darabszam: 11 339 746
Nett6
A tdrgynapi netto estkizérték meghatdrozdsa: eszkozérték
Y%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) Hitelez6 Futamid6 (nap)
0,0%
1/2. Egyéb kotelezettség (dsszes): 2350 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok kiildnaddja 1569 0,0%
Felligyeleti dij 781 0,0%
Egyéb-nem ktg alapi-kételez. 0 0,0%
173. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(dsszes): 2103 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 4 453 0,0%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszdmla, készpénz
(dsszes): 2671528 21,9%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészdmla 2671528
11/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,0%
11/3. Lekitiott bankbetétek 1649616 13,5%
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1I/3.1. Max. 3 hé lekotésii (0ssz) 0
Takarék
Kereskedelmi
(dsszes): 1199616 Bank Zrt. 16 9,8%
MKB Bank
450 000 Nyrt 73 3,7%
1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott
betét 0 0,0%
] Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
1I/4. Ertékpapirok
(Osszes): 7 871 426 64,6%
II/4.1. Allampapirok (ésszes): 0 5332086 43,7%
11/4.1.1. Kdtvények (Osszes): EUR 3318012 27,2%
HUF 1 000 000 3029
EUR 3185000 3314983
11/4.1.2. Kincstarjegyek (Osszes): EUR 10 589 0,1%
HUF 3 500 000 10 589
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (8sszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
(6ss2) EUR 2 003 485 16,4%
EUR 2 000 000 2003 485
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesity ép.: 2 539 340 20,8%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(8sszes): EUR 550 000 550 742 4,5%
EUR 550 742
11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények
(bsszes): EUR 1988 598 16,3%
EUR 1 900 000 1988 598
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (9sszes):
11/4.3. Részvények (Osszes): 0 0 0,0%
I1/4.4. Jelydloglevelek (Gsszes): 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (9sszes): 0 0 0%
11/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (dsszes): 0 0 0,0%
II/5. Aktiv iddbeli elhatirolidsok
(Gsszes): EUR -347 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 12 192 222 100,0%
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7. Cash-flow kimutatds

16

adatok
EUR-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2018.12.31| 2019.12.31
1| Szokésos tevékenységbol szirmazo pénzeszkoz-viltozas -33 284 -284 026
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -61 028 -154 529
2 | Elszdmolt amortizacid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 0 26 836
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas killonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0 -153 874
8 | Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgoeszkozok allomanyvaltozasa + 0 0
10 | Rovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozdsa £ -2 366 -2 261
11 | Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatarolasok alloméanyvaltozasa + 29 490 347
13 | Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 620 -546
11 | Befektetési tevékenységbdél szirmazo pénzeszkiz-viltozas 35298 -7677089
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok elad4sa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0{ -24 013 821
18 | Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa + 0| 16296269
19 | Kapott hozamok + 35298 40 463
111 | Pénziigyi miiveletekbdl szdirmazo pénzeszkoz-valtozas -3465363| -11181014
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.s0rok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 25970870 15922784
21 | Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - -29436233| -27 103 798
23 | Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozdsa (LILIIT) £ -3463 349| -19 142 130
Pénzeszkozok nyito értéke 26 926 623 23 463 274
Pénzeszkdzok zard értéke 23463274 4321144
Pénzeszkdzok valtozdsa -3463 349 -19142 130




MKB Euro Pénzpiaci Alap
Kiegészitd melleklet 2019. december 31.

8. Szdrmaztatott iigyletek
Az Alap 2019. december 31-én nem tartalmaz szarmaztatott ligyletet.

9. 2019. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szama

2019. januar 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek 21720514 db
2019. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 14 765 890 db
2019. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 25 146 658 db
2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 11339746 db

10. Konyvelési célbol szimolt egy befektetési jegyre jutd nettd estkizérték 2019. december 31-én:
1,074783 EUR

11. A befektetési alapkezelé’ mitkidésében bekivetkezett viltozdsok

A Tarsasag 2019. augusztus 23-4n vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a jovében
AEKBV-nek mindsiilé befektetési alapokat is indithat és kezelhet.
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Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti kérnyezet
A globalis pénz- és tokepiacok szaméra a 2019-es év abszolut pozitiv évként vonul be a térténelembe. Voltak

ugyan recesszios, geopolitikai és kereskedelmi haborus félelmek, illetve olyan tweetek, melyek naponta
befolyasoltak ezek allapotat, de végiil a jegybanki likviditdsboség gyozott, és ez minden eszkSzosztaly
teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassagba emelkedtek a részvényindexek, mikdzben a lassabb
ndvekedés miatt mélyebbre csusztak a kotvényhozamok, de a nyersanyagok is erdsodtek. A hazai eszkdzok
is lekovették a kedvezd globalis trendeket, igy a BUX szarnyalt és a magyar kotvényhozamok is széleskériien
mérséklodtek.

Az Alap célja és stratégidja:
Az Alap befektetési célja, hogy a Befektet6k rovid tavon rendelkezésre 4116 pénzeszkdzei szdmara rugalmas

befektetési lehetoséget nyujtson. Ennek érdekében az Alapkezelé az Alap befektetési stratégiajat gy
valdsitja meg, hogy az Alap t6kéjét hitelintézeti betétekbe, valamint az Eurdpai Unids tagorszagok altal
eur6ban, az Eurépai Unidé terilletén kibocsatott vagy garantalt pénzpiaci eszkdzokbe — elsdsorban
allampapirokba - fekteti.

Fibb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos viltozdsok és bizonytalansigok:
Az Alap nett6 eszkzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tilkrozték.

A Forgalmazo és a Letétkezel® a targyidGszakban nem véltozott. Az Alap koényvvizsgaléja a targyidOszakban
nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kildtasok
A mérleg lezdrasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdélkodaséval kapcsolatban nem keriilt

felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mingségi mutatéi, illetve jellemz6i
Az Alap 2019. évi hozama -0,48 %. A hozam a k$zzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat mutatja

meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kérnyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelonek nem kell
forditania.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Tichyné  Digitally signed
Be d ene  Digitally signed by . y . byTichyné
Bedenek Melinda  SZirmai Szirmai Beatrix
. Date: 2020.04.29 H Eszter
Melinda Beatrix

10:30:31 +02'00' Date: 2020.04.29
Eszter 09:46:33 +02'00'

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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és Tanacsad6 Kft.
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Bejegyezve:
Févarosi Torvényszék Cégbirésaga
Cg.: 01-09-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Euro Pénzpiaci Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztitk az MKB Euro Pénzpiaci Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves jelentésének 1-17. pontjaban talalhatd
szamviteli informaciéinak (a ,,szamviteli informacidk”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzédd uizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kdzolt szamviteli informéciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszéagon hatalyos, a
szamvitelrdl szo6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,szdmviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarél sz616 2014. évi XVI.
térvénnyel Gsszhangban keriiltek Osszeéllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokban
szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtimasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban bemutatott kezelési kltségek az Alap letétkezeldje ltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal Osszhangban ¢és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé feleldsségiink bdvebb leirasit jelentéslink
A konywizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok kenyvvizsgdlatdért valo felelSssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezeldjétdl, az MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.-td] (az
,Alapkezel”) a vonatkozé, Magyarorszigon hatdlyos jogszabalyokban ¢és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,A konyvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi Etikai
Standardok Testiilete 4ltal kiadott , Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepl6 tovébbi etikai eléirdsoknak is.

Meggybzédésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szémviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informéaciok elkésziteséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra a fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentésiink ,Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, €s az egyeb informéciokra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyijté kévetkeztetest.



Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informécidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibés éllitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kételességlink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas éllitds nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szdamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelsikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol sz616 2014. évi XVLI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban t6rténd elkészitéséért, killonGs tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valé alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sorn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozis folytatdséra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a
vallalkozés folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozéas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Gsszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a véllalkozési tevékenység folytatasanak ellentmond6 tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak feltigyeletéért.

A konywizsgdlo éves jelentésben kizolt szamviteli informdcick konyvvizsgdlatdért vald felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben ko6zdlt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibés allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkent
létezd lényeges hibas allitdst. A hibés allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszeri lehet az a vérakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon

hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok akar csalésbol, akar
hibabél eredé lényeges hibas 4llitdsainak a kockdazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen

2



kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld
kényvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol ered 6 lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kock4zata nagyobb, mint a hibabdl ered6¢, mivel a csalas magaban
foglalhat Gsszejatszést, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
kontroll feltilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgilat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korillmények kozott megfeleloek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvéanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérol a vallalkozés folytatdsanak
elvén alapulé szadmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informacickban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J OvObeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

. Megvizsgiljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéaciokat, kiilonGs tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek id6szak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( torvények moédositasarél szolé 2014. évi XVI
térvénnyel dsszhangban keriiltek-e Osszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezel altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran éltalunk azonositott jelent6s hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 29. \

Molnar Gabor Nagyvéradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Deloitte Kényvvizsgal6 és Tandcsadd Kft. Kamarai tag k6nyvvizsgald

1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 005313

Nyilvéntartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Euro Pénzpiaci Alap (MKB Euro Likviditasi Alap)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-111-381/2019.sz4m1 hatdrozatinak megfeleléen, 2019. augusztus
12-t81 a pénzpiaci alapokrél sz6lé 2017. junius 14-i (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti és tanicsi
rendelettel (PPA rendelet) dsszhangban engedélyezett pénzpiaci alapként mikadik tovabb.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatdrozatlan ideji.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.694/2008., 2008. jilius 31.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: E-11I/1 10.694-1/2008., 2008. augusztus 8.
Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel$ zartkdriien milkodo Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
22014, évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Koényvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgilé és Tandcsadé Kift.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Kamarai bejegyzés szama: 005313

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetdk rovid tavon rendelkezésre 4ll6 pénzeszkdzei szdmara
rugalmas befektetési lehetdséget nydjtson. Ennek érdekében az Alapkezeld az Alap befektetési
stratégiajat ugy valositja meg, hogy az Alap t6kéjét hitelintézeti betétekbe, valamint az Eur6pai Unios
tagorszagok altal euréban, az Eurépai Unié teriiletén kibocsatott vagy garantalt pénzpiaci eszkozokbe —
elsésorban allampapirokba - fekteti.

A befektetési politika alakuldsira haté fontosabb tényezok

A globalis pénz- és tokepiacok szdmara a 2019-es év abszoliit pozitiv évként vonul be a térténelembe.
Voltak ugyan recesszids, geopolitikai és kereskedelmi haborus félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolyasoltak ezek allapotat, de végiil a jegybanki likviditasboség gyozott, és ez minden
eszkozosztaly teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassagba emelkedtek a részvényindexek,
mikézben a lassabb novekedés miatt mélyebbre csiisztak a kétvényhozamok, de a nyersanyagok is



erdsodtek. A hazai eszk6zok is lekovették a kedvezo globalis trendeket, igy a BUX szarnyalt és a magyar

kétvényhozamok is széleskoriien mérsékldtek.

3./ Vagyonkimutatas
2018.12.31 portfoliébeli 2019.12.31 portfoliébeli
EUR ariny EUR arany

a) atruhazhat6

értékpapirok 0 0,0% 7 871 426 64,6%
b) banki egyenlegek 23 463274 100,0% 4321 144 35,5%
c) egyéb eszkdzok 0 0,0% -347 0,0%
d) dsszes eszkoz 23463274 100,0% 12 192 222 100,0%
e) kotelezettségek* 7261 0,0% 4453 0,0%
f) nett6 eszkozérték 23 456 013 100,0% 12 187 769 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolasok 6sszegét is.

4./ 2019. december 31-én forgalomban 1évi befektetési jegyek szima

2019. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2019. januar 1-december 31. kozétt eladott befektetési jegyek +
2019. januar 1-december 3 1. kdzott visszavaltott befektetési jegyek -

2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

21720514 db

14 765 890 db
25146 658 db

11 339 746 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netté eszkozérték 2019. december 31-én:
1,074783 EUR

6./ Nettd eszkozérték részletezése

adatok EUR-ban

2018.12.31 2019.12.31

Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 7871 426
Pénzeszkozok 23 463 274 4321 144
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -347
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 0 0
Eszkozok 6sszesen 23 463 274 12 192 222
Kotelezettségek 4612 2350
Passziv elhatdrolasok 2 649 2103
Nett6 eszkozérték/Sajat toke 23 456 013 12 187 769




7./ Az Alap eszkozeinek Osszetétele

netté
Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(EUR) aranyiban (%) | ardnyiban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6
ériékpapirok 0 0% 0%
b) mds szabalyozott piacon forgalmazott 4truhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhdzhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 0 0% 0%
. nefté
Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(EUR) aranydban (%) | ardnyaban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6
értékpapirok 7 871 426 100% 65%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhézhato
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kdzelmultban forgalomba hozott 4truhazhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyé€b atruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 7871426 100% 65%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirokban és kamatozé latra sz616 illetve lekdtott betétben tartotta
az Alap tajékoztatiban feltiintetett befektetési eldirdsoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkdzeinek alakuldsa

2018.12.31 2019.12.31
EUR EUR

a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem 5744 -87 774
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 8 909 7015
d) a letétkezeld dijai 2227 1759
) egyéb dijak és addk 20 338 17 518
f) nettd jovedelem -25 730 -114 066
o) felosztott és jra befektetett jovedelem 0 0
h) a tbkeszdmla valtozasai 1735500 848 023
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcs6kkenése 0 26 836
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire nincs ilyen ningcs ilyen




9. / Az elmiilt harom iizleti évben szdmolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre juto
nett6 eszkozérték:

Uzleti év A nett6 eszkdzérték Nettod Egy jegyre jut6 nett6
vonatkozasi napja eszkozérték eszk6zérték
2017 2017.12.31 26947 116 1,081161
2018 2018.12.31 23456013 1,079901
2019 2019.12.31 12 187 769 1,074783

10./ Szarmaztatott iigyletek
Az Alap nem rendelkezik szarmaztatott tigyletekkel.
11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A Térsasag 2019. augusztus 23-4n vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jovében AEKBV-nek minésiil befektetési alapokat is indithat és kezelhet.

12./ A befektetési alapkezeld iltal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2019.01.01. - 2019.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalok szima Rogzitett Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazis részesedés* javadalmazis
33 16 312 650 113 834 426 484
Ebbol:
Ugyvezetdk (2 f6) 68 400 41 864 110 264
Kockazati profilra haté
munkatarsak (8 {6) 89 535 42 036 131 571

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabbd az Alap likviditiskezelésének bemutatasa

Az Alap portféligjaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos (1j megallapodéast nem kotoit.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kozben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségesse.

14/ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockizatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

Az alap alacsony kockazatunak lett besorolva, mert t6kéjét kamatozé latraszolo betétbe és foként
allampapirokba fekteti.



15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezett valtozasok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetke zett be.

16./ Mérlegfordulénap utini jelentds események
Nemzetkozi folyamatok - 2020 Q1

A tavaly oktéberben indult, alacsony arfolyamingadozassal jellemezhetd részvénypiaci emelkedés 2020-
ra is 4thizédott, amit egy ugynevezett ,fekete hatty(” esemény, a koronavirus okozta globalis
jarvéanyhelyzet tért meg.

A kinai Wuhan vérosabél indult fertdzés hivatalosan januar elején iitotte fel a fejét a varosban, azonban
ezt kévetéen az egész vilagban elterjedt és napjainkra tobb, mint egy millié embert fert&zétt meg
globalisan.

A globalis jarvanyhelyzet lassitasara a legtbb orszagban szigoru hatosagi intézkedéseket vezettek be,
amelyek korlatozzak az emberek mozgasat és kapcsolatait. Ezek az intézkedések kdzvetlen hatéssal
voltak/vannak a gazdasagra és ezentill az egyes eszkdzok arfolyamara is.

Ennek koveteztében a fobb eszkdzosztalyok (a fejlett ktvények kivételével) februdr 21-ét k6 vetden rég
nem latott leértékelodést szenvedtek el. Marcius 23-i mélypontjuk pillanatdban 30 szézalék koriili
minuszban is jartak a tézsdeindexek. A nyersanyag piaci index teljesitménye még ezt is feltilmulva 45
sz4zalékkal értékelddott le az olaj arfolyamanak dsszeomldsa miatt. A részvénypiaci indexek a negyedév
végéig az esés koriilbeliil egyharmadat korrigaltdk a bejelentett fiskalis és monetaris intézkedések
hatéasara, azonban még igy is jelentés minuszokkal zarték a vizsgalt 2020 elsd negyedéves iddszakot.

A fejlett részvények piacan a kisebb vallalatokat jelképezd ,small cap” indexek jelentdsen
alulteljesitették a nagyvallalati indexeket. Az id6szak végére a legjobb teljesitményt a japan részvénypiac
produkalta majd 20 szazalék koriili leértékelddéssel, mig az USA 20 szdzalék, Europa 23 %-os esést
szenvedett el. A koronavirus okozta tékekivonds rég nem latott mértékeket 51ttt a részvénypiacokon,
minden szektor jelentds eséssel zarta a negyedévet.

A fejlédo piacokon szintén erételjes volt a kockazatkeriilés mértéke, Kinaban a virus okozta panikkal
egylitt kissé korabban indult a részvénypiaci esés, azonban messze nem volt olyan intenzitasu, mint a
tobbi orszag részvénypiacain. A legnagyobb esést a latin-amerikai részvények koényvelhették el,
mélypontjukon 50 szazalék feletti minuszban is alltak. Az orosz részvénypiac szintén jelentésen
leértékelddott, dollarban mérve 47 szizalék koriili minuszt is 8sszeszedett. A latin-amerikai és orosz
részvénypiacot a koronavirus okozta panik és az olajar 8sszeomldsa egyszerre sujtotta, ami a devizapiacon
is jelentos leértékelddéssel jart egyiitt.

Fontos fejlemény volt még a negyedévben az olajtermel6k kozott kitért ajabb drhdbora, ami egészen
20 dollar kérnyékére 16kte az olajarat. A novekedési varakozésok romlasa, a turizmus ledllasa az olaj
keresleti oldalan 6nmagukban is panikot okoztak, azonban ezzel egyidében még kinalati oldali problémak
is felmeriiltek.

Magyarorszigi események

A nemzetkozi trendhez hazank is csatlakozott és jelentds fiskdlis és monetaris élénkitésrol sziiletett
dontés az elmult iddszakban. A kijarasi korlatozasok mellett Orban Viktor bejelentése egy a GDP 18-22
szazalékara rug6é gazdasagvédelmi akcidtervet tartalmazott, ami hdrom szakaszban keriil majd
bevezetésre.

Az év elsd részében a vartnal kedvezoétlenebb januari inflaciés adat borzolta a kedélyeket magyar
allampapirpiacon (a janudri adat 4.7%-ra ugrott a decemberi 4.0%-r6l). Majd marcius kdzepétsl a
feltérekvé piaci hitelpiacokkal egyiitt a magyar kotvénypiacon is a kockézatkeriilés lett urra: eltlntek a
vevok a masodpiacrdl, az arjegyzok kiszélesitették a vételi es eladasi arfolyamokat, egy-egy 6vatos
kotésre is erdteljes mozgéasok jottek, ezittal a gyengiilés iranyaba. Osszességében a referencia hozamok
a révid oldalon 68-79 bazisponttal emelkedtek, mig a hozamgorbe 3 éven tuli részén 61-93 bazispontos
hozamemelkedés ment végbe az elsé negyedév folyaman.

A magyar részvénypiac 2020 elsé negyedévében 28,1%-kal értékelddott le, amely elsésorban az OTP (-
38,4%) és a MOL (-34,4%) gyenge teljesitményének volt kdszonhetd. A tobbi blue chip is veszitett
értékébdl a Richter 3,7%-kal, a Magyar Telekom &rfolyama 18,1%-kal keriilt lejjebb a vizsgalt
idészakban. A régids 6sszehasonlitdsban a magyar részvénypiac teljesitménye Osszhangban volt a tobbi



piaccal. A magyar részvénypiac a lengyel és a cseh piachoz képest feliilteljesitd volt, mig a roman piacot
kismértékben alulteljesitette.

A nemzetkozi kockazatkeriilés kozepette az EUR/HUF arfolyama rég nem latott gyengiilést mutatott, az
év eleji 331,04-es szintrdl a negyedév végére 360,74-es szintig gyengiilt a magyar valuta arfolyama. A
régi6 devizai a forinthoz hasonl6an gyengiiltek az euréval és a dollarral szemben. A gyengiilésben jelentés
szerepet jatszott, hogy a vallalatok a leallasok miatt nem gorgették tovabb a fedezeti tigyleteiket.

2020 elsd negyedévében az Alap miikddése zavartalan volt. Az Alapkezeld 2019 utolsé negyedévében
kezdeményezte az alap befektetési politikajanak modositasat a Feltigyeletnél. A Feliigyelet 2020. marcius
19-én jévahagyta az alap 4talakitdsit. Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-I1I-160/2020.szamu
hatarozatanak megfeleléen, 2020. aprilis 20-t6l MKB Euro Révid Kotvény Alap néven miikddik tovabb.
Az Alapkezelé jelenleg nem tervez tovabbi valtozasokat az Alap miikddésében és befektetési
politikajaban.

2020 elsé negyedévében az alapba (netté modon szamitva) 4,46 millié EUR pénzbedramlas tortént.

A fenitek alapjan a jarvanyhelyzetnek nem volt jelentds hatdsa az alapra.

17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szamanak alakulasa

A e Egy jegyre
Datum eszllji:;:::ték .eBefeekteet::ls; juté netté6 | Devizanem
Jegy eBYCMe, | eszkozérték
2019.12.31 12 187 769 11 339 746 1,074783 | EUR
2020.04.15 16 336 841 15246 828 1,071491 | EUR
Budapest, 2020. aprilis 29.
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MELLEKLETEK

MKB Euro Pénzpiaci Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok EUR-ban
| Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 23 463 274 12 192 222
A.) Befektetett eszkozok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszk6zok 23463 274 12 192 570
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilénbézete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 0 7871426
1. Ertékpapirok 0 7 844 590
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 26 836
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 148 175
b.) egyéb 0 -121 339
I11. Pénzeszk6z6k 23 463 274 4321 144
1. Pénzeszk6zok 23 463 274 4321 144
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatéroldsok 0 -347
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 -347
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési killonbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 23 463 274 12192 222
E.) Sajat t6ke 23 456014 12 187 769
1. Indulé toke 21720514 11339 746

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- )

1426 860 092
1 405 139 578

1441 625 982
1430286 236

1. Tokevaltozas (tokendvekmény) 1735 500 848 023
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -815 954 -1616 200
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 0 26 836
3. E1626 év(ek) eredménye 2577184 2551453
4. Uzleti év eredménye -25 730 -114 066
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 4611 2350
I. Hosszi lejarata kételezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 4611 2 350
TI. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 2 649 2 103

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.|  2019.01.01.-12.31.

L. Pénziigyi miiveletek bevételei 5 808 1059772
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 64 1 147 546
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 31474 26 291
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -25 730 -114 066

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredmény-kimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szamwiteli politika, értékelési elvek

Az alap kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
5z616 Korményrendelet szerint vezeti euréban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirél. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfelel6en torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO mddszer alkalmazésaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjéan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jar6 iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési killonbdzetek mind a f6kényvi, mind az analitikus nyilvantartédson beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbd] szarmazo Ssszetevdkre.

Az alap eszk6zeit 2019. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2020. janudr 02.

3. Miikddési koltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
EUR EUR
Alapkezelési dij 8909 7015
Letétkezel6 dija 2227 1759
Bankkéltség 295 226
Egyéb koltségek 20 043 17292
Feliigyeleti dij 5586 4400
Befektetési alapok kiilonaddja 11155 8758
KELER dijak 0 808
Konyvvizsgalati dij 3302 3175
MNB engedélyezés
dija 0 151
Osszesen: 31474 26 291




