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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Euro Likviditasi Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Euro Likviditasi Alap (az ,,Alap”) 2018. évi éves jelentésének 1-15. pontjdban
talalhat6 szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informaciok™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz6do lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informéaciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszdgon hatalyos, a
szamvitelrl szél6 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények médositasarol sz6l6 2014. évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — térvények €s egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo felelgsségiink bdvebb leirasat jelentésiink
»A konywvizsgadlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick konyvvizsgdlataért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az MKB-Pannonia Alapkezelé Zrt.-t6l (az
»~Alapkezel6”) a vonatkozé, Magyarorszigon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A kOnyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szdlo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott , Kényvvizsgaldk Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normdkban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggyb6z6désiink, hogy az éaltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels alapot
nyujt véleményiinkhdz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az €ves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciokbol allnak. Az Alapkezeld
igyvezetése (a ,vezetés”) felelos az egyéb informdaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informicidkra a figgetlen kodnyvvizsgiléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informécidkra vonatkozéan nem

bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyosségot nyiijt6é kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosségiink az egyéb informaciok
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak vagy a kényvvizsgalat
sorén szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibés allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibés
allitast tartalmaznak, kételességiink errdl €s a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési forméakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyi térvények médositasardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli t6rvénnyel Osszhangban t6rténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral vald alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamoldsdért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informdacidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozés folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben k6z6lt szamviteli informaciok Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébo!l kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem

akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem 4ll
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak feliigyeletéért.

A kéonyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben koézolt
szamviteli informaciék egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akéar hibabodl eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kell bizonyossag magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé6 — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltérja az egyébként
létezé lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti K6nyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk akar csalasbol, akéar
hibabdl eredé lényeges hibas éllitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozéasahoz. A csalasbél ered6 lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas magaban

foglalhat &sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgélat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatasanak
elvén alapuld szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennéll-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdsara valo képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szdmviteli
informéciokban 1évd kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaléi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacik minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolé 2014. évi XVIL
torvénnyel sszhangban keriiltek-e Osszeallitasra.

Az iranyitissal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgilat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kényvvizsgélat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Molnér Géabor Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsadd Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy tt 84/C. Tagszam: 005313

Nyilvantartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Euro Likviditasi Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétd] hatarozatlan idejii.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: E-111/110.694/2008., 2008. jilius 31.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: E-111/110.694-1/2008., 2008. augusztus 8.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkorien mitkédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgal6 és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Kamarai bejegyzés szdma: 005313

2./ Az Alap befektetési irdnyelvei

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat ugy hatdrozta meg, hogy az Alap a folydszamla
rugalmassagat, likviditasat Gtvozze a lekotott betétek magasabb hozamdaval. Ennek érdekében az
Alapkezeld az Alap befektetési stratégiajat ugy valdsitja meg, hogy az Alap t6kéjét lekotott és 1atra sz616
banki betétekbe, valamint az Eurdpai Uniés tagorszigok altal euréban, az Eurdpai Unié teriiletén
kibocsatott allampapirokba fekteti.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

A 2018-as ¢év teljesen eltért az egy évvel korabbitdl a vilag befektetési piacan. Mig 2017-ben inkdbb
volatilitds nélkiili lassii emelkedés volt a jellemzd a részvénypiacokra, addig 2018-ban megjelent a
volatilitds és ezzel egyiitt a csbkkend arfolyamok a vilag fontosabb tézsdéin. Kedvezédtleniil hatott a
részvénypiacokra az amerikai-kinai vamhabord, valamint az olasz valasztisok kimenetele és az
augusztusi torok devizavalsag. A fejlédd piacokon mar a harmadik negyedévtSl, mig a fejlett
részvénypiacokon a negyedik negyedévtdl romlott el az aralakulas, bar szeptemberben még mind a Dow
Jones index, S&P 500 index és a Nasdaq-100 index is térténelmi csicsra kapaszkodott. A régiés és hazai
részvények ilyen koriilmények mellett a kedvez6 makrogazdasagi folyamatoknak kdszonhetden a ,,béke
szigetei” voltak, ennek eredményeként a BUX minddssze 0,6 %-ot vesztett értékébdl 2018 folyaman.



3./ Vagyonkimutatis

2017.12.31 portfoliébeli 2018.12.31 portfoliébeli
EUR arany EUR ariny

a) atruhazhat6

értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 26 926 623 99,9% 23 463 274 100,0%
c) egyéb eszk6zok 29 490 0,1% 0 0,0%
d) Osszes eszkoz 26 956 113 100,0% 23 463 274 100,0%
¢) kotelezettségek™* 9 006 0,0% 7260 0,0%
f) nett6 eszkozérték 26 947 107 100,0% 23 456 014 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok Gsszegét is.

4./ 2018. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

2018. janudr 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2018. januar 1-december 31. k6zott eladott befektetési jegyek
2018. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2018. december 31-én forgalomban 1évd befektetési jegyek szama

24 924 246 db

24035 309 db
27239 041 db

21720 514 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre jutéd nett6 eszkozérték 2018. december 31-én:

1,0799 EUR

6./ Nett6 eszkizérték részletezése
adatok EUR-ban
2017.12.31 2018.12.31
Befektetett eszkozok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszk6z0k 26 926 623 23 463 274
Aktiv id6beli elhatarolasok 29 490 0
Szarmaztatott igyletek ért. kiil. 0 0
Eszkozok dsszesen 26 956 113 23 463 274
Kotelezettségek 6977 4611
Passziv elhatirolasok 2029 2 649
Netté eszkozérték/Sajat toke 26 947 107 23 456 014




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

2017.12.31 2018.12.31

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 0% 0%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott dtruhazhat6

értékpapirok 0% 0%
c) a kozelmultban forgalomba hozott dtruhazhat6

értékpapirok 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 0%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap teljes tokéjét
kamatoz6 latra sz6l6 illetve lekotott betétben tartotta az Alap tdjékoztatoban feltiintetett befektetési

eldirasoknak megfelelen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2017.12.31 2018.12.31
EUR EUR

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem 58 522 5744
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 23104 8 909
d) a letétkezeld dijai 4 407 2227
e) egyéb dijak és adok 47 742 20 338
f) nett6 jovedelem -16 731 -25 730
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tokeszamla véltozasai 2 022 861 1735 500
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése 0 0
j) minden olyan egyéb véltozas, amely hatést gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9. / Az elmiilt harom iizleti évben szamolt utols6 dsszesitett nett6 eszkozérték és az egy jegyre juté
netté eszkozérték:

Uzleti év| A nett6 eszkozérték Nett6 Egy jegyre jut6 nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozértek

2016 2016.12.31 55280 789 1,081588

2017 2017.12.31 26 947 116 1,081161

2018 2018.12.31 23456 013 1,079901

10./ Szarmaztatott ligyletek
Az Alap nem rendelkezik szdrmaztatott ligyletekkel.

11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok
Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. miikdésében a 2018. év folyamén nem tortént jelentds valtozas.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

Kifizetett javadalmazas (2018.01.01. - 2018.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalok szima Rogzitett Viltozé  Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazis
34 16 302 142 98 414 400 556
Ebbél:
Ugyvezetdk (2f6) 68 400 41 064 109 464
Kockazati profilra hat6é
munkatarsak (8 {6) 86 777 36 130 122 907

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabdlyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditdskezelésének bemutatisa

Az Alap portfliéjaban nem likvid jellegii eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1j megallapodést nem kotott.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfoliéja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatérozottaknak. Ev kozben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel6 rendkiviili
beavatkozésat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasét tette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktudlis kockdzati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap alacsony kockazatinak lett besorolva, mert tokéjét kamatozd latraszo16 betétbe fekteti.



15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekivetkezett valtozdsok bemutatdsa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tkeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kévetkezett be.

Budapest, 2019. aprilis 29.

A

Villalkozés vézetdje (képviselgje)




MELLEKLETEK
MKB Euro Likviditdsi Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok EUR-ban
| Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 26 956 113 23 463 274
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszk6zok 26 926 623 23 463 274
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
II1. Pénzeszk6zok 26 926 623 23 463 274
1. Pénzeszk6zok 26 926 623 23463 274
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatérolasok 29490 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 29490 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 26 956 113 23 463 274
E.) Sajat toke 26 947 107 23456 014
I. Indulé toke 24 924 246 21 720 514

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke ( - )

1 402 824 783
1377900 537

1 426 860 092
1405139578

I1. Tokevaltozas (t6kendvekmény) 2 022 861 1735 500
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbdzete -554 323 -815 954

2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 0 0

3. E16z6 év(ek) eredménye 2593915 2577184

4. Uzleti év eredménye -16 731 -25 730

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 6977 4611
I. Hossz lejératu kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarati kotelezettségek 6977 4611
I1. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 2029 2 649

A kiegészitd melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.

I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 58 562 5 808
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 40 64
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikédési koltségek 75 253 31474
V. Egyéb raforditidsok 0 0
VI. Fizetett, fizetend hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -16 731 -25 730

(I-IIHII-IV-V-V])

A kiegészité melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajitosségairdl
sz016 Kormanyrendelet szerint vezeti euréban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen térténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO médszer alkalmazasaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat véasarol.

Az értékpapirok utdn targyévben jaré idoaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartison beliil
megbontésra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo sszetevokre.

Az alap eszkozeit 2018. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2019. januar 07.

3. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
EUR EUR
Alapkezelési dij 23104 8 909
Letétkezel6 dija 4 407 2227
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkédltség 16 054 295
Egyéb koltségek 31 688 20043
Feliigyeleti dij 9181 5586
Befektetési alapok kiilénadéja 18 306 11155
Koényvvizsgélati dij 4039 3302
MNB engedélyezés
dija 162 0
Osszesen: 75 253 31474
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MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 26 956 113 23 463 274
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
a.) kamatokbél, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszk§zok 26 926 623 23 463274
I Kovetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kovetelesek értekvesztese (- ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési
kiilénbbzete 0 0
4, Forintkévetelések értékelési killonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Eﬂékpapirok értékelési killdnbozete ) 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Pénzeszkdzok 26 926 623 23463274
1. Pénzeszk(z6k 26 926 623 23463 274
2. Valuta, devizabetét értckelési killonbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 29 490 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 29 490 0
2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
D.) Szarmaztatott {igyletek értekelési killonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 26 956 113 23 463 274
E.) Sajat toke 26 947 107 23456014
1. Induld téke 24 924 246 21720514

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2. Visszavasarolt befekietési jegyek névertéke (-)

1402 824 783
1377 900 537

1426 860 092
1 405 139 578

11. T6kevaltozas (tdkenbvekmény) 2022 861 1735 500
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonési értékkiilénbizete 554 323 -815 954

2. Ertékelési kitlénbozet tartaléka 0 0

3. El6z06 év(ek) eredménye 2593915 2577184

4, Uzleti év eredménye -16 731 -25730

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezetiségek 6977 4611
1. Hossz lejarati kitelezettségek 0 0
I1. Rovid lejaratis kitelezettségek 6977 4611
IIT. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kitelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idtbeli elhatdrolasok 2029 2 649

A kiegészitd melléklet a mérleg elvilaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

(-IHIII-IV-V-VI)

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
1 Pénziigyi miiveletek bevételei 58 562 5 808
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 40 64
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 75.253 31 474
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -16 731 -25730

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. aprilis 29.
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Szamviteli politika

Az Alap kett6s kényvvitelen alapuld éves beszdmol6t készit Eurdban. Az Alap kdnyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezelo vezeti.

A mérleg fordulénapja 2018. december 31.
A mérlegkészités datuma 2019. januar 07.

A konyvviteli szolgaltatas kirébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Téth Bélané Regisziraldsi szama: 156267 Lakeim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésénck konyvvizsgilata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgdlé és
Tandcsadd Kft. auditalta.

A kényvvizsgalati dij mértéke 2.600,00 EUR + AFA, mely Gsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgatd helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. Y.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokal, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentls dsszegif hiba: ha a hiba feltirdsanak évében a kiilonbdz6 ellendrzések sordn, egy adott tizleti évet
érintden feltart hibdk és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét ndveld-cstkkent - értékének egyiittes (eldjel

nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrzitt lizleti év mérleg fodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
féosszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millid forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kilfoldi pénzértékre szdld kovetelések €s kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mcérleghez kapcselédo szabalyck
Eszkoziok (aktiviak)

A) Befektetett eszkdzk

Az Alap befektetett eszkézokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célt értékpapirokat vasarol.

B) Forgbeszkdzdk
I Kovetelések
A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor kerill elszamolasra, ha a kvetelés konyv szerinti értéke és
Az Alap tbzsdei ligyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez ovadékba. Ennek kovetkeztében dvadeki
pénzletéttel kapesolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszdmoléban.
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzériékre szold kiveteléseket és kotelezettségeket az év végi

értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atériékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbdzet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi milveletek bevételei vagy raforditdsai kozott szamolja el.
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II. Evtékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kbvetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozé kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

o /- drfolyamar (nettd érték és névériék kiildnbdzete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vasdrlasanal felmeriild vételarban 1évd kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit cstkkentd
tételként szdmolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem kéltségként kertilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre val6 értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az ért€kpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozésa az alébbiak szerint térténik:

e tOzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tdzsdén kiviili elismert értékpapiron forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci ara
a piaci érték,

¢ tbzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o tozsdén nem jegyzett befektetési jegyvek esetében a kibocsato befektetési alap nettd eszkdzertékének
egy befektetési jegyre jutd Osszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci €s bekertilési értéke kozotti kitlonbézetet értékkiilonbdzetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjak kamatokbol, osztalékokbdl szérmazd, valamint egyéb értékkiilonbbzetre.

Eﬂékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szdmolja el az Alap.

III. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzok k6zé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint foly6szamldk,
o Deviza folydszamlak,

A devizakészlet ndvekedése és csdkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kilénbdzetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditdsaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv iddbeli elhatdrolasként az Alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyidbszakra vonatkozo részeét szamolja el.

D) Szérmaztatott iigyletek értekelési killonbdzete

A szarmaztatott igyletek értékelési killénbdzeteként a hataridds ligyletek forduldnapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Osszegét szdmolja el az Alap az értékelési killonboézet tartalékaval szemben. Az értékelesi
killénbdzet dsszegét minden értékeléskor a hataridds iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbdzetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési killénbdzet tartalékaval szemben.
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A tézsdén kiviil kotstt hataridds és opeids iigyleteket a korményrendelet elbirasai szerint kell értékelni a
Iejarati idd alatt és azok piaci értékét (az iigylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridds kotési ar kiilldnbdzetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci 4ra és az opci6 delta tényez6jének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszdmolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
L. Indulé t6ke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban $év6 befektetési jegyek névértéket,
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a L etétkezeltdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a befektetési
jegyek névértéken szdmolt eladdsi forgalmanak felel meg.

A visszavéasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavisarolt forgalmanak felel meg.

I1. T6kevaltozas (tokenovekmény)

a) A visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a a visszavasdrolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilénbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
kényvelése a Letétkezel6t6] havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiildnbdzetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkozérték kiilonbdzete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a f8konyvi
nyilvintartdsban. Az értékelési kiilonbdzet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatoit ligyletek
értékelési killonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkszok kozdtt szerepld értékpapirok
értékelési killonbdzete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbozete sor egylittes dsszegével.

¢) Az uzleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szdmviteli térvény elbirasainak megfelel6en szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejaratd kételezettségek
A hosszu lejarati kdtelezetiségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven bellll nem esedékes.

Az Alap tevékenysége sordn jellemzben nem meriil fel hosszilejarati kotelezettség.

I Rovid lejarata kételezettségek

A rbvid lejarata kitelezettségek kozott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett k6ltségszdmlik Ssszege,
o Ertékpapir vasarlasbdl szarmazd kotelezettségek,
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A kilfoldi pénzértékre sz010 kitelezettsegek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az irdnyaddak.
H) Passziv idobeli elhatarolasok

Passziv idObeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamladzott kiltségeket.

Az eredmény kimutatas tagolisa, tételeinek tartalma

[. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi muiveletek bevételeként keriilnek eiszdmolasra az Alapndl a kévetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotétt betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébsl eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridés tigyletek bevételed,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés sorén clszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az ériékpapirok beszerzési ardban 1évo felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditésai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapndl a kivetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébdl ered arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridos tigyletek raforditasai,
Realizalt 4rfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opeids dijat felmeriiléskor elszdmolja.

III. Miikodési koltségek

Mikodesi koltségek kdzott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
s Alapkezel6i dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazoi dij,

Ertélcpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Kényvvizsgals dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiiloénadéja,

KELER djj.

IV. Mérlegen kiviili tételek
Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatarid6s és opcios ligyleteket.

Az Alap csak hataridés elszémolasi ligyleteket kist, igy a szerz0dés szerinti hataridé bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar €s a zaraskori piaci érték kozotti killdnbozetet szdmolja el az Alap:

» Npyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
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o Veszteség esetén kitelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridos ligyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az iigylet konyv szerinti értéke kozotti kilonbozetet a szédrmaztatott ligyletek értékelési
killénbozete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kdzott szerepld értékelési killonbdzet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott igyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
o hataridés tozsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozodan a Letétkezel§ altal megéllapitott elszdmoldarat, arfolyamot,
o tdzsdén kiviili hataridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatldbak alapjan
szamitott hatarid6s arfolyamot,
e opcids tigyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambél szamitott kbzéparfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szerzodés szerinti
értékét (k6tési arfolyamét), varhatd eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.

Ké&lesonbe adott, illetve kélesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallaliasok az Alapnél nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kdtelezettsége az Alapnak nincs.



MKB Euro Likviditasi Alap
Kiegészité melléklet 2018. december 31.

1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat
idépontja  Hitelez6  §sszege ideje Osszeg (%)
2. Bevételek, kbltségek részletezése
a.) Bevételek részletezése
Adatok EUR-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31.  2018.01.01.-12.31.
Lekotott betét kamata 58 562 0
Bankszamla kamata 0 0
Osszesen: 58 562 0
b.) Rdforditasok részletezése
adatok EUR-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31.  2018.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 40 64
Osszesen: 40 64

¢.) Miikidési kiltségek részietezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
EUR EUR
Alapkezelési dij 23104 8 909
Letétkezeld dija 4 407 2227
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoliség 16 054 295
Egyéb koltségek 31 688 20043
Feliigyeleti dij 9181 5586
Befektetési alapok kiilonaddja 18 306 11 155
Konyvvizsgalati dij 4039 3302
MNB engedélyezés
dija 162 0
Osszesen: 75 253 31 474
3. Idobeli elhatdroldsok részletezése
Aktiv idébeli ethatarolasok EUR Passziv id6beli elhatarolasok EUR
Megnevezés 20171231 2018.12.31 Megnevezés 2017.12.31  2018.12.31
Decemberi kamat 0 0  Bankkéitség 10 0
Kényvvizsgalo
Lekotott betét kamata 29 490 0 dija 2019 1 651
Osszesen: 29 490 0  Alapkezelési dij 0 799
Letétkezelési dij 0 199
Osszesen: 2029 2 649
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MKB Euro Likviditasi Alap
Kiegészitd melléklet 2018. december 31.

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.

5. Kitelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2017.12.31] 2018.12.31
EUR EUR

Alapkezelével szembeni kbtelezettségek 475 0
Letétkezeltvel szembeni kotelezettségek 248 0
Forgalmazéval szembeni kételezettségek 497 0
Egyéb széllitokkal szembeni kdtelezettségek
Befektetési alapok kiilénaddja 3 848 3087
Feliigyeleti dij 1909 1524
Osszesen: 6977 4611
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MKB Ewro Likviditasi Alap
Kiegészitd melléklet 2018. december 31.

6. Portfolio jelentés

adatok EUR-ban
Portfolio jelentés értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszdma: 1111-297 MKB EURO Likviditasi
Alap
Alapkezelb neve: MKB-Pannoénia Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKRE Bank Zrt.
NEE szémités tipusa: T-1
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat téke: 26 947 087,18 EUR
Egy jegyre juté NEE 1,081160
Darabszam: 24 924 246
Nettd
A tdrgynapi netto eszkdzérick meghatdrozdsa: eszkOzérték
Y-aban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%o)
Futamidé
I71. Hiteldllomdny (dsszes) Hitelezd (nap)
0,0%
172, Egyéb kitelezettség (dsszes): 6 996 0,0%
Alapkezeli dij miatt 475 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 249 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 497
Befektetési alapok kiilénaddja 3 848 0,0%
Feliigyeleti dij 1927 0,0%
Egyéb-nem ktg alapu-kételez. 0 (,0%
173. Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli ethatdroldsok
{Gsszes): 2029 0,0%
Iﬂ(f)TELEZET TSEGEK
OSSZESEN: 9 025 0,0%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
I/1. Folydszamla, készpéng
{Osszes): 14926 623 55,4%
MEKB-ndl vezetett folydszamla 14 926 623 55,4%
1172, Egyéb Livetelés (Gsszes): 0 0,0%
I1/3, Lekotétt bankbetétek 12 000 000 44,5%
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MKB Euro Likviditasi Alap
Kiegészitd melléklet 2018. december 31,

I3, 1. Mex. 3 ho lekdtésii (Gssz)

(Gsszes): 12 000 000 44.5%
7 500 000 MKB Bank Zrt. 365
4 500 000 MKB Bank Zrt. 429
11/3.2, 3 hondl hosszabb lekétdtt betér 0 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
/4, Extékpapirok
(GOsszes): 0 0,0%
/4.1, Allampapirok (dsszes): 0 0 0,0%
I1/4.2. Gazdditkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: 0 0 0,0%
Il/4.3. Résyvények (Gsszes): 0 0 0,0%
II/4.4, Jelzdloglevelek (Dsszes): 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 0 0 0%
1l/4.6. Karpotldsi jegyek (dsszes): 0 0 0,0%
/5. Aktiv id6beli elhatirolasok
(Osszes): EUR 29 490 0,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 26 956 113 100,0%
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MKRB Euro Likviditasi Alap
Kiegészitd melléklet 2018, december 31,

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok
Alapadatok EUR-ban
Alap neve, lajstromszama: 1111-297 MKB EURO Likviditasi
Alap
Alapkezels neve: MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitis tipusa: T-1
Térgynap (T): 2018.12.31
Sajat téke: 23456 012,90 EUR
Egy jegyre juté NEE 1,079901
Darabszam: 21 720514
Nettd
A tdrgynapi netto esgkozériék meghatdrozdsa: eszkbzérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/L Hitelallomany (dsszes) Hitelezd Futamidd (nap)
0,0%
1/2. Egyéb kitelezettség (Osszes): 4612 0,0%
Alapkezelbi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok kiilénaddja 3 088 0,0%
Feliigyeleti dij 1524 0,0%
Egyéb-nem ktg alapi-kételez. 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (bsszes): 0 0,0%
14, Passziv idébeli elhatiroldsok
(Jsszes): 2 650 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 7 261 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyoszamla, készpénz
(Gsszes): 23463 274 100,0%
MKB-nal vezeteit folyészamla 23 463 274 100,0%
112, Egyéb kivetelés (0sszes): 0 0,0%
/3. Lekititt bankbetétek /] 0,0%
/3.1, Max. 3 ho lekotésii (Ossz) 0
(Osszes): 0,0%
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MKB Euro Likviditasi Afap
Kiegészitd melléklet 2018. december 31,

11/3.2. 3 hondl hosszabb lekotdtt betét 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
1/4. Ertékpapirok
(Osszes): 0 0,0%
II/4.1. Allampapirok (dsszes): /] 0,0%
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ep.: 0 0,0%
Ii/4.3. Résgvények (sszes): 0 0,0%
I1/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): a 0,0%
IK/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 0 0%
1I/4.6. Karpotldsi jegyek (Osszes): 0 0,0%
IL/5, Aktiv iddbeli elhatarolasok
(Dsszes): EUR 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 23463274 100,0%
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MKB Euro Likviditasi Alap
Kiegészité melléklet 2018. december 31.

7. Cash-flow kimutatis

adatok EUR-ban

A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
Szokasos tevékenységhbil szarmazo pénzeszkiz-valtozas -84 449 -33284
{Miikddesi cash-flow, 1-13. sorok)
Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -52 800 -61 028
Elszdmolt amortizécid + 0 0
Elszémolt értékveszics és visszairds + 0 0
Elszdmolt értékelési kiillonbézet + 0 0
Céltartalékképzés és felhasznalas killénbdzete + 0 0
Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Frtékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye =+ 0 0
Befektetett eszkdzdk dlloméanyvaltozasa + 0 0
Forgbeszkozok dllomanyvaltozdsa + 0 0
Révid lejaratd kbtelezetiségek dllomanyvaltozdsa + -26 636 -2366
Hosszi lejarati kitelezettségek dlloményvaltozésa = 0 0
Aktiv idObeli elhatarolasok alloméanyvéltozdsa + -5013 26 490
Passziv id0beli elhatirolasok allomdnyvaltozdsa + 0 620
Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkioz-valtozas 36 069 35298
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
Ingatlanok beszerzése- 0 0
Ingatlanok eladasa + 0 0
Befolyt bérleti dijak + 0 0
Ertékpapirok beszerzése - 0 0
Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 0 0
Kapott hozamok + 36 069 35298
Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-viltozas -28 316 952 -3 465 363
{Finanszirozési cash flow, 20-26.sorok)
Befektetési jegy kibocsitas + 46 417 619 25 970 870
Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport - 0 0
Befektetési jegy visszavasarldsa - -74 734 571 -29 436 233
Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
Hitel illetve kolcsin felvétele + 0 0
Hitel illetve kélcsdn térlesziése - 0 0
Hitel illetve kélcs6n utan fizetett kamat - 0 0
Pénzeszkozik viltozasa (LILIIT) + -28 365 332 -3 463 349
PénzeszkGzok nyitd értéke 55291 955 26 926 623
Pénzeszkdzok z4rd értéke 26 926 623 23463274
Pénzeszkdzak valtozasa -28 365 332 -3 463 349
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MKB Euro Likviditisi Alap
Kiegészitd melléklet 2018, decemnber 31.

8. Szdrmaztatott iigyletek
Az Alap 2018. december 31-én nem tartalmaz szarmaztatott ligyletet.
9. 2018. december 31-én _forgalomban Iévd befektetési jegyek szima

2018. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2018. januér 1-december 31. k&zétt eladott befektetési jegyek
2018. januar 1-december 31. k6zGtt visszavéltott befektetési jegyek

2018. december 31-én forgalomban lévo befektetési jegyek szdma

24924 246 db

24035309 db
27239041 db

21720514 db

10. Kényvelési célbél szdmolt egy befektetési jegyre jutd netto eszkzértél 2018. december 31-én:

1,0799 EUR

11. A befektetési alapkezeld’ miikidésében bekivetkezett viltozdsok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. mikddésében a 2018. év folyamén nem tortént jelentds véltozas.
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MKB Euro Likviditasi Alap
Kiegészitd melléklet 2018. december 31.

Uzleti/Vezetéségi Jelentés

Uzleti kornyezet
A Fed folyamatos kamatemelései szembeszelet jelentettek a kétvénypiacon, viszont a kockazatos eszkdzok

eléli menekiilésben menedéket foként a kitvények jelentettek, igy vegyes teljesitményt tudhatnak maguk
mogdtt 2018-ban. Az eurdpai és japan jegybank likviditasbosége miatt az eurdpai €s japan hosszu kdtvények
hozama esett, miga Fed szigoritasai miatt az amerikai hozamok egyértelmtien emelkedtek. Itt a hozamgdrbe
rovid vége a kamatemelések miatt jobban emelkedett, mint a hossz, igy joval laposabba valt a hozamgorbe.
Hazankban jelentés volatilitas kisérte az évet. A masodik/harmadik negyedévben a hosszli hozamok eladdi
nyomas ala keriiltek, de az év végére ertteljes vételi erd érkezett. A hosszll hozamok végiil igy is magasabban
allapodtak meg az egy évvel korabbi allapothoz képest. A rovid hozamok lényegében tovabbra is nulla

szazalék koriil ingadoznak.

Az Alap célja és stratégidia:
Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetok rovid tavon rendelkezésre allo pénzeszkdzei szamara rugalmas

befektetési lehetoséget nyljtson. Ennek érdekében az Alapkezelo az Alap befektetési stratégiajat Ggy
valdsitja meg, hogy az Alap tokéjét lekotdtt és latra sz6lo banki betétekbe, valamint az Eurdpai Unids
tagorszagok altal eurdban, az Eurdpai Unio teriiletén kibocsatott allampapirokba fekteti. Az Alapkezeld az
Alap befektetési politikdjat ugy hatdrozta meg, hogy az Alap a folydszdmla rugalmassagét, likviditasat
6tvozze a lekotott betétek magasabb hozamaval.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansigok:

Az Alap nettd eszkozértékét naponta szdmitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték,

Az Alap a kibocsatast kovetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktdzsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmazo és a Letétkezel6 a targyidészakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaloja a targyidészakban
nem valtozott.

Targvidoszakban elért eredménvek és kilatasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemz6i
Az Alap 2018. évi hozama -0,12%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat mutatja
meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciok:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megleleld foglalkoztataspolitikat folytal. Az Alap tevékenysége — pénziigyi belektelések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelonek nem kell
forditania.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Fodael iy |

Vallalkozés ve;étéje (képviseldje)
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