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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Euro Likviditasi Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: | EUR/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba veételétdl hatarozatlan idejii.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: E-II1/110.694/2008., 2008. julius 31.

Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szima, kelte: E-111/110.694-1/2008., 2008. augusztus 8.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezeld zartkiriien mikiods Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-t5l:
MKB-Pannénia Alapkezeld zartkérien miikidé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv, szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon; 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgadlé és Tandcsadd Kft,
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Horvith Tamss
Kamarai bejegyzés szama: 003449

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat Ggy hatirozta meg, hogy az Alap a folydszimla
rugalmassagat, likviditasat otvozze a lekotott betétek magasabb hozamdval. Ennek érdekében az
Alapkezel6 az Alap befektetési stratégidjat gy valdsitja meg, hogy az Alap tokéjét lekdtott és latra szolé
banki betétekbe, valamint az Eurdpai Unids tagorszagok &ltal eurdban, az Eurdpai Unid teriiletén
kibocsatott allampapirokba fekteti.

A befektetési politika alakulsis:ira haté fontosabb tényezik

Az alacsony inflacios kdrnyezet és a befektetok hozamemelkedést varo felillpozicionaltsaga tavaly inkabb
stagnalé kotvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései
miatt érdemben noéttek az amerikai hozamok.

Hazdnkban térténelmi pillanatokat éltiink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartoményba keriiltek,
egyuttal soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszi lejarati kétvények hozama is.
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3./ Vagyonkimutatas

2016.12.31 portfolidbeli 2017.12.31 portfoliébeli
EUR ardny EUR arany

a) atruhazhaté

értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 55 291 955 100,0% 26 926 623 100,1%
c) egyéb eszkdzok 24 476 0,0% 29 490 0,1%
d) 6sszes eszkdz 55316431 100,1% 26956 113 100,0%
¢) kitelezettségek™* 35 643 0,1% 9 006 0,0%
f) nettd eszkbzérték 55 280 788 100,0% 26 947 107 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok dsszegét is.

4./ 2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2017. janudr 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2017. januar 1-december 31. kdz6tt eladott befektetési jegyek
2017. januar 1-december 31. koz6tt visszavaltott befektetési jegyek -

2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek

szama

51110750 db

42926 136 db
69112640 db

24924 246 db

5./ Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték 2017, december 31-én:

1,0812 EUR

6./ Nettd eszkozérték részletezése

adatok EUR-ban
1 2016.12.31 2017.12.31
| Befektetett eszk6zok 0 0
'_ Kdvetelések 0 0
 Ertékpapirok 0 0
| Pénzeszkdzok 55291 955 26 926 623
Aktiv id6beli elhatdrolasok 24 476 29 490
Szarmaztatott ligyletek ért.
kiil, 0 0
Eszkozik dsszesen 55316431 26956 113
Kételezettségek 33613 6977
Passziv elhatarolasok 2030 2029
Netto eszkizérték/Sajit toke 55 280 788 26 947 107




7./ Az Alap eszkizeinek dsszetétele

2016.12.31 2017.12.31 :
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhat$ értékpapirok 0% 0% |
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott dtrubizhatd
CREIIE - . 0% b
c) a kdzelmiltban forgalomba hozott 4truhézhaté !
értékpapirok 0% 0%
| d) egy€b Atruhdzhaté értékpapirok 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 0%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elbtt tartva az alap teljes tékéjét
kamatozé latra szolo illetve lekdtstt betétben tartotta az Alap tajékoztatoban feltiintetett befektetési

eléirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkizeinek alakuldsa

2016.12.31 2017.12.31
EUR EUR

a) befektetésekbdl szarmazd jévedelem 378 778 58 522
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 103 300 23104
d) a letétkezeld dijai 17 169 4 407
e) egyéb dijak és adék 179 238 47 742
f) nett jévedelem 79 071 -16 731
o) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tokeszamla valtozasai 4170038 2022 86l
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékesikkenése 0 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkdzeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az elmiilt harom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett nettd eszkozérték és az egy jegyre jutd

netté eszkdzérték:

Adatok EUR-ban

Uzleti év| A pettd eszkizérték Nettd Egy jegyre juté nettd
vonatkozési napja eszkozérték eszkozérték

2015 2015.12.31 46 757 271 1,080039

2016 2016.12.31 55 280 789 1,081567

2017 2017.12.31 26 947 107 1,081161

10./ Szarmaztatott iigyletek

Az Alap nem rendelkezik szarmaztatott iigyletekkel.

11./ A befektetési alapkezelé miikddésében bekovetkezett viltozasok

2017-ben a Pannonia CIG Alapkezel6é Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tarsasig neve MKB-
Pannénia Alapkezeld Zrt.-re viltozott. Az djonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztar, az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentés
tékeemelést hajtottak végre a Tarsasagban.

Az év végéig lezajlott a kordbban az MKB Befektetési Alapkezelé Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének es az MKB Bank portfdlickezelési tevékenységének a megujult MKB-Pannénia Alapkezeld
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Zrt. szervezeti keretébe torténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.
december 1-jétél, az MNB engedélye alapjan az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. végzi.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazis

MEKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

Kifizetett javadalmazas (2017.01.01. - 2017.12.31.)
adatok eFt-
ban

Munkavillalok szima Régzitett Valtozé Nyereség- Teljes
javadalmazds  részesedés* javadalmazds

3510 152749 83154 235903
Ebbol:
Ugyvezetdk (2f8) 48 173 43 691 o1 864
Kockizati profilra hatd
munkatarsak (4 f6) 37263 17959 55222

*Nincs ilyen

Az Alap kezelését, ahogyan az a 11. pontban is bemutatasra keriilt, 2017. december 1-jétdl, az MNB
engedélye alapjan az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. végzi. A kifizetett javadalmazast bemutato tablazat
kizarélag az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. altal a 2017. év folyaméan Kifizetett javadalmazast
tartalmazza.

13./ Az Alap azon eszkdzeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabidlyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditdskezelésének bemutatisa

Az Alap portfolidjaban nem likvid jellegii eszkozt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1) megallapodast nem kotétt.

Az alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-¢ a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel6 rendkiviili
beavatkozasdt vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktuilis kockdzati profilja és a kockAzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap alacsony kockazatinak lett besorolva, mert tokéjét kamatozé latrasz6lo betétbe fekteti.
15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekovetkezett viltozasok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kdvetkezett be.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezel Zrt.
Székhely: 1056 Bp , Véci utca 38
Telephely: 1072 Bp., Nyar ulca 52,

M oy’ (M

Villalkozis vezetdje (képviseldje)




MELLEKLETEK
MKB Euro Likviditdsi Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 55 316 431 26 956 113
A.) Befektetett eszktzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkozok 55201 955 26 926 623
I. Kévetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre 52016 kbvetelések értékelési
kiilonbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
I1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
111, Pénzeszkozik 55 291 955 26 926 623
1. Pénzeszk6zok 55291 955 26 926 623
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv idobeli elhatarolasok 24 476 29 490
1. Aktiv iddbeli elhatarolasok 24 476 290 490
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott {icyletek értékelési kiillénbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 55 316 431 26956113
E.) Sajat toke 55 280 788 26 947 107
1. Indulo téke 51110 750 24 924 246

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -)

1 359 898 647
1 308 787 897

1 402 824 783
1 377 900 537

II. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 4170038 2022 861

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 1576 125 -554 323

2. Ertékelési kiilonbézet tartaléka 0 0

3. El6z0 év{ek) eredménye 2514 842 2593915

4. Uzleti év eredménye 79 071 -16 731

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettsépek 33613 6 977
I, Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarati kételezettsépek 33613 6977
III. Kiilfoldi pénzértékre szo16 kdtelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 2030 2029

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.

I.  Pénziigyi miveletek bevételei 378 778 58 562
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 40
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miiksdési koltségek 299 707 75253
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. _ Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 79 071 -16 731

(I-IIHIII-1V-V-V])

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvélaszthatatlan részét képezi.

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. térvényben €s a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajitossagairdl
52016 Korméanyrendelet szerint vezeti euréban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatinak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megillapitasa FIFO modszer alkalmazaséval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaro idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilsnbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiildnbozetek mind a fokényvi, mind az analitikus nyilvantartison beliil
megbontésra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol €s egyeb piaci értékitéletbsl szarmazo Ssszetevokre,
Az alap eszkozeit 2017. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2018. marcius 31.

3. Miikidési kiliségek réstletezése

1 Megnevezés 2016.01.01.-12.31.|  2017.01.01.-12.31.
. EUR EUR
Alapkezelési dij 103 300 23104
Letétkezel6 dija 17 169 4 407
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 132099 16 054
Egyéb koltségek 47139 31 688
Feliigyeleti dij 14 467 9 181
Befektetési alapok kiilonaddja 28 621 18 306
Koényvvizsgalati dij 4051 4039
MNB engedélyezés
dija 0 162
Osszesen: 299 707 75 253




MKB Euro Likviditasi Alap

Eves jelentés
és fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

2017. december 31.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Eure Likviditisi Alap befektetoinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Euro Likviditasi Alap {az ,,Alap™) 2017. évi éves jelentésének 1-7. oldalan tallhatd
szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,,szdmviteli informaciék™) kBnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzddd fizleti évre vonatkoz6 éves
jelentésében ké26lt szdmviteli informacidk minden lényepes szempontbél a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl sz4lé 2000. évi C. térvénnyel (a2 ,szidmviteli tdrvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénzilgyi targyn térvények maédositasardl szo16 2014. évi XVIi.
térvénnyel dsszhangban keriiltek &sszedllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidkban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltdrral altdmasziottak. Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje Altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal Osszhangban és a
kdnyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — tbrvények és egyéb jogszabilyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink
A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick kinyvvizsgdlatdért vald feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptd] és annak kezeldjéi6l, az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.-t6l a vonatkozd,
Magyarorszigon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara ,,A kdnyvvizsgaloi
hivatds magatartisi (etikai) szabdlyairél és a fegyelmi eljardsr6l sz6l6 szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk5zi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
SKonyvvizsgdlok Etikai Kodexe™ben (az [ESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltlink az
ugyanezen norméakban szereplé tovébbi etikai eldirasoknak is.

Meggydz8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendo és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhdz.

Egyéb informcidk

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szémviteli informdcidkbél allnak. Az MKB-
Panndnia Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (a ,vezetés™) felelds az egyéb informéciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kdzblt szdmviteli informacidkra a fiiggetlen k&nyvvizsgdléi jelentésiink ,,Vélemény”
szakasziban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informacidkra
vonatkozoan nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossigot nyljté kdvetkeztetést.

Az éves jelentés Altalunk végzett kdnyvvizsgilataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informacick
dtolvasasa és ennek sorian annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informécick
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kazolt szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgalat



sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébkéat ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kitelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibis allitis nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kizolt szdmviteli
informdcidkért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzilt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu tdrvények modositasardl sz616 2014. évi X VL. torvénnyel és a
szamviteli t8rvénnyel &sszhangban t6rténd elkészitéséért, kiildnds tekintettel az eszkézok és
kitelezettségek leltdrral valo alatdmasztasaért, a kezelési kbltségeknek az Alap letétkezelje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszimoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé vdljon az ekar csalasbdl, akar hibibo! eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kdzélt szamviteli informacidk elkészitése,

Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatasara valo képességél és az adott helyzetnek megfeleléen kézzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasdnak
elvén alapuld, éves jelentésben kbzdlt szdmviteli informacidk dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennck az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akaddlyozza, illetve a villalkozisi tevékenység folytatasénak ellentmondd tényezd, koériilmény nem all
fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatanak felligyeletéért.

A kdnyvvizsgdld éves jelentéshen kizolt szamviteli informdcick kényvvizsgdlatdért vald felelissége

A kényvvizsgdlat sordn célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben koztlt
szamviteli informiciok egésze nem tartalmaz akir csaldsbol, akir hibabdl eredd 1ényeges hibds allitést,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményilnket tartalmaz6 fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsissunk
ki. A kelld bizonyossdg magas fokii bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
K&nyvvizsgilati Standardokkal és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozdé — Magyarorszagon hatilyos —
térvényelkel és egyéb jogszabilyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként
létezd lényeges hibas allitdst. A hibas Allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsitinek, ha észszerli lehet az a varakozés, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznaldk adott éves jelentésben kdzblt szamviteli informécidk alapjén meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kinyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatdlyos — tdrvények és egyéb jogszabélyok szerinti kbnyvvizsgédlat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kézblt szamviteli informacick akar csalisbdl, akar
hibabél eredd lényeges hibas allitdsainak a kockAzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockdzatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgdlati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozisihoz. A csaldsbél eredd 1ényeges
hibés éllitds fel nem tirdsanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magaban
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foglalhat dsszejétszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontrol] felijlirdsat.

. Megismerjiik 2 kdnyvvizsgalat szempontjabol relevéns belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilimények kozott megfeleloek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagéra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljitk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségél és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodé kizzétételek észszeriiségét.

] Kavetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgilati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennill-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feitételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap viilalkozis folytatdsara valo képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg &ll fenn, figgetlen
kbnyvvizsgalot jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k8zolt szamviteli
informécidkban 1évé kapcsolédd kdzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaléi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak, Jvabeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem udja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idfszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozslt
szimviteli informacick minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikr8l, valamint egyes pénziigyi tirgyi torvények modositisirél szolé 2014. évi XVIL
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e 8sszedllitisra.

Kommunikéljuk az iranyitissal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és titemezését, a knyvvizsgélat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrolinak
a kdnyvvizsgilatunk sordn éltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2018. aprilis 27.

" Q(_ ~ *
C, e J— "
Molnar Gabor Horvath Tamas
Deloitte K&nyvvizsgélé és Tandcsadd Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgdlo
1068 Budapest Dozsa Gydrgy ut 84/C, Tagszam: 003449

Nyilvantartasi szim: 000083
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MKB Euro Likviditasi Alap

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 55 316 431 26 956 113
A.) Befektetett eszkdzdk 0 0
I Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszkdzok 55 291 955 26 926 623
I. K&vetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilnbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
111. Pénzeszkdzdk 55 291 955 26 926 623
1. Pénzeszkozok 55291 955 26 926 623
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbézete 0 0
C.) Aktiv idabeli elhatarolésok 24 476 29 490
1. Aktiv id&beli elhatarolasok 24 476 29 490
2, Aktiv idébeli elhatdrolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonbbzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 55316 431 26 956 113
E.) Sajat toke 55 280 788 26 947 107
L. induld téke 51 110 750 24 924 246

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2. Visszavasarolt befektetési jepyek névértéke ( -)

1 359 898 647
1 308 787 897

1 402 824 783
1 377 900 537

11. Tékeviltozas (tbkendvekmény) 4170038 2022 861

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete 1576 125 -554 323

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 0

3. El6z6 év(ek) eredménye 2514842 2593915

4. Uzleti év eredménye 79071 -16 731

F.) Céltartalékok 0 0
(3.) Kotelezettséeek 33613 6977
I. Hossz lejarati kotelezettségek 0 0
I1. Révid lejarata kotelezettségek 33613 6977
II. Kiilf6ldi pénzértékre szold kitelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idobeli elhatarolasok 2030 2029

A kiegészité melléklet a mérleg elvilaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis

adatok EUR-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.

L Pénziigyi miiveletek bevételei 378778 58 562
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 40
II. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddési koltségek 299 707 75253
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 79 071 -16 731

(I-ITI+HIIE-1IV-V-VH

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezeld Zrt.

Székhely' 1056 Bp., Vaci u i J

Telephely: 1072 Bp., Nyér

Villalkozas vezetgje (képviselGje)
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Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
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MKB Euro Likviditisi Alap
Kicgészitd melléklet 2017. decemnber 31.

Szdmviteli politika

Az Alap kettds kényvvitelen alapuld éves beszamol6t készit Euroban. Az Alap kényvviteli nyilvéntartasit az
Alapkezel® vezeti.

A mérleg fordulonapja 2017. december 31.
A mérlegkészités datuma 2018. marcius 31.

A kinyvviteli szolgaltatds kérébe tartozé feladatok irdnyitdsdért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Téth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakeim: 2096 Urdm, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezo. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgdlo és
Tanacsad6 Kft. auditalta,

A kényvvizsgalati dij mértéke 3.180 EUR + AFA, mely Ssszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszimoléjit az MKB-Pannénia Alapkezeld zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ald.

Vezérigazgatd helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérdsbanya u. 26-28. Y.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tékal, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegil hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbozo ellenSrzések sordn, egy adott iizleti évet
érintden feltirt hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét niveld-csdkkentd - értékének egyiittes (el5jel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott lizleti év mérleg fodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fotsszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6 forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kilfoldi pénzértékre szolo kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamét alkalmazza az Alap.
Meérleghez kapcsolédé szabalyok
Eszkoztk (aktivik)

A) Befektetett eszkozék

Az Alap befektetett eszkbzbkkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vasarol.

B) Forgoeszkozok
I. Kévetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamoldsra, ha a kdvetelés konyv szerinti értéke és
a véarhat6 megtériilési értéke kozti kiildnbozet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsil6 érték.

Az Alap tozsdei ligyletei m6gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz0l6 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sordn a fordulonapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett arfolyam kiillonbSzet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el



MKB Euro Likviditisi Alap
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II Ertékpapirak

Az éntékpapirok bekeriilési értéke a kivetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozo kdtvény esetén:

o az ériékpapir névértéke

o +/- arfolyamar (nettd érték és névérték kiilénbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban lévé kamatot pénziigyi milveletek bevételeit csokkentd
tételként szdmolja el az Alap.

A vasarliskor felmeriild egyéb koltségeket {pl.: opciés dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem kéltségként keriilnek elszdmoldasra.

Az ertékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint t6rténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

» tdzsdén kivilli elismert értékpapiron forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci ara
a piaci értek,

o tbzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

» tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd Ssszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozatti kiillonbozetet értékkiildnbdzetként szamolja el az Alap. Az
értékkiildnbozetet megbontjak kamatokbol, osztalékokbol szarmaz6, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

»

Ertékpapir értékesités sordn a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

IIi. Pénzeszkdzdk

A pénzeszk6zok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
» Forint folydszamlak,
¢ Deviza foly6szamlak.

A devizakészlet ndvekedése és csokkenése a napi drfolyamon torténik, a felhalmozott &rfolyam kiilonbdzetet
a pénzilgyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv iddbeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, meérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidoszakra vonatkoz6 részét szamoja el.

D) Szarmaztatott ligyletek éri¢kelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési killdnbozeteként a hataridds iigyletek fordulonapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési killonbozet tartalékival szemben. Az értékelési
killonbozet Osszegét minden értékeléskor a hataridos iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben.
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A tdzsdén kivill kotott hatdridos és opciods iigyleteket a korméanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id& alatt €s azok piaci értékét (az iigylet targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci dra és az opci6 delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb médon meghatéarozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési kiillsnbSzetében kell elszdmolni az értékelési kiildnbodzet tartalékdval
szemben.

Forrisok (passzivik)
E) Sajat toke
[. Indulé téke
Indulo tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévd befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel5tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szdmolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezelotol havonta kapott nyilvéntartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg,
II. Tokevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavéasédrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének é€s a a visszavasdrolt befektetési jegyekért kapott &sszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbdzete, valamint a kibocsitott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbdzet
konyvelése a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartas alapjan tSrténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezel altal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkozérték kiildnbdzete, melyet minden értékelés alkalméival elszamol az Alap a fokonyvi
nyilvantartisban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott {igyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkszok kdzott szerepld értékpapirok

értékelési kiilonbozete sor és a szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete sor egyiittes dsszegével.

¢) Az iizleti év eredménye az eredmény kimutatds targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F} Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kaotelezettségek
I. Hossz lejaratt kotelezettségek
A hosszi lejarati kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszilejarata kitelezettség.

II. Rovid lejarata kotelezettségek

A rdvid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkezd tételeket tartja nyilvan:
¢ Ki nem egyenlitett koltségszamlak Gsszege,
*  Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kételezettségek,
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A kiilfoldi pénzértékre sz616 kitelezettségek év végi értékelésekor a kivetelések kozott leirtak az iranyadoak.
H) Passziv id6beli elhatarolasok

Passziv iddbeli elhatérolasként szamolja el az Alap a targyid8szakot érintd, nem szamlazott koltségeket.

Az eredmény kimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

[. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszimoldsra az Alapnil a kdvetkezd tételek:
o Kamatbevételek (értékpapir, lekitott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébé| eredé arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridds iigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évé felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

I1. Pénziigyi miveletek raforditasai

Pénziigyi miveletek raforditdsaként kerlilnek elszimoldsra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébdl ereds arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridds {igyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezelé dontése érteimében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja,

III. Miikddési kdltségek

Miikddési kaltségek kdzott az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazdi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Koényvvizsgalo dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénadoja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek
Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatdrid8s és opcids iigyleteket.

Az Alap csak hataridos elszamoldsi iigyleteket kot, igy a szerzGdés szerinti hatiridd bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kdtési dr és a zaraskori piaci érték kozotii kiilsnbszetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kdvetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
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o Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Mérlegkeészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridés iigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az iigylet kdnyv szerinti értéke kozotti kiildnbozetet a szdrmaztatott iigyletek értékelési
kiilénbdzete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kdzott szerepld értékelési kiildnbbzet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott {igyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
¢ hataridds tézsdei {igyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tdzsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezel6 altal megallapitott elszamoldarét, drfolyamot,
* tozsdén kiviili hatdrid6s deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjin
szamitott hataridds arfolyamot,

e opcios ligyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kézéparfolyam,
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értekét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlésat.
Ev végén az Alap Jjellemzden nem rendelkezik nyitott hataridos iigylettel.
Kélcstnbe adott, illetve kdlesdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomény Gsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos Kamat
idopontja  Hitelezd  Osszege ideje Gsszeg {%)
2. Bevételek, koltségek részletezése
a.) Bevételek részletezése
Adatok EUR-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31.  2017.01.01.-12.31.
Lek6tott betét kamata 91357 58 562
Bankszamla kamata 369 421 0
Osszesen: 378 778 58 562
b.} Rdforditisok részletezése
Adatok EUR-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31.  2017.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 0 40
Osszesen: 0 40

c.} Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
EUR EUR
Alapkezelési dij 103 300 23104
Letétkezeld dija 17 169 4 407
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkdltség 132 099 16 054
Egyéb koltségek 47139 31 688
Feliigyeleti dij 14 467 9181
Befektetési alapok kiilGnadéja 28 621 18 306
Konyvvizsgalati dij 4051 4039
MNB engedélyezés
dija 0 162
Qsszesen: 299 707 75 253
3. Idobeli elhatdroldsok részletezése
Aktiv idébeli elhatarolasok EUR Passziv id6beli elhatarolasok EUR
Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Decemberi kamat 15119 0  Dec. bankkdltség 10 10
Lekdtott betét kamata 9 357 29490  Koényvvizsgald dija 2020 2019
Osszesen: 24 476 29490  Osszesen: 2030 2029
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4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.

5. Kotelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2016.12.31| 2017.12.31
EUR EUR

Alapkezeldvel szembeni kitelezettségek 9177 475
Letétkezelével szembeni kitelezettségek 1372 248
Forgalmazdval szembeni kételezettségek 11 471 497
Egyeb szallitokkal szembeni kotelezettségek
Befektetési alapok kiilonadgja 7 693 3848
V. né. Feliigyeleti dij 3900 1909
Osszesen: 33613 6977
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6. Portfolio jelentés

adatok EUR-ban
Portfolié jelentés értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszima: 1111-297 MKB EURO Likviditasi
Alap
Alapkezeld neve: MKB Befektetési Alapkezels zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 55280 788,70 EUR
Egy jegyre juté NEE 1,081588
Darabszam: 51110 750
Netto
A tdrgynapi netto eszkiozériék meghatirozdsa: eszkdzerték
%e-aban
I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hitelallomdny (6sszes) Hitelez6 Futamidé (nap)
0,0%
I72. Egyéb kbtelezettség (dsszes): 33613 0,1%
Alapkezeldi dij miatt 9177 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 1372 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 11 471
KELER dij 0 0,0%
Kdozzétételi ktsg. miatt 0 0,0%
Egyéb-nem ktsg alapu kot. 11593 0,0%
/3. Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(6sszesj: 2029 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 35 642 0,1%
II. ESZKOZOK Osszep/Erték (%)
Il/1. Folyoszdmla, készpénz
(0sszes): 18 991 955 34,4%
MKB-nal vezetett folyoszamla 18 991 955 34,4%
72, Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
/3. Lekotitt bankbetétek 36 300 000 65,7%
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1731, Max. 3 ho lekdtésii (ssz)

(Gsszes): 36 300 000 65,7%
36 300 000 MKB Bank Zrt. 53
1173.2. 3 hondl hosszabb lekoidit betér 0 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
II/4. Ertékpapirok
(Osszes): 0 0,0%
Ir4.1. ffllampapt'rok {osszes): (] (/] 0,0%
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesits ép.: /] /] 0,0%
11/4,.3. Részvények (fsszes): 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): /] (/] 0,0%
I1/4.5, Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 0 [/ 0%
1l/4.6. Kdrpotldsi jegyek (Gsszes): o ) 0,0%
I1/5. Aktiv idébeli elhatarolasok
(Osszes): EUR 24 476 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 55 316 431 100,1%
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adatok EUR-ban
Portfolié jelentés értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-297 MKB EURO Likviditasi
Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamités tipusa: T-1
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 26947 087,18 EUR
Egy jegyre juté NEE 1,081160
Darabszam: 24 924 246
Nettd
A tdrgynapi netté estkizériék meghatdrozdsa: eszkozérték
Ya-éban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/1. Hiteldllomdny (ésszes) Hitelezd (nap)
0,0%
172. Egyéb kotelezettség (osszes): 6 996 80,0%
Alapkezel6i dij miatt 475 0,0%
Letétkezeloi dij miatt 249 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 497
Befektetési alapok kiilonaddja 3 848 0,0%
Feligyeleti dij 1927 0,0%
Egyéb-nem ktg alapi-kotelez, 0 0,0%
I3, Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id6beli elhatdrolisok
(Osszes): 2029 0,0%
Iff)TELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 9 025 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1, Folyoszdimla, készpénz
(0sszes): 14926 623 55,4%
MKB-nal vezetett folydszamla 14 926 623 55,4%
1172, Egyéb kivetelés (Gsszes): /] 0,0%
/3. Lekititt bankbertétek 12 000 600 44,5%

173, 1. Max. 3 ho lekéiésti (Ossz)
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{(Gsszes): 12 000 000 44,5%
7 500000 MKB Bank Zrt, 365
4 500 000 MKB Bank Zrt. 429
11/3.2, 3 honal hosszabb lekétott betet 0,0%
Devizanem Osszeg/Erték (%)
[1I/4. Ertékpapirok
(Osszes): 0 0,0%
/4.1, A'llampapfrok {Gsszes}: 0 0,0%
I1./4.2. Gazddalkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: 0 0,0%
II/4.3. Részvények (osszes): /] 0,0%
Il/4.4, Jelzdloglevelek (dsszes): /] 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek (sszes): HUF /] 0%
I11/4.6. Karpotldsi jegyek (dsszes): /) 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhataroldsok
{Osszes): EUR 29490 0,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 26 956 113 100,0%
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7. Cash-flow kimutatis

adatok EUR-ban

A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
Szokasos tevékenységbél szarmazé pénzeszkoz-viltozas -272 198 -84 449
(Miikadési cash-flow, 1-13. sorok)
Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -290 350 -52 800
Elszamolt amortizacié + 0 0
Elszdmolt értékvesztés és visszairds + 0 0
Elszamolt értékelési kiilonbodzet £ 0 0
Céltartalékképzés és felhasznalis kiilénbbzete = 0 0
Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisinak eredménye % 0 0
Befektetett eszk6zok dllomanyvaltozasa + 0 0
Forgdeszk6zok allomanyvaltozésa + 0 0
Rovid lejarati kitelezettsépek dlloményvaltozasa % 7041 -26 636
Hosszu lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
Aktiv idobeli elhatarolasok dllomanyvéltozasa £ 11042 -5013
Passziv iddbeli elhatirolasok dlloméanyvaltozasa 69 0
Befektetési tevékenységhdl szirmazé pénzeszkiz-viltozis 369 421 36 069
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
Ingatlanok beszerzése- 0 0
Ingatlanok eladasa + 0 0
Befolyt bérleti dijak + 0 0
Ertékpapirok beszerzése - 0 0
Entékpapirok eladasa, bevaltisa + 0 0
Kapott hozamok + 369 421 36 069
Pénzilgyi miiveletekbil szirmazoé pénzeszkdz-viltozds 8 444 447 -28 316 952
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
Befektetési jegy kibocsatas + 191 257 746 46 417 619
Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
Befektetési jegy visszavasarlasa - -182 813 299 -74 734 571
Befektetési jegvek utan fizetett hozamok - 0 0
Hitel illetve kdlesén felvétele + 0 0
Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
Hitel illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
Pénzeszkozok valtozasa (LILII) = 8 541 670 -28 365 332
Pénzeszkoz6k nyitd értéke 46 750 285 55291 955
Pénzeszk6z0k zaro ériéke 55291 955 26 926 623
Pénzeszkdzok valtozasa 8 541 670 -28 365 332
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Uzleti/Vezetoségi Jelentés

Uzleti kérnyezet

Az alacsony inflacios kornyezet és a befektetok hozamemelkedést varé felillpozicionaltsaga tavaly inkabb
stagnéld kotvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései miatt
érdemben néttek az amerikai hozamok.

Hazankban t6rténelmi pillanatokat éltiink 4t, hiszen a DKJ hozamok negativ tartoményba keriiltek, egytttal
soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszu lejarata kotvények hozama is.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetdk rovid tavon rendelkezésre allé pénzeszkdzei szaméra rugalmas
befektetési lehetdséget nyujtson. Ennek érdekében az Alapkezeld az Alap befektetési stratégidjat Ggy
valésitia meg, hogy az Alap tokéjét lekotott és latra szol6 banki betétekbe, valamint az Eurépai Unids
tagorszagok altal eurdban, az Eurdpai Unio teriiletén kibocsatott allampapirokba fekteti. Az Alapkezeld az
Alap befektetési politikajat Ggy hatirozta meg, hogy az Alap a folydszamla rugalmassagat, likviditasat
6tvozze a lekotott betétek magasabb hozamaval.

Fébb eréforriasok és kockizatok, az ezekkel kapcsolatos viltozasok és bizonytalansigok

Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatast kdvetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertékt6zsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a t6kepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat véltozasanak fiiggvénye.

A Forgalmaz6 és a Letétkezel® a targyidoszakban nem véltozott. Az Alap kényvvizsgaldja a targyiddszakban
nem valtozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kilatisok
A mérleg lezdrdsa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdilkodéaséval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzdi
Az Alap 2017. évi hozama -0,04%. A hozam a kézzétett egy jegyre juté nettd eszkdzérték valtozasat mutatja
meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informacidk

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
koryezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre killsn figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.
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2017. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2017. januir 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 51110750 db
2017. janudr 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 42926 136 db
2017. januér 1-december 31. kdzdtt visszavaltott befektetési jegyek - 69112 640 db

2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek
szama 24924 246 db

Kdnyvelési célbol szimolt egy befektetési jegyre juto netté eszkozérték 2017, december 31-én:
1,0812 EUR

A befektetési alapkezelé miikddésében bekdvetkezett valtozasok

2017-ben a Pannénia CIG Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tarsasag neve MKB-Pannénia
Alapkezeld Zrt.-re viltozott. Az Gjonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB Nyugdijpénztar,
az MKB-Pannonia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds tokeemelést hajtottak
végre a Tarsasagban.

Az év végéig lezajlott a kordbban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. iltal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfélidkezelési tevékenységének a megiijult MKB-Pannénia Alapkezel Zrt.
szervezeti keretébe torténd beépitése, Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017. december 1-
jétdl, az MNB engedélye alapjan az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. végzi.

Budapest, 2018. éprilis 27.
MKB-PANNONIA Alapkezeld z:t
Székhely 1056 Bp, Vaci ulca 38
Telephely. 1072 Bp,, Nyar ulca 12.

Fealld M7

Villalkozas vezetoje (képviseldje)




