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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Euro Révid Kotvény Alap (korabban MKB Euro Pénzpiaci Alap)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-111-160/2020.szam hatarozatanak megfelelden, 2020. aprilis
20-t61 MKB Euro Rovid Koétvény Alap néven mikddik tovabb.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.694/2008., 2008. julius 31.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: E-111/110.694-1/2008., 2008. augusztus 8.

Az Alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezel6 zartkorien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadé Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest,
Doézsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy kozéptavon a hosszabb
allampapirok magasabb hozaméaval az éven beliili pénzpiaci hozamokat meghalad¢ teljesitményt érjen el.
A befektetési cél megvalosulasa érdekében az Alapkezeld az Alap t6kéjét szamlapénzbe, hitelintézeti
betétekbe, allampapirokba, vallalatok altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba,
jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

2022 biztosan nem a konnyen kereskedhetd évek kozé keriil a tézsdei évkonyvekbe, hiszen globalis
jarvany, orosz-ukran haboru, megugro inflacio és egyre er6sodo recesszios veszéllyel talalkoztunk az év
elsé felében. A nyersanyagok dragulasa és az évtizedek 6ta nem latott inflaciés kornyezet minden
eszkOzosztalyra rdnyomta a bélyegét, és erre még ratettek egy lapattal a jegybankok is, akik megkésve
probaljak meg az inflaciot ujra régi medrébe terelni szigoritasaikkal (kamatemeléseikkel), ami egyaltalan
nem lesz konnyi folyamat, hiszen a szellem kikeriilt a palackbodl és valdszintileg csak tulszigoritassal
fékezhetd meg ez a folyamat, aminek a mellekterméke egy jelenleg nem lathatdo mértéki recesszio lehet.
Mindezek hatasara néhany nyersanyagon kiviil mindent6l szabadultak a befektetok. A kotvények a
kamatemelésektol és a magasabb inflacios kornyezettdl szenvedtek az elsd félévben; a részvények pedig
azért, mert sokkal dragabb forras mellett tudjak csak finanszirozni beruhazasaikat, raadasul a kereslet is
gyengiilni latszik. A harmadik negyedévben varhatdan a 4 évtizedes csticson 1évé amerikai inflacio
tetdzni fog, Eurépaban ennek idézitése joval bizonytalanabb, mert a habor és a nyersanyagok sziikossége
honapokkal eltolhatja ezt.



3./ Vagyonkimutatas

2021.12.31 | portfoliobeli| 2022.06.30 | portfoliobeli
EUR arany EUR arany

a) atruhdzhato értékpapirok | 4 330 176 44,4% 4100 147 51,4%
b) banki egyenlegek 5421 057 55,6% 3880 538 48,7%
c) egy¢éb eszkdzok 0 0,0% 0 0,0%
d) 6sszes eszkoz 9751 233 100,1% 7 980 685 100,1%
e) kotelezettségek™* 5811 0,1% 5422 0,1%
f) netto eszkozérték 9745 422 100,0% 7975 263 100,0%

* Tartalmazza a passziv iddbeli elhatarolas 6sszegét is

4./ A befektetési alap oOsszetétele, az egyes eszkozok netto eszkozértéken beliili aranya,

megkiilonboztetve az alabbiakat

Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték
EUR aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok | 4 330 176 100% 44%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhato

értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhat6 értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 4330176 100% 44%
Megnevezés 2022.06.30 | Osszes eszkozok | Nett6 eszkozérték

EUR aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok | 4 100 147 100% 51%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
c) a kozelmultban forgalomba hozott 4truhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 4100 147 100% 51%

Az Alapkezel6é az Alap t6kéjét tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirokban, valamint
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatoban feltlintetett befektetési

eléirasoknak megfelelden.




5./ 2022. jhnius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2022. januar 1-én forgalomban 1évo befektetési jegyek

2022. januar 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek +
2022. januar 1 - junius 30. kdzott visszavaltott befektetési

jegyek

2022. janius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték

2022. junius 30-an konyvelési célbol szamolt eszkozérték:

Netto eszkozérték:
Egy jegyre jutd eszkozérték:

Budapest, 2022. augusztus 23.

7975263 EUR
1,046829 EUR/darab
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