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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: KE-111-503/2010, 2010. november 22.

Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szima, kelte: KE-111-533/2010, 2010. december 10.
Az alapkezeld tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zirtkoriien mikods Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank NYrt.
1056 Budapest Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kinyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgilé és Tandcsadé Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest, Dézsa Gydrgy Gt 84/C.,
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap az észak-amerikai részvénypiacok teljesitményébdl valé kozvetlen részesedésre nyijt
lehetséget. Az Alapkezelo a befektetoktd! dsszegyiijtott tokét elsddlegesen az Amerikai Egyesiilt
Allamok tbzsdén jegyzett vallalatainak részvényeibe fektet. Ezen kivill a portfolié részét képezhetik
Kanada, Mexiké tdzsdéin jegyezett vallalatainak részvényei, Eurépai Unié vagy OECD &llamokban
székhellyel rendelkezé alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurdpai
Unio és OECD tagallamok altal kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd szuverén értékpapirok.

Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetdségek figyelembe vételével az Alap forrasainak
meghatarozo részét észak-amerikai orszagok tézsdéire bevezetett részvények vasarlasara forditsa.

A referencia index 90 %-ban a S&P100 Index (OEX Index) forintban szamitott értéke, amely az észak-
amerikai tozsdékre bevezetett 100 legnagyobb tokével rendelkezd vallalat részvényeinek arfolyamat
kéveti, valamint 10 %-ban az RMAX Index.

A befektetési politika alakulisdra haté fontosabb tényezék

Amilyen gyengén sikeriilt a 2018-as év a pénz- és tokepiacok szamdra, annyira j6 startot vett 2019, és ez
a lendillet az egész félévben kitartott. A makrogazdasagi adatok ugyan folyamatosan a globilis gazdasag
lassulasat erdsitették meg, de a jegybankok ismét a piacok segitségére siettek és hangosan jelezték:
tovébbra is likviditasbdséggel segitik a fellendiilést.

A lazité jegybanki eszkdztar egyittal azt is jelentette, hogy a kétvényhozamok soha nem latott (pl.
eurozona orszagok) vagy tobb éves mélypontra (pl. USA) csiisztak le, ami a részvénypiacoknak is
kedvez$ volt az értékeltségi mutatokon keresztiil. Emiatt nem lehet csoddlkozni azon sem, hogy a
részvénypiaci rally ugyan korosodik — hiszen idén mult 10 éves —, de egyeldre a lendiilete toretlen, és
t6bb részvényindex is torténelmi csicsra kapaszkodott.

A geopolitikai feszilltségek és a kereskedelmi haboriikat Svezb bizonytalansdg ugyan tovabbra is veliink
van, de a likviditasbdség az elsd félévben mindent félelmet félresoport.



3./ Vagyonkimutatas

2018.12.31 portfoliébeli 2019.06.30 portfoliébeli
(eFt) ardny (eFt) ariny
a} dtruhazhato értékpapirok 1 434 887 85.3% 1 861 503 82,1%
b) banki egyenlegek 249 699 14,9% 406 217 17,9%
c) egyéb eszkbzok 1715 0,1% 4732 0,2%
d) &sszes eszkdz 1 686 301 100,3% 2272452 100,2%
e) kbtelezettségek™® 5037 0,3% 4911 0,2%
f) nett6 eszkdzérték 1 681 264 100,0% 2267 541 100,0%

* Tartalmazza a passziv iddbeli elhatarolas dsszegét is

4./ A befektetési alap @sszetétele, az egyes eszkizik netté eszkozértéken beliili ardnya,

megkiilonbdztetve az alibbiakat

Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkizik | netté eszkdzérték
(eFt) ardanyaban (%) [ aranydban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett truhdzhat6 értékpapirok 1434 887 100% 85%
b) més szabdlyozott piacon forgalmazott dtruhazhatd

értékpapirok 0 0% 0%
c) a kdzelmiltban forgalomba hozott truhazhatd

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e} hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1434 887 100% 85%
Megnevezés 2019.06.30 | Osszes eszkizik | netté eszkizérték

(eFt) arinyaban (%) | arinydban (%)

a) tbzsdén hivatalosan jepyzett dtruhdzhaté értékpapirok 1 861 503 100% 82%
b) més szabdlyozott piacon forgalmazott truhézhat6

értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kdzelmiltban forgalomba hozott dtruhazhaté

értékpapirok i 0 0% 0%
d) egyéb dtruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1 861 503 100% 82%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem eldtt tartva az alap tokéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett dtruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatojaban feltiintetett befektetési

eldirasoknak megfelelden.




5./ 2019. jinius 30-an forgalomban lévd befektetési jegyek szama

2019. janusr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2019. januér 1-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek +
2019. januar 1-junius 30. kozott visszaviéltott befektetési jegyek

2019, junius 30-in forgalomban lévé befektetési jegyek szima

6./ Netto eszkizérték, egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték

2019. jinius 30-an kdnyvelési célbol szamolt eszkdzérték:
Nettd eszkozértek: 2 267 540 501 Ft
Egy jegyre jut6 eszkozérték: 2,568821 Ft/darab

Budapest, 2019. augusztus 15.
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